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SECURITIES
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LUAN PIEM PAU TU

KQKD nam 2024 cai thién véi ddng luc dén tir cac hoat ddéng kinh doanh cét 16i

« Nam 2023, CTl dat doanh thu thuan 821 ty dong (-8,2% svck), LNST ghi nhan 72 ty déng (-21,9% svck), hoan thanh 72% va 89% ké hoach kinh doanh nam 2023. KQKD thap chu yéu do
doanh thu hoat dong xay lap khéng nhu ky vong trong khi mang thu phi giao thong (BOT) ghi nhan luu lugng xe kém.

+ Qua ndm 2024, chung t6i ky vong KQKD sé cai thién dang ké khi hoat déng cét 16i cai thién. Cu thé, mang BOT sé bét 16 khi cong ty dugc tang gia vé véi tram BOT Quéc Lé 91 Can Tho (BOT
QL 91) va mang xay lap dugc ky vong tang trudng manh mé dua trén gia tri cac goi thau xay 1ap dang thuc hién. Ngoai ra mang da cling sé dong gop thém vao hoat dong ctia CTl trong
diéu kién m& Thién Tan hoan thanh thu tuc phap ly. Theo d6, doanh thu va LNST ¢ déng cong ty me dugc du phéng dat lan lugt 1.058 ty déng va 129 ty dong.

Hoan thién quy trinh phap ly cac du an trong diém

« (Tl sé ddy manh hoan thién quy trinh phép ly cac du an va viéc ddy manh sé dugc uu tién theo thi tu gidm dan gém: Mé da Thién Tan 10 - KDC Phuéc Tan- Cum CN Tan An- BOT Qudc 16 91.
Viéc thic ddy nhanh cac du an nay sé truc ti€p déng gop vao trién vong tuong lai ctia CTI. Dac biét, viéec hoan thién phap ly mé da Thién Tan 10 trong ndm 2024 sé gilp du 4n sém déng
g6p dang ké vao KQKD cuia CTI trong giai doan ddy manh dau tu co s ha tang & khu vuc Dong Nam Bé.

Dong tién tur dén bu BOT QL 91 sé gitip doanh nghiép tai co cau

* V6i BOT QL 91, chiing t6i udc tinh viéc tang gia vé sé c6 tac dong téi KQKD theo hudng giam bét 16 tur 22 ty dong sang 16 khodng 14 ty dong vao nam 2024, diéu nay giam bét su tiéu cuc
cho KQKD ctia ndm 2024. Ngoai ra, viéc nhan dugc tién hoan lai cia du an BOT QL 91 sé tao ddng luc manh mé, gitip doanh nghiép c6 thé thu héi dugc dong tién, tai cau tric no vay dong
thoi ddy manh dau tu. Véi sé hitu 59,57% tai du an BOT QL91, chiing téi udc tinh tong sé tién CTI thu t6i thiéu c6 thé dat 1.879 ty déng.

RUI RO DOI VGI KHUYEN NGHI

* Tién do phé duyét ctia cac du an kéo dai va rui ro chi phi tai chinh
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Téng quan vé nganh nghé

Céng ty CP Dau tu phat trién Cudng Thuan - Cudng Thuan IDICO (HSX: CTI) c6 hoat déng
kinh doanh chti yéu trén dia ban tinh Déng Nai va cac tinh, thanh phé truc thudc khu vuc
Doéng Nam Bé. CTI kinh doanh trén 4 linh vuc cét 16i nhat (1) Bé tdng nhua néng, thanh
pham céng, dich vu & xay 13p (2) Thu phi giao théng tai cac tram BOT (3) Ban thanh pham da
va dich vu mo da (4) Bat dong san dan dung.

Lich s hinh thanh

Céng ty CP Dau tu phat trién Cudng Thuan dugc thanh 1ap ndm 2000 véi vén diéu |é ban
dau 4,6 ty déng. Ngay 19/09/2007, Cong ty da chinh thic chuyén sang hoat déng theo hinh
thuc Cong ty C6 phan theo Gidy chiing nhan dang ky kinh doanh s& 4703000423 do S& K&
hoach va Bau tuTinh Bong Nai cap véi s6 vén diéu |é dang ky 104,6 ty dong.

Ngay 17 thang 12 ndm 2007, Téng Céng ty Dau tu Phat trién d6 thi va khu céng nghiép Viét
Nam ra quyét dinh s6 182/QD-TCT ti€p nhan Coéng ty C6 Phan Cudng Thuan la Cong ty lién
két claTéng Céng ty Pau tu Phat trién dé thi va khu céng nghiép Viét Nam.

Ngay 11/01/2008 Céng ty C8 Phan Cudng Thuan chinh thiic gia nhap thanh vién cta Téng
Céng ty Dau tu Phat trién D6 thi va Khu Céng nghiép Viét Nam (IDICO) nang von diéu lé 1én
150 ty dong va déi tén Cong ty thanh Céng ty C6 phan Pau tu Phat trién Cudng Thuan
IDICO.

Nam 2010, Cong ty niém yét trén san chiing khoan HSX ma CTI, nam 2016 cong ty tang vén
diéu lé 1én 629.999.970.000 dong.

Co cau to chic

Tai ngay 31/12/2023, c6ng ty dang s& hitu 6 cdng ty con va s6 lugng nhan vién la 416 nguai
(cuBi nam 2022 13 432 nhéan vién).

S& hiiu
83,1%

CTCP Pau
tuDong
Thuan

Quan ly
BOT Quéc
16 1A

S& hiu
59,6%
CTCP Pau
tu Quéc 16
91 Can
Tho- An
Giang

Quan ly
BOT QL91
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Hinh 1:Co cau té chiic cong ty
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Két qua kinh doanh nam 2023 kém kha quan, ky vong nam 2024 sé tang trudng nhd miic nén thap
Nam 2023, CTl dat doanh thu thuan 820,8 ty déng (-8,2% svck), LNST ghi nhan 72,2 ty déng (-21,9% svck), lan lugt hoan

Vong trong: Nam 2022

thanh 72% va 89% ké hoach nam 2023. Nguyén nhan KQKD chua thuc su kha quan téi tir viéc doanh thu hoat dong xay lap Vong ngodi: Nam 2023 m Hang héa (xang dau)
khong nhu ky vong trong khi mang thu phi giao thong (BOT) ghi nhan luu lugng xe kém.

Hinh 1 : Co cau doanh thu

* Mang BOT: doanh thu tram BOT 319 cdi thién nh& luu lugng xe tang 10% trong khi doanh thu tram BOT QL 91 6n dinh. = Thanh pham da va dich vu

O chiéu ngugc lai, tram thu phi Quéc 16 1 (Km 18414+912) - I6n nhét trong 3 tram, chi dat doanh thu 266 ty déng, mo da

gidm16,1% svck. Theo udc tinh, téng luu lugng xe ndm 2023 c6 thé dat muc sut gidm gan 15% so v6i nam 2022 - do day

la ndm phuc héi kha tét sau khi nén kinh té mé clra tré lai. VSi muc luu lugng xe va doanh thu nay, hoat déng tram BOT — Bé tdng nhua nong, thanh
da quay trd lai muc tuong duong giai doan trudc khiDai dich Covid 19 (nam 2019 dat doanh thu 254 ty déng). pham céng, dich vu & xay lap

» Mang xay lap: ghi nhan doanh thu 232 ty dong, giam nhe so véi nam 2022 va thap hon ky vong. B Thu phi giao théng

» Mang da xay dung: doanh thu dat 40,8 ty dong, giam 27,7% svck. Dong gop chi yéu vao KQKD chu yéu la moé Xuan Hoa.
Vi mé Thién Tan 10, hién cong ty chua hoan thién tha tuc phap ly nén chua thé day manh khai thac tai du an nay.

m Khac
» Doanh thu mang du lich va nha hang ghi nhan két qua kém kha quan, dat 24,7 ty déng (-26,9% svck) trong boi canh
nganh du lich chung van dang phuc héi t6t trong nam 2023.
Hinh 2: Dién bién doanh thu cac mang (ty déng) Hinh 3: Dién bién Igi nhuan gop (ty dong)
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Trién vong tot hon trong nam 2024 nhd mang BOT, xay lap va da xay dung

Chung t6i ky vong KQKD sé cai thién dang ké nam 2024 khi cac hoat dong c6t 16i cai thién. Doanh thu va LNST ¢6 déng cong ty me dudc du phéng dat lan luot 1.058 ty dong va 129 ty déng.

Mang BOT - Ganh ndng giam bét tir du an BOT QL 91 nh& gia vé dugc diéu chinh

« Tram BOT QL 91: Vlra qua, B6 Giao thong van tai da cé van ban sé 14209/BGTVT-CDCTVN gli Cuc dudng bd Viét Nam va cac DN BOT vé viéc diéu chinh gia vé tai cac hop dong BOT. B
GTVT da chap thuan diéu chinh gia vé ctia 41 du an BOT tuong Ung véi 47 tram, trong dé c6 tram BOT QL 91 ctia CTI. Viéc diéu chinh gid vé sé c6 hiéu luc tir ngay 29/12/2023. Hién dy an chi
cb %2 tram dang hoat ddng khi ma tram T2 da duing hoat déng tur 15/5/2019. Viéc tram T2 diing hoat dong da khién két qua kinh doanh chung ctia tram BOT QL91 tir ghi nhan lai gép 128 ty
déng nam 2018 giam con 108 ty déng nam 2019 va tham chi chi con 63 ty ddng nam 2021 do anh hudng ctia dich bénh. Vi viéc tang gia vé tir nam 2024, hiéu qua kinh doanh tram sé cai
thién tir muc 16 sau thué 22 ty déng trong nam 2023 sang |6 14 ty dong trong nam 2024.

 Tram BOT 319: Hién doanh nghiép dang lam viéc véi ca quan Nha nudc dé xin chu truong diéu chinh du an bd sung tram thu phi phu T2 két néi véi khu cong nghé cao Amata Long Thanh,
déng thai lam viéc lai véi Ngan hang TMCP Céng thuang Viét Nam —CN Nhon Trach dé ca cau lai lich trd no géc va lai vay. Bén canh d6, trong nam 2025 tram BOT c6 thé dugc xem xét va
tang gia vé theo |6 trinh. UGc tinh sé ti€p tuc ghi nhan 16 trong ndam 2024 mac du chi phi lai vay giam dan nhung céng ty van sé ghi nhan 16 23 ty dong cho nam 2024.

 Tram BOT Dudng chuyén dung: Ky vong viéc hoan tat sifa chlta tuyén dudng sé déng gép tich cuc han cho KQKD chung ndm 2024. Tram c6 thé déng gop LNST 3,3 ty déng trong nam
2024 véi gia dinh luu lugng xe tang 5%.

 Tram BOT QL1A: Nam 2024, két qua kinh doanh dugc phuc héi tir miic nén thap cGia ndm 2023 khi tram thuc hién trung tu trong Q2/2023. Theo d0, luu lugng xe c6 thé tang trudng 10%,
qua d6 gitp LNST dat muic 105 ty déng trong nam 2024.

Mang xay lap - Ky vong déng gop tich cuc vao ddng luc tang truéng nam2024

« Nh& xu hudng thac ddy dau tu cong, CTI cling dugc hudng Igi véi tu cach 1a nha thau phu. Cac du an cong ty dang thuc hién va nham téi ch yéu & khu vuc Ddng Nam Bo va Déng bang
song Clru Long. Trong nam 2024, mang xay lap du kién ghi nhan 400 ty déng - 500 ty dong doanh thu chd yéu dén tur (1) goi thau 600 ty déng clia cao téc Can Tho- Hau Giang (nha thau
chinh ctia du én 1a Téng Cong ty Xay dung Trudng San) (2) cao téc Bién Hoa - Ving Tau cliing déng gép khodng 100-200 ty dong.

Mang da- Mo da Thién Tan 10 ky vong c6 su dong gop vao KQKD trong nam 2024

Trong bdi canh thi trudng bat dong sdn dan phuc héi, xu hudng dau tu cong ti€p tuc manh mé va vi tri thuan Igi gan séng Dong Nai cuing cac khu vuc trong diém phat trién ha tang. Cac mé

da cta CTl sé dugc hudng lgi.

* M4 Thién Tan 10: Hién gia ban da tham khao ti mo Thién Tan 2 binh quan khoang 150.000 déng/m3, vai cdng suat khai thac cap phép 900.000 m3/nam. Chung téi ky vong du an sé bat
dau dong gop vao KQKD ké tir nam 2024 khi cac tha tuc phép ly dugc hoan thién. Theo uéc tinh, doanh thu tir mé Thién Tan sé tang dan tir 15 ty dong lén 135 ty dong khi hoat dong khai
thac di vao 6n dinh.

« M6 Xuan Hoa: Hién cung cép véi theo cdng suat cap phép 6n dinh 500.000 m3/ndm cho cac khu cédng nghiép, ca s& ha tang, khu dan cu trén dia ban huyén Xuan Loc va céc tinh lan can.
Hién doanh thu tr moé Xuan Hoa hang nam dat 50 ty dong.

N s
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Hoan thién quy trinh phap ly cac du an trong diém Hinh 4 : M6 da Thién Tan 10

Mang da - M6 da Thién Tan 10 ky vong c6 su dong gop vao KQKD trong nam 2024

« Chung t6i ky vong céng ty sé nhan dugc phé duyét chi truong dau tu trong nam 2024, dong thai hoan thanh
cac nghia vu tai chinh véi nha nudc dé c6 thé day manh khai thac mé da nay, dong gop tich cuc hon vao
KQKD nam 2024.

Mang bat ddng san - Pay manh cong tac dén bu va giadi phéng mat bang

« KDC Phudc Tan: Céng ty sé tiép tuc phdi hgp cung Co quan nha nudc dé day nhanh tién dé6 GPMB phan con
lai. Chang téi ky vong du an nay sé hoan thanh viéc GPMB trong nam 2024, véi vi tri tét, tiém nang kinh doanh
clia du an khi ra mat cling sé c6 tinh kha thi cao.

* Cum CN Tan An: Cé vi tri thuan tién, nam gan séng Bong Nai va cach cum mé da Thién Tan khoang 9,7 km, véi
mat bang gia cho thué hién tai. Ching t6i ky vong, gia cho thué sé dao dong quanh khoang 120 USD/m2/ck
thué.

Hinh 5 : Tram BOT Quéc16 91 Can Tho (Tram T1)

Mang BOT - Ch& doi phuong an xit ly cho tram BOT QL 91 Can Tho

« Chung t6i nhan thay rang rai ro kéo dai khi cac phuong an chua dugc Ca quan nha nudc c6 thadm quyén ra
quyét dinh cudi cung van dang hién hiu. Mac du vay, tram BOT nay van nam trong danh sach dugc B6 GTVT
ti€p tuc kién nghi bé tri vén nha nudc dé thanh toan chi phi dau tu va cham dut hop déng trudce thai han.
Chung t6i ky vong du &n c6 thé di t6i phuong an xur ly cudi ciing trong giai doan 2025-2026.

- Chiing t6i cho rdng cdc du dn c6 thé hoan thanh sém cdc budc tiép theo cia quy trinh véi tha tu lan luot:
Mé dd Thién Tan 10 - KDC Phuéc Téan - Cum CN Tédn An - BOT QL 91. Viéc thic day nhanh cac du an nay sé
truc ti€p dong gdp vao trién vong tuang lai ciia CTI. Dac biét viéc nhan dugc tién hoan lai ctia du 4n BOT QL
91 trong ngdn han sé tao dong luc manh nhat, giup doanh nghiép cé thé thu héi dugc dong tién, tai cau tric
ng vay dong thai ddy manh dau tu vao cac du an bat déng san ciing nhu cé thém vén luu dong dé nhan cac
du an xay lap mdi.
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Bang 1:Tién dd cac du an dang thuc hién

Dién tich (ha)

Gia tri da dau tu toi

cudi nam 2023

FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

Hién trang

Phudng Phudc Tan, TP.Bién Hoa,

v" Nha g liénké: 336

(ty déng)

v' Tién d6 GPMB: dat 92% ké hoach

KDC Phudc Tan . A . . 2 x poa 10,4 370,5 v Quy hoach: Pa phé duyét QH chi tiét
/ . 7 7 .‘ , -
tinh ®ong Nai MR 1/500 diéu chinh s& 2262/QD-UBND
v QP chi truong dau tu: s6 472/QD-UBND
ngay 18/02/2020
A Xa& Tan An, HVinh Clu, TP.Bién | v Bat nha may-xi nghiép: 30,44 ha Phe duye\t QH 17500 cli: QB 56 428/QD
Cum CN Tan An Hoa. tinh Déna Nai v Datdichvu 154 ha 48,8 54,4 UBND ngay 04/02/2016
' 9 I Vi v Kiém ké mat bing: Dat 99%
v' Hién dang trong qua trinh diéu chinh QH
chi tiét 1/500 méi
v' QH s dung dat: UBND H.Vinh Clu va
. x . o H.Trdng Bom da c6 van ban danh gia phu
v . )
Eﬁgi?:;;t 900.000 m3 da nguyén hop. Bu dk cho thué, chuyén muc dich si
Xa Thién Tan, HVinh Cu va xa | |, oo/ 00l o o 75,4 dung d4t
Mo da Thién Tan 10 H6 Nai 3, H.Trang Bom, tinh HiGU T3 9 P phep cu-4%, (M& moong khai thac 76,7 v’ Hb sa trinh chd truong: Da ndp tir thang
Dong Nai : 53,83 ha) 1/2021 nhung chua dugc thong qua

v Trir luong mai da dugc xac nhan:

27,1 triéu m3

v
v

GPMB: khoang 16,77 ha
Déanh gia DTM: Phé duyét tai QD s6
2045/QDb-BTNMT va Qb 2596/QD-UBND

Cacdu an xay lap

v Tuyén dudng Hung Vuong-Nhon
Trach
v' Cao téc Can Tho- Hau Giang

Doanh thu du kién:
650 ty déng

v

Dang thi cdng 6n dinh

Tién d6 mua lai tram BOT QL91

TP Can Tho va An Giang

v’ Tram thu phi

Ngay 18/02/2023, CTCP Bau tu Quéc 16 91 Can Tho- An Giang da c6 van ban s6 10/2023/CV-
CTAG xin y kién vé viéc chia sé t6i da Igi nhuan trén von chl sé hitu cta du an.
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Bang 2: Danh gia tién do chi tiét cac du an dang thuc hién

Ténduan Panh gia

* Hién du an da hoan thanh céng tac kiém ké. Cong tac can hoan thanh hién tai la phé duyét béi thusng, dam phan véi cac cha dat. Hién du an c6
169 ho vaéi 192 thia dat, trong dé 65 ho ¢d nha &. Bon gia dén bu dugc phé duyét hién thap hon so véi giad cac chu dat yéu cau, khién qua trinh
thda thuan bi kéo dai. Ching toi cho rang, sé can cé nhimng bién phap lién quan téi viéc cudng ché néu viéc dam phan khong di téi su théng nhat
cudi cung.

KDC Phudc Tan

« Du én c6 téng dién tich 48,8 ha trong dé ¢4 0,95 ha thudc Nghia trang Gido xit GO Xoai khé khan trong cong tac béi thudng. Ngoai ra, du an con
Cum CNTan An 2,8 ha ndm trong hanh lang an toan ludi dién cao 4p 220kV-500kV. Vi vay, 2 phan dién tich ndy dang dugc diéu chinh dé tach khéi du an. Hién
theo cong van s6 83/TTr-UBND, tién dé dau tu dugc kéo dai tGi thang 3/2024 la phai hoan thanh toan bé du én va dua vao hoat dong.

 Vé cong tac dat dai: Hién cong ty van dang thda thuan béi thudng véi cac ho dan. Mo da hién dang cé dién tich 5,7 ha la dat tréng lda, vi vay
cling sé can dugc théng qua dé chuyén déi theo phap luat vé dat dai va chuyén nganh.

Mo daThiénTan 10 * Vé khai thac khodng san: UBND tinh Bong Nai ban hanh quyét dinh sé 4053/QD-UBND xac dinh pham vi mé sé khéng thuc hién dau gia quyén
khai thac khoang san.

Sau khi hoan thién céng tac trén, ky vong doanh nghiép sé nhan dugc phé duyét chi truong dau tu trong nam 2024.

* Theo t& trinh s6 401/TTr-CP ngay 11/10/2022 cla B Giao théng van tai, dé xuat ctia Bé dang thuc hién theo huéng Nha nudc sé hé trg mot phan

) ] va kéo dai hon thai gian thu phi cho du an. Trong trudng hgp cham dit hgp dong trudc han, mdc béi thuong du kién khoang 1.879 ty déng.
Tién d6 mua lai tram BOT Quoc 16 91 ! ) . . )
* Theo théng bao s6 1834/TB-TTKQH da dé cap hién chua du co sé dé st dung ngan sach xt ly ho trg/thanh toan cac hgp déng dy an giao thong

BOT.

N .
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Dong tién tu dén bu BOT QL 91 sé gitip doanh nghiép tai co cau tai chinh
Hién B6 GTVT da lap 2 phuang an dé xtt ly nhiing khé khan tai tram nay véi 2 phucng an nhu sau:
+ Phuong an 1: x6a bo tram thu phi T2 va tiép tuc thu phi tai tram thu phi T1 trén QL 91, day cling la mét phuong an kha thi tuy nhién viéc tiép tuc duy tri tram T1 sé can phai kéo dai thoi
gian thu phi hoan vén do ganh nang vé chi phi van hanh, tram BOT hién van dang phai chiu 16 rong.
+ Phuong an 2: cham dut hgp dong trudc han tram BOT QL 91 va dén bl 1.879 ty dong cho chu dau tu. CTCP Dau tu Quoc 16 91 Can Tho- An Giang (cha dau tu dy an Gi ty & s& hitu 59,57% &
), ching t6i ky vong CTl c6 thé nhan vé t6i thiéu 1.879 ty dong dé tai cau tric ng vay va day manh dau tu thai gian téi.
Tinh hinh tai chinh van con khé khan trong béi canh nhu cau vén con Ién
Giai doan 2022-2023, céng ty tiép tuc tich cuc trd ng vay dan téi hé sé D/E gidm con 1,7 lan vao cudi nam 2023. Tuy nhién, ching téi danh gia vé stc khde tai chinh clia cong ty nhiing nam
vlia qua van chua cai thién thé hién qua hé sé Tién & tuong duong tién / Téng ng vay ngan + dai han sut gidm manh ti muc 7% xudéng con 1% vao cudi nam 2023 (Hinh 7), s6 du tién & tuang
duong tién + DAu tu tai chinh ngan han chi con lai 25 ty dong. Hién cong ty dang c6 s6 du ng vay ngdn han 349,6 ty déng trong khi nhu cau dau tu van con I8n, ching t6i cho rang, dé dap
(ing nhu cau vén tang thém va tiép tuc tai cau tric nguén vén, cdng ty sé can vay ng mdéi hoac phat hanh trai phi€u dé thuc hién.

Hinh 6: Dién bién cac chi tiéu sinh 1oi Hinh 7: Stic khde tai chinh
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SECURITIES
Quan diém va dinh gia

Chung téi danh gia rang, trién vong dai han ré rang va su phuc héi ctia doanh nghiép theo thi tu tir ngén téi dai han sé bao gém (1) Viéc phé duyét du 4n mé da Thién Tan 10 va phé duyét
dén bu cho tram BOT QL91 dién ra nhanh chéng (2) Tiép tuc xu hudng dau tu cdng manh mé (3) Su phuc héi cta thi trudng bat dong san. Uéc tinh 6ng hagp KQKD nam 2024 cac mang nhu
sau:

« Mang BOT: téng doanh thu dat 533 ty déng (+ 10,4% svck), LNST ghi nhan 50 ty déng (+22% svck).
« Mang xay lap + bé tdng + nha hang: téng doanh thu dat 460 ty dong (+ 58% svck), lgi nhuan gép dat 130 ty déng (+100% svck).
« Mang da xay dung: téng doanh thu dat 65 ty dong (+58% svck), loi nhuan gép dat 13 ty déng (+103% svck)

« Mang bat déng san: bat dau ghi nhan déng gép vao KQKD ké tir nam 2025. m
Rai ro dau tu

 Tién do6 cac du an kéo dai hon so véi ké hoach du kién

* Rui ro chi phi tai chinh trong béi cdnh cac mang kinh doanh cham phuc héi

Bang 3: Pinh gia theo 3 phuong phap FCFF, FCFE, RNAV Cac :jnéng kinh doanh
Phuong phap dinh gia FCFF FCFE RNAV LAt
Ldi sudt chiét khdu 16% Tién d6 phé duyét keo 5
Ty lé téng trudng g 0% dai Phe dUY.é,t dén by, du 4n
Gié tri doanh nghiép (ty déng) 1617 1527 1394 day nhanh
Cong: tién va tuong duong tién (ty dong) 720 720 720 -
Trir: Ng vay ngén han va dai han (ty déng) 2330 2.330 2.330 Ruu' fo Chi ph." tai chinh Pau tu c6 o
S& luong cé phan dang luu hanh (CP) 62.699.997 = 110N 10i nhuan b4t aénggsgﬁ,hgf;”fr’g
Gia tri hgp ly moi c6 phan (d6ng) 25.782 24.346 19.051 ' i
Ty trong 33,3% 33,3% 33,3%
Discount 15%
Gia tri hgp ly méi ¢ phan (dong) 20.000
Upside 26%




RONG VIET

SECURITIES

CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S&
Tang 1 dén tang 8, ta nha Viet Dragon

141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRHCM

(+84) 2862992006 @ info@vdsc.com.vn

O (+84)2862917986 @ www.vdsc.comvn

MST 0304734965

CHI NHANH HA NOI
Tang 10, Toa nha Eurowindow
02 Tén That Tung, P. Trung Ty, Q. Béng Da, Ha Noi

@ (+84) 246288 2006
@ (+84) 246288 2008

CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, Téa nha Sacombank, sé 76 Quang Trung,
P.Léc Tho, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

@ (+84) 2583820006

@ (+84)2583820008

CHI NHANH CANTHO

Tang 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V6 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can The
@ (+84)2923817578

@ (+84)2923818387

CHINHANH VONG TAU

Tang 2, Toa nha VCCl Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

O (+84) 254777 2006

CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3, Toa nha Becamex Tower, 56 230 Pai 16 Binh Duong,
P.Phu Hoa, TP. Thi Dau Mét, tinh Binh Duong

© (+84) 27 4777 2006

CHINHANH BONG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, 6 53-55 V& Thi Sau,
P. Quy&t Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Déng Nai

© (+84) 251777 2006

Ha Nai

Binh Duong E

e B

C@J Nha Trang

Déng Nai

= Ba Ria Viing Tau

TP. Hé Chi Minh

CanThe

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hodan cdnh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cdng y thuc ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo ndy nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cta chinh minh. RongViet Securities tuyét d6i khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay bdt ky thiét hai ndao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi
viéc st dung toan b6 hodic tirng phdn théng tin hay y kién ndo cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cia ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao clia ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay duoc RongViet Securities thu thdp tur nhitng nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdang nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc giir ban quyén va la tai san cGa RongViet Securities. Moi su sao chép,
chuyén giao hodic stia dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc RongViet Securities.
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THONG TIN LIEN HE

PHONG TU VAN DAU TU KHACH HANG CA NHAN

Tran Ha Xuan Vi
Truéng phong
vu.thx@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1512)

Poan Hoang Gia Bao
Nhén vién
bao.dhg@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

Nguyén Huy Phuong
Pho phong
phuong.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1241)

Lé Huynh Huong

Nhan vién

huong.lh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1501)

Nguyén Pai Hiép

Pho phong
hiep.nd@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1331)

Nguyén Minh Hiéu

Chuyén vién
hieul.nm@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (2226)
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