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e Nhu cau tiéu dung gidm nhe so véi thang trugc - biic tranh chung vé vi mé khéng cé

nhiéu bién déng.
e 590 diém va sau dé...

Nhu cau tiéu dung gidm nhe so véi thang truéc - biic tranh chung vé vi mé khéng cé nhiéu

THU BA bién déng.

GSO vira cong b8 bdo cao tinh hinh kinh té xa hoi 7 thang nam 2014, xét mot cach téng quat, cac

chi s6 vi mo (IIP, tiéu thu cong nghiép, ban 1é...) déu thé hién sy cai thién so véi cuing ky va la muc
tang trudng cao nhat trong 3 nam tré lai day.

7T-2013 7T-2014  Tang/giam

San xuat cong nghiép (%) 5.2 6,2 +
Chi s6 tiéu thu nganh céng nghiép ché bién, ché tao (%)* 83 8,8 +
Muic tang hang héa ban 1é va doanh thu dich vu tiéu dung (%) 4,9 6,3 +
Chi s6 hang tén kho (%) 8,8 13,2 ++
Vén FDI gidi ngén (ty USD) 6,7 6,8 +
Can can thuong mai (ty USD) (1,1 1,2
/i s Xuét khau (ty USD) 74,0 83,9 A
Burc tranh Nhép i (1 USD) ns w1 o
A o~ N Chi s6 gia tiéu dung (%) 7,29 4,94 -
chun g vevimo 56 doanh nghiép thanh 1ap mdi 45589 42398 -
A , DA S6 doanh nghiép gidi thé 34.255 37.612 ++
khéng co nhiéu *Tinh dén cusi thang 6
Nguén: GSO

bién déng.”
Bi sau vao chi tiét, ching tdi cho rang stic cau chung ctia nén kinh té 1a yéu t6 can dugc luu tam
nhat d6i vai tinh hinh vi mé. Nhu cau tiéu thu sdn phdm céng nghiép va hang héa ban 1é déu sut
giam so vai thang trudc, dac biét, hang ton kho diing & muc cao, tang 13,2% so vai ciing ky trong
khi chi s6 hang tén kho cling thdi diém nam 2013 chi khodng 8,8%. Thu hep mau théng ké vé mot
s6 nganh c6 doanh nghiép niém yét trén TTCK, ching téi nhan thay mét s6 diém ndi bat sau:
Trong thang 6, chi sé tiéu thu cong nghiép gidm nhe -0,2% so véi thang trudc nhung tinh chung 6
thang dau nam tang 8,8%, tang nhe so vGi muic 8,3% cla cung ky nam 2013. Xét chi ti€t nhom
nganh, nhitng nhém nganh cé mdc tdng trudng tét déu Ia nhiing nhém nganh c¢6 kim ngach xudt
khdu cao nhu linh kién dién ta, gidy dép va thay san. Dang chu y, nganh dudng cé su chuyén bién tich
cuc vé tiéu thu 1an lugng tén kho so vGi cac nganh khac, tiéu thu 6 thang ddu nam tang 16,8% so
vGi cuing ky, trong khi dé ton kho tinh dén 1/7/2014 chi tang 6,4% (thap hon nhiéu so véi muc tén
kho tai cung thai diém ndm 2013 ~49.6%).
& chiéu ngugc lai, nganh cé muc tén kho cao so véi ciing ky la thic dn chdn nudi (77%), sdt thép
(40,4%) va dugc phdm (38,4%). Theo chia sé cGa chuyén vién nganh, do gid nguyén vat liéu gidm
nén cac doanh nghiép thiic an chan nudi tan dung co hdi dé nhap nguyén liéu, du kién tiéu thu
nganh sé c6 cai thién trong nlra cudi nam. Déi véi nganh dugc pham, théng tu quy dinh vé dau
thau thuéc vé bénh vién dang khién doanh nghiép gap nhiéu khé khan va anh hudng tiéu cuc
dén doanh thu ctia cdc doanh nghiép trong nganh. Con lai nganh thép van dang déi mat véi tinh
trang du cung, phan I6n doanh nghiép thép khong hoat dong hét céng suat, dong thai, quy 3
cling la quy thap diém cda tiéu thu.
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Tran Thi Ha My
+84 8 6299 2006 | Ext: 348

my.tth@vdsc.com.vn

Nguén: GSO, RongViet Securities

Dai véi thi trudng béan 1& hang hoéa va dich vy, téng mc tiéu thu trong thdng 7 giam tré lai (-4%) sau
khi cho thay su cai thién trong ba thang truéc. Tinh chung 7 thang, khu vuc c6 von dau tu nudc
ngoai c6 muc tdng trudng cao nhat (+26,1%), tiép dén la khu vyc tu nhan (+11,3%) va khu vuc Nha
nudc (+7,8%). Chi s6 muc tang doanh thu hang hoa ban 1é va dich vu Iy ké 7 thang dat muc ting
6,3% (sau khi loai trir yéu té gid) va cao hon muic 4,9% cutia cung ky nam 2013.

590 diém va sau do...

Chung t6i nghi réng chi vdi mot nhip diéu chinh hém qua thi van chua da dé€ tao mét mat béng
hap dan déi véi nhiéu cé phiéu, tuy nhién, c6 thé théng tin Moody’s nang hang xép hang tin
nhiém cda Viét Nam (tir B2 1én B1 - trién vong 6n dinh) da gitp tdm ly cai thién dang ké vao cudi
phién. VNIndex bat ting vugt ngudng 590 diém vai nhiing ¢ phiéu dan dit da héi phuc la cac tru
c6t (BVH, MSN, VNM, VIC va VCB), trén san HNX ndi bat nhat van la PVS.

Theo théng ké clia hai s& giao dich, da c6 388/661 doanh nghiép niém yét da céng bé KQKD quy
2/2014. Cau chuyén KQKD bat dau trd nén ci déi véi NDT trén TTCK nhitng ngay gan day va cau
chuyén mgi thi van chua hé 16. Du vay, ching t6i ky vong cau chuyén mai sé mang mau sac tich
cuc vi tin rdng dong tién van sé tiép tuc “quan quanh” & kénh dau tu chiing khoan trong nlta thai
gian con lai cla nam. Do vay, nhitng NDT da chét I1&i mét phan va cé ty trong tién mat cao cé thé
ti€p tuc quan sat dé gidi ngan trd lai vao nhiing c6 phiéu c6 kha ndng ting trudng doanh thu va
Igi nhuan t6t trong nlfa cudi nam 2014,
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VN INDEX 0,47% 592,24 VN30 0,52% 633,58 HNXINDEX 0,71% 78,28
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

A . VMINDEX - Daily 29/07/2014 Open 590.57, Hi 592,24, Lo 585.75, Close 592.24 (0.5%) Vol 60,692,443
SAN HSX = 604,49, =581.04, EM, 05e,26) = 587.49, MA1(Close,200) = 548.39 6200

804.494
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581,041
581.041

Sau phién giam manh, VN-Index phuc hoi nhe véi muc tang 2,79
diém (0,47%), ddng cla tai 592,24. Thanh khodn & muc dudi
trung binh v&i 60,7 triéu c6 phiéu khdp lénh (gidm 42,7% so véi
phién trudc).

VN-Index giam diém trong hau hét phién giao dich nhung phuc
héi manh vao cudi phién, tao thanh cdy nén xanh than ngéan va
béng nén phia dudi dai. Mdc d6 phuc héi nay chua lay lai dugc 2
s6 diém da mat phién trudc dé la mot diém tri. Vung 587-588 L‘M i

£40.0

5200

diém la bién dudi cta kénh tang gid hién tai, cing nhu dugng e .,:éﬁil;;m;;i:’;ﬂ?m,.i“f'f::m:’;’;lm
EMA(26), Y hiahd trot an h ho VN-Index. T " o TS
(26), mang y nghia ho trg trong ngan han cho ndex. tuy ,.dﬂ)mmn.hl.;r..ﬂm;m’mlmwL|.||lmmmh“lmmmmﬂhw\I\I\llhlli}.;.ﬂJlmhﬂﬂﬂma.ﬁ.mfﬁlzﬂ:ﬁﬂﬁﬂ|ﬂﬂ;m. ﬁ

nhién, viéc phuc hoi tai vung nay di kém véi thanh khodn kha  inoes uacoczze -

6.03, Signal(12,26,9) = 6.89___
thap van gay ra kha nhiéu lo ngai. Can quan sat thém dién bién e ”‘f”)'ww‘fﬁ" o 50
trong nhifng phién sép ti dé biét VN-Index sé phuc héi va ti€p  vimesc s o
tuc tang lén vung 600 diém hay sé gidm vé vung hé trg mgi = B
quanh 580 diém.

Pudng MACD van cho tin hiéu diéu chinh, trong khi RSI da pha
dudng xu hudng hé trg trung han.

.28 (0.7%) Vol 30,392,850

SAN HNX: QH‘N;(?\NUEX Daily 29/0//207\10‘;) n 77 ts Hi /S{b Lo )f‘f L.“c::

HNX-Index phuc héi 0,55 diém (0,71%), déng cla tai 78,28 diém
v3i 30,4 triéu c6 phiéu khép 1énh (gidm 41,5% so véi phién trudc).

Sau khi d& pha v& nguéng hé tro tai ving 79 diém (tucng ting
dudng EMA(26) va bién dudi clia kénh tang gid), da giam cda
HNX -Index chiing lai tai vung 77 diém, ciing la mét nguéng hd
trg Ung véi dinh ¢l ngay 28/5 va dudng MA(50). Nha dau tu cé
thé chd dgi kich ban HNX-Index tiang tr& lai dé test lai nguéng 79

diém hoic tiép tuc giam vé& ngudng hé trg manh hon quanh 75 st s mem o i
diém (tuong (ing dudng trung binh 200 ngay). ok dwwhmn il m. ”M |||| “H A e e e
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Cac chi bao ky thuat tiép tuc cho thdy HNX-Index van dang trong
qué trinh diéu chinh. Dudng MACD tié€p tuc rgi xa dudng tin higu  Fooeec=io-en o

P AN
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trong khi RSI van & dudi nguéng 50. : T o —

Khuyén nghi: Sau phién gidam manh trudc do, thi trudng d&  Tran Quang Khai
nhanh chéng phuc héi nhe tré lai, cho thay tam ly cia nha dau
tu chua qué bi quan. Tuy nhién van can quan sat thém dé xac
nhan chinh xac xu hudng sip t6i. Nha dau tu git ty lé tién mat ~ khai.tg@vdsc.com.vn
cao chi nén gidi ngan tu tu, cé chon loc khi c6 phiéu vé ngudng

hé trg. Nha dau tu cé ty & c6 phiéu cao cé thé ban bét khi ¢

phiéu ting dé dua tai khoadn vé trang thai an toan.

+84 8 6299 2006 | Ext: 208
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
‘s s Gia .. ‘s
Mad GiATT Khuyénnghi Ngaymua rﬁ:l: Gtuiaéum:xc muc céc';tlTé Ngay ban ::1 L&i/lé Ky han
tiéu 2

PVD 91,0 Nam giir 18/07/2014 89,0 100,00 83 2,25% Trung han
HUT 10,3 Ban 04/07/2014 12,2 13,5 11,0 25/07/2014 11,0 -9,84% Trung han
ITA 7,7 Ban 04/07/2014 8,5 9,5 8,0 25/07/2014 8,0 -5,88% Trung han
SCR 8,3 Ban 04/07/2014 9,2 10,5 8,2 25/07/2014 8,2 -10,87% Trung han
BCE 10,2 Ban 03/07/2014 10,9 12,30 10,4 07/28/2014 10,4 -4,59% Trung han
BMI 14,2 Ban 03/07/2014 14,1 15,70 13,4 25/07/2014 13,7 -2,84% Trung han
HBC 171 Ban 03/07/2014 18,0 20,00 16,8 25/07/2014 17,0 -5,56% Trung han
HSG 43,7 Ban 03/07/2014 45,7 51,00 43,5 25/07/2014 43,7 -4,38% Trung han
C32 33,2 Ban 27/06/2014 30,1 33,0 36,0 28,0 25/07/2014 324 7,64% Trung han
BMC 30,5 Ban 27/06/2014 31,6 36,0 30,0 24/07/2014 31,8 0,63% Trung han

MBB 13,6 Ban 15/05/2014 13,0 14,5 12,0 25/07/2014 13,6 4,62% Dai han
PVS 32,6 Ban 05/06/2014 23,8 26,3 33,8 27,8 24/07/2014 34,0 42,86% Trung han

Ghi cha:
- Giamua ct}ua danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra. Gia ban c6 thé la gid muc tiéu, gia cdt 16 hodc gia déng clra tuy tiing trudng
hgp cu thé.

- “Gid muc tiéu 2” va “Gia cit16” méi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong ung.
- Ky han: “ngdn han” 1a dugi 01 thang, “trung han” 1a t&r 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DBC - Lgi thé tir gid nguyén liéu giam 03/06/2014 Mua - Dai han 28.000
FPT - Doanh thu tang trudng tét 27/5/2014 Tichlay -Trung han 51.600
NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300
DIG - Tai khai dong 25/4/2014 Tichldy - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén ving 24/4/2014 Tichlay -Trung han 55.100
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx
~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Nga Phi phat hanh Phimua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén métdv  +/- GTTSR trén mot
y y : 0 C 0
giaodich  (%giatrigiaodich) (% gié trigiaodich) duytaingaydinhgia  quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc

VFF 22/07/2014 0,75% 0,75% 11.065 11.000 0,59%
VF1 24/07/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 22.261 21.961 1,36%
VF4 23/07/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10.157 9.975 1,83%
VFA 25/07/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7516 7.479 0,50%
VFB 25/07/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 10.982 10.975 0,07%
ENF 18/07/2014 0,00% - 3,00% 10.105 10.009 0,96%

pOI NGU PHAN TicH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Nguyén Thanh Thay
+ 84 86299 2006 | Ext: 314 + 84 86299 2006 | Ext: 317
truc.dtt@vdsc.com.vn thuy.nt@vdsc.com.vn
Nguyén Tan Huy Nguyén Ba Phudc Tai Tran Thi Ha My
+ 84 86299 2006 | Ext: 344 + 84 86299 2006 | Ext: 315 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348
huy.nt@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thuy Dung Bui Thi Tam
+84 8 6299 2006 | Ext: 318 + 84 8 6299 2006 | Ext: 349 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348
lam.ntp@vdsc.com.vn dung.tt@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
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141 Mguyén Du, PBEn Thanh, Q.1, TRHCM
+84 8 6209 2008

+84 B 6291 7985

Infog@vdsc.com.vn
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




