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e Cap nhatPai hdi cé dong STK

e NDT nuéc ngoai tiép tuc gay ap luc Ién thi trudng
Cap nhat Dai hoi ¢8 déong STK
Sang nay, chuyén vién nganh cia Rongviet Research da tham gia budi dai hoi déng c6 déong nam

2015 cta CTCP Sgi Thé Ky. Tai bui hop nay, mét s6 théng tin NDT quan tdm da dugc ban lanh
L dao Cong ty chia sé kha cu thé.

THUNAM Theo d06, vé ké hoach ciing nhu tién d6 cac du 4n dau tu ma réng, Céng ty cho biét dang thuc hién
lap dat may maéc san xuat sgi DTY va dén thang 6 sé lap dat thém may san xuat POY cho Nha may
Trang Bang 3. Du kién cac may DTY sé dugc chay thi trong quy 2 trudce khi van hanh chinh thic ti
thang 7/2015. Theo udc tinh cia Codng ty, nha mdy Trang Bang 3 sé gilp san lugng sgi tang 20%
(yoy), tuang ting 326 ty dong doanh thu. Ngoai ra, tai Pai hoi, du an xay dung nha may Trang Bang
4 cling da dugc c6 dong thong qua. Dy kién téng vén dau tu cho nha may nay khoang 274 ty
déng, trong d6 70% sé dugc tai trg bang ng vay. Theo ké hoach, Nha may Trang Bang 4 sé hoat
dong chinh thac tir Q1/2017.

“NPT nudc Mét théng tin tich cuc trong ndm 2015 la Nghi dinh s6 12/2015/ND-CP vé thué sust thué TNDN uu
N . e dai sé giup Cong ty tiét kiém khoang 7,9 ty dong tién thué TNDN trong ndam 2015. Theo Nghij dinh
ngoal tlep l’UC nay thi thai gian hudng thué suat thué uu dai 50% déi véi Nha may Trang Bang 1 la 2 nam (2015-
2016), Trang Bang 2 la 4 nam (2015-2018); riéng Nha may Trang Bang 3 sé dugc hudng thué uu dai

A Ve A ,
gay ap /UC /en 100% trong 2 ndm (2015-2016) va 50% trong 4 ndm tiép theo.

thi truo\,ng// Lién quan dé',n ké hoach niém yét, Céng ty cho biét d? dugc UBCK chap thuan phuorlg an ban
J ~500 ngan c6 phiéu quy cho can bd cong nhan vién dé dap ting yéu cau vé sé lugng c6 dong téi
thiéu (300 ¢ ddng). Sau khi hoan tat ban cho CB CNV va dap Ung dugc yéu cau vé sé lugng cé
déng t6i thiéu, STK sé ndp ho so niém yét vao cudi thang 4/2015 va du kién sé chinh thic niém yét

vao dau quy 3/2015.

Véi cac ké hoach dau tu md rdng nhu trén cling trién vong phat trién clia nganh soi khi cac hiép
dinh thuong mai tu do (dac biét 1a TPP) dugc ky két, chuyén vién nganh cho réng trién vong tang
trudng trong dai han ctia STK |a tuong daéi I6n. STK dat ké hoach doanh thu va LNST nam 2015 lan
lugt la 1.695 va 116 ty dong. Tuy nhién, chuyén vién nganh ctia ching t6i danh gia day la ké hoach
kha than trong va du bao LNST ctia Cong ty c6 thé dat khoang 126 ty déng, tuong duong véi EPS
2.837 d6éng/cp. Mac du mdc P/E hién tai clia nganh la 9,1x, nhung vai danh gia kha quan vé trién
vong phat trién dai han, chuyén vién cho rang cac nha dau tu cé thé ki vong moét muc P/E cao hon
déi véi ¢ phiéu STK. DE c6 céi nhin chi tiét, ching t6i sé sém phat hanh bao cdo vé CTCP Sgi Thé
Ky trong thdgi gian tdi.

NPT nuédc ngoai tiép tuc gay ap luc Ién thi truéng

Chét phién giao dich ngay 26/03, thi trudng xac nhan phién thi tu lién ti€p dong ctia trong sac do.
Chung t6i cho rang dién bién tiéu cuc cta thi trudng trong tuan nay xuat phat ti hai nguyén nhan
(1) Ap luc ban rong ti NDT nudc ngoai va (2) Tam ly lo ngai d6i véi kha nang NHNN diéu chinh ty
gia.

DG&i véi ap luc ban rong ctia NDT nudc ngoai, khoi nay da ban rong khoang 544 ty dong trong sau
phién lién ti€p vira qua. Boi tugng bi ban rong manh cha yéu la cac ma tru cot nhu MSN, PVD, PVS,
V(B... Theo quan sat ciia Rongviet Research, khéng loai trir nguyén nhan ban rong xuat phat tu
quy dau tu chi s6 VNM ETF do Van Eck quan ly. Vay, khi nao chung chi quy ETF bi rdt va dau hiéu
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canh bao vé kha nang nay la gi?

Hinh: Bién déng s6 lugng chiing chi quy luu hanh va mic premium/discount cia VNM ETF
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Vé mat ly thuyét, nhitng NPT dau tu ching chi quy ETF (CCQ) sé mua khi gid cia CCQ cao hon
NAV (premium) va ban ra khi gia thap hon NAV (discount). Khi cac NDT nay ban CCQ, nha quan ly
CCQ sé rut s6 lugng CCQ dang luu hanh (tuong tng s6 lugng ma NDT ban) dong thdi ban ra thi
trudng cac ¢6 phiéu trong danh muc cé gia tri tuang Ung dé tra tién cho NPT cuta ho. Tai thi
trudng Viét Nam, sau khi xem xét dit liéu qua khur thi ching t6i thady rang thong thudng khi hién
tugng discount duy tri trong nhiéu ngay lién ti€p, hodc muc discount cao (~-2%) thi chiing chi quy
sé bi rat dan, va nha quan ly quy ETF sé ban ra c6 phiéu trén san chiing khoan Viét Nam.

S6 liéu théng ké cho thay tur dau thang 3/2015, CCQ clia VNM ETF thudng xuyén dugc giao dich &
muc discount so vai NAV va dat muc -1,9% vao ngay 19/03. Trong cung ngay, s6 lugng CCQ dang
luu hanh bi rat 1 triéu dv va gia tri ban rong cdia NDT NN trén tai thi trudng VN cling tdang manh.
Hién tugng nay ti€p tuc dugc duy tri trong bén phién dau tuan nay. S6 liéu ngay 25/03 cho thay
CCQ ctia VNM ETF van dang dugc giao dich & muc discount tuong déi 16n (-2%), do d6, quy nay c6
kha nang sé ti€p tuc rat s6 lugng CCQ dang luu hanh va ban rong trén san ching khoan Viét Nam
trong vai phién téi.

Bén canh ap luc ti phia NDT nudc ngoai, bién ddng cua thi trudng ngoai té cling nhu cac tin dén
vé kha nang NHNN diéu chinh ty gid cang lam tang thém tam ly tiéu cuc cho NDT chiing khoan.
Tuy vay, hédm qua NHNN da t8 chic hop bao thé hién quan diém tiép tuc duy tri chinh sach 6n
dinh ty gia trong bién do 2% & giai doan hién nay. Sau thong diép nay cta SBV, ty gia USD/VND
ban ra clla cdéc NHTM da giam khoang 60 déng va vé muic 21.530 VND.

Tam ly NDT ¢6 vé da binh tinh hon sau khi vudng méac d6i véi van dé ty gia dugc NHNN gidi tda.
Luc ciu b3t day xuat hién gitp nhiéu cd phiéu xanh trg lai trong phién hém nay, dién hinh nhu
cac ¢6 phiéu ngan hang (BID, EIB, MBB) va nhiéu ma khac nhu PVD, FPT, DRC, CAV, PAC, FMC,
TMT... & chiéu nguoc lai, nhiéu ma tru cot van bi giam do ap luc ban ra ctia NDT nudc ngoai nhu
VIC, MSN, PVD, GAS, HAG... Nhu chiing téi da dé cap bén trén, rdi ro NDT nudc ngoai sé tiép tuc
béan rong & cac ¢é phiéu chi phéi thi trudng va ap luc gidm diém clia VNIndex van chua dugc loai
tru.

T6ng cuc Théng k& hém nay cdng bé tang trudng GDP quy 1/2015 cla Viét Nam dat 6,03% (yoy),
cao haon muc tang 5,06% cha quy 1/2014 va muc binh quan 5,89% cta ndm 2014. Trong do6, thay
cho sy dan dat cua linh vuc dich vu & cac quy trudc, linh vuc cong nghiép va xay dung vuon lén
dan dau va c6 muc déng gop cao nhat 2,88% (2014: 1,88%) vao tang trudng GDP quy nay. Cung
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Vdi s6 liéu HSBC_PMI 8n dinh trén muc 50 diém trong 18 thang qua, sy vuon [én vé ty trong dong
g6p clia linh vuc cdng nghiép xay dung trong GDP Q1/2015 cang khdng dinh chu ky phuc héi tré
lai clla hoat déng san xuat céng nghiép va xay dung.

Véi chinh séch ty gia dugc cam két 6n dinh va tidng truéng kha quan cla GDP quy 1/2015,
Rongviet Research cho réng diéu kién vi mé dang kha tich cuc. Do vay, ching téi cho rang diém s6
cta VNIndex trong giai doan khéng quan trong bang lua chon ¢8 phiéu dau tu. V&i mat bang gia &
muc tuong doi thap so véi giai doan dau nam, cac chuyén vién cla chdng téi cing dong thuan
rang hién tai c6 nhiéu c6 phiéu cé ty suat c6 tic cao hon lai suat tiét kiem. Va lua chon tich Iy
nhimng c6 phi€u nay ciing khéng phai la lua chon téi.
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VNINDEX -0,85% 556,16 VN30  -0,59% 586,70 HNXINDEX -0,01% 83,14
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY
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VN-Index tiép tuc da gidm manh, véi miic giam 4,77 diém (tuong
duong 0,85%), déng cla tai 556,16. Thanh khodn cling gidm nhe,

E200

Vi chi 78,1 triéu c6 phiéu dugc khép [énh. .
Nhu vy VN-Index d& gidm vé vung 555 diém (la vung day ci tao ki
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ra ngay 03/2/2015). Tuy nhién nhiing dau hiéu dao chiéu van
chua xuat hién. Thanh khoan van giam dan déu trong thoi gian
qua, cho thdy luc cau bat day van con dang rat than trong.
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Sau bén phién lién tiép giam diém vdi cudng dd kha manh,
nhiing phién phuc héi nhiéu kha nang sé s6m xuat hién. Tuy
nhién day c6 phai la su ddo chiéu thuc su hay chua thi chua thé
két luan. Do vay nha dau tu van nén dé cao than trong, tranh [ e o i W T e o T TR TSk Tod T o TI0re TFeD e
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nhiing ddu hiéu dao chiéu chua xuat hién nhiéu. VGi nhiing nha s s ow - P

dau tu gidi lust song ngén han, thi d6 c6 thé la co hoi d€ lust | e CAR e

séng giam gia vén déi v6i nhiing cd phiéu cé sén trong danh |~
muc. Cramat s b SRR ’

Cac chi bao ky thuat van bién dong tiéu cuc, dudng RSI di xuéng

gan ngudng 30, dudng -DI tang manh trong khi dudng +DI rat

yéu, cho thay xu huéng gidm diém dang chiém uu thé.

SAN HNX: ©0

HIGINDEX - D r,n::uuun .w TERENTIGTIN Lulu:m [ I.JH(IJU'.R-] %26 = 04108, = 89,08, MAZ[Cloge,100) =
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HNX-Index diém khéng dang ké (0,01 diém tuong duang 0,01%),
dong clra tai 83,14. Thanh khoan van duy tri & muc thap vai chi
30,1 triéu c6 phiéu dugc khdp lénh.

Do thi nén ngay c6 dang Doji véi bong nén kéo dai vé ca hai
phia. Viéc mau hinh Doji xuat hién tai nguéng hé trg cia HNX-
Index la mét ddu hiéu cho thdy da cé sy can bang tuong déi gitia
cung va ciu. Biém thiéu thuyét phuc la thanh khodn & mdc qua
thap, cho thay luc cau bat day chua manh mé.

Tai vung nay HNX-Index cé thé sé sém ¢ nhiing phién phuc héi,
nhung dé di Ién bén viing thi HNX-Index can chinh phuc dugc |~ _~
dudng MA(200) véi khéi lugng da thuyét phuc. TR e L L R LR

HNDANDE: ima = 30,138, r"nm--..._f ;_r_. ELA] rn)r'nn

Cac chi bao ky thuat duy tri xu hudng tiéu cuc, dudng RSI tiép tuc .mu‘llnﬂli.mmmhlﬂid “ihihiilﬂihufﬂﬁmhmlmillﬂlhﬂlﬁnhlhﬂh.uﬂum
di xudng gan ngudng 30 véi dé doc thap, cac chi bao +DI, -DI

dang bién dong thé hién xu hudng tiéu cuc.

Khuyén nghi: Thi trudng ti€p tuc gidm diém kém theo thanh  Tran Quang Khai
khoan thap. Cac dau hiéu dao chiéu chua xuat hién nhiéu, do
vay nha dau tu van nén than trong va duy tri ty 1& ¢ phiéu &
muic hop ly. khai.tg@vdsc.com.vn

+84 8 6299 2006 | Ext: 278
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI DAU TU
Gia . Gia Gia muc Gia muc Gia Gia x
Ma Khuyén nghi Ngay mua . : N : = Ngayban . Loi/lo Ky han
1T yen nght 93y mua tiéu 1 tiéu 2 ey 9V ban yhe
PLC 33,8 Nam giir 05/03/2015 34,7 40,0 31,0 -2,59% Trung han
HUT 16,1 Nam giir 04/03/2015 15,7 18,0 14,0 2,55% Trung han
KBC 16,1 Nam giir 04/03/2015 17,1 20,0 15,5 -5,85% Trung han
VIC 47,5 Nam giir 04/03/2015 51,5 56,0 47,0 -7,77% Trung han
- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Giad muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thd&i 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovéiky

gia ky trudc trudc

VFF 17/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.734 11.730 0,03%
VEOF 17/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.840 9.871 -0,31%
VF1 23/03/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.410 21.280 0,61%
VF4 18/03/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.403 9.530 -1,33%
VFA 20/03/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.301 7.402 -1,36%
VFB 20/03/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.201 12.187 0,12%
ENF 13/03/2015 0% - 3% 0% 10.923 10.951 -0,26%
MBVF 12/03/2015 1% 0%-1% 11.143 11.173 -0,27%
MBBF 18/03/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.040 12.032 0,07%
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét lgi ich dnh huédng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bado cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc st dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan cia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép ti nhiing nguén ma chiing t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i
khong dam bao rang nhimng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing téi c6 gia trj dén ngay
ra b4o cdo va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ctia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sita d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




