RONGVIET

SECURITIES

THANG 5

THU BA

“Thi truong
trong mua hé
ndm nay dudng
nhu ¢6 mau sdc
tuong tu cua
nam 2013”7

Tran Thi Ha My
+84 8 6299 2006 | Ext: 348

my.tth@vdsc.com.vn

NHAT KY TU VAN
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e PTKT: mé trang thai PVS, SHB va SVC

Ap luc giai chap khién thi trudng mat diém manh

Thi trudng hém nay chiing kién mét dot hodng loan vao dau phién giao dich budi chiéu véi séc dé
bao trum. VNIndex trong phién c¢6 thdi diém da gidm vé muc thip nhat ké ti gilta thang 1/2014
(545,97 diém), trong d6, hang loat ¢ phi€u pennies da chiu ap luc ban san, ngay ca nhiing ma
mid-cap va bluechips c6 ca ban t6t ciing khéng tranh khoi bién dong tiéu cuc trén.

M6t trong nhiing nguyén nhan dé thay cla dot ban 6 at hdm nay 1a rdi ro dén ap luc giai chap.
Théng ké clia RongViet Securities tit BCTC clia 12 céng ty ching khoén (trong d6 cé 7 cong ty
thudc top 10 thi phan maéi gii Q1) cho thay chi trong Q1/2014, téng gié tri margin cac cdng ty nay
cung cap cho nha dau tu da tang 80% so vai cudi ndm 2013, dat hon 8.500 ty déng. (Hinh 1)

Hinh 1: Gia tri cac hgp déng margin clia mét s6 céng ty chiing khoan tinh dén cuéi Q1/2014
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Nguén: RongViet Securities téng hop

Quy mé cla hoat ddng margin c6 thé cao han nhiéu so vdi con s6 dugc ching téi théng ké va rai
ro giai chap da xuat hién khéng chi mot lan trong thai gian viia qua. Tuy nhién, chdng téi cho rang
rQi ro gidi chap c6 thé tam 13ng trong nhing phién giao dich ké ti€p bdi (1) Dong tién bat day da
tham gia tich cuc han gilp cho gia nhiéu ¢& phiéu héi phuc dang ké; (2) Mac du trong giai doan
tréng théng tin, yéu t6 co ban clia vi mé van dang la diém tua ddi véi tam ly NDT.

Thi truéng trong mua hé nam nay dudng nhu c6 mau sic tuong tu cia nam 2013

Su khéi dau khéng thuan lgi clia thang 05/2014 da mang lai khong it lo ngai d6i véi NDT trén TTCK
Viét Nam. Théng ké dit liéu lich str ctia VNIndex ké tir nam 2001 cho dén nay, giai doan tif thang 05
dén thang 10 c6 thé coi la giai doan thi trudng mang lai ty suat sinh Igi thdp nhat. TU ndm 2001-
2013, chi c6 4/13 lan VNIndex c6 ty suat sinh lgi duang, ty suat sinh lgi trung binh cho giai doan ti
thang 05 dén thang 10 la -2%. Ngugc lai, giai doan ti thang 11 dén thang 04 lai la giai doan tich
cuc chia TTCKVN vai ty sudt sinh lgi binh quan t& nam 2001-2013 [én dén 26%. (Hinh 2)
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Hinh 2: Ty suat sinh Igi binh quan cia VNIndex giai doan 2001-2013
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Hinh 3: Ty suat sinh Igi binh quan ctia VNIndex ti T0O5 dén T10 giai doan 2001-2013
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Trén day 1a mot théng ké don gidn nhung ¢ thé phan nao dua ra manh méi cho trién vong thi
truong trong giai doan tur thang 05 dén thang 10 clia ndm nay. Dua trén boi cdnh vi mé va dong
tién hién tai, chiing t6i cho rang thi trudng trong nam 2014 sé c6 budc di tuong tu nhu nam 2013,
nhu vay c6 thé ky vong mdt miic tdng nhe ddi véi diém s6 clia VNIndex trong 6 thang tdi (muc
tang trong giai doan nay cla nam 2013 la 5%). (Hinh 3)

Dai v6i NDT trung va dai han, chiing téi cho rang su sut gidm cua thi trudng trong giai doan via
qua c¢6 thé giip NDT tim dugc diém mua & muc ré va hgp ly déi véi nhiing c8 phiéu cé trién vong
sang trong nam 2014. Néu nhin ap luc gidi chdp dudi mét khia canh tich cuc, ching téi tin rang
NDT c6 thé nhan ra ca héi tich |Gy cac c6 phiéu tét ti nhitng phién giao dich nhu hém nay.

FPT - Cap nhat KQKD Q1/2014

FPT — CTCP Tap doan FPT vlia cdng bd KQKD Q1/2014, theo d6, téng doanh thu dat 10.867,3 ty
doéng, tang 26% so véi cung ky va hoan thanh 34% ké hoach. Trong d6, cdc mang kinh doanh tang
trudng manh vé doanh thu so vai cling ky la Vién théng (+21,3%), Phan phéi SPCN (+33%) va Ban
|& SPCN (+89%). Hoat dong ban |é khéng chi tang trudng t6t vé doanh thu ma con bat dau c6 déng
gép vao lgi nhuan ctia Tap doan. Néu nhu cung ky ndm 2013, FPT phai chiju 16 khoang 8 ty déng do
dau tu chudi clra hang ban 1&, thi dén Q1/2014, khoan dau tu nay da déng gop cho Tap doan
khodn Igi nhuan khodng 6 ty déng. Ngugc lai, mdng cdng nghé théng tin thé hién chiéu hudng
kha tiéu cuc trong quy 1/2014. Doanh thu chi tdng nhe 2% va LNTT gidm 14,4% so vdi cung ky.
Trong d6, LNTT clia mang phét trién phan mém va dich vu tin hoc gidm kha manh, 1an lugt -16% va
-25%. Bién lgi nhuan gbp cta Tap doan gidm nhe t&r mdc 14% cda Q1/2013 xuéng 12% trong
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Q1/2014. Do vay, mdc du doanh thu tang trudng kha tét, LNTT chi dat 581,6 ty déng, tang 1% vs
cuing ky va hoan thanh 22% ké hoach.

Theo danh gia ctia chuyén vién phan tich, KQKD quy 1/2014 cta FPT dang dién bién kha sat vdi ky
vong cla ching téi. V&i su tang trudng manh mé cha hoat déng ban 1&, ching téi cho rang FPT
hoan toan cé thé hoan thanh vugt muc ké hoach vé doanh thu. Tuy nhién, vai két qua kém kha
guan ctia mang CNTT, dac biét la linh vuc phat trién phan mém, ching tdi cho rang LNTT nam
2014 cla FPT sé chi gan muc ké hoach ma Tap doan nay dat ra. Ngay mai (07/05) la ngay giao dich
khéng hudng quyén nhan cé tdc bang tién (15%) va bang cé phiéu (25%) cha FPT, EPS pha loang
udc tinh khodng 5.400 d/cp va PE tuong Ung la 9,4x, kha ré so v&i mat béng P/E clia nhdm céc ¢
phiéu bluechips trén san hién nay.




RONGVIET

SECURITIES A - ~
Nhat ky tu van
VNIndex  -1,72% 555,11 VN30 -1,49% 605,20 HNIndex -1,05% 76,55
250 610 120 700 150
\‘A 600 100 A 93
200 \ M 680 430 U N 90
590 80
150 580 660 % 87
60 84
100 570 640 60
560 40 81
"’ i = = (117 I 7
540 | 600 75
19/03 26/03 02/04 10/04 17/04 24/04 06/05 19/03 26/03 02/04 10/04 17/04 24/04 06/05 19/03 26/03 02/04 10/04 17/04 24/04 06/05
Thay déi theo nganh Giao dich cia NDT nuéc ngoai
4
Nganh %thay dbi 1.500 s Mua/ban rong ———Tichlay
ROE Ccong nghé -149% 3
Cadng nghiép -0,92% 900 )
40% XD &VLXD -127%
Daukhi -155% 300 1
359% Phan phéi -1,55%
Thuc pham -2,65% -300 0
Vat dung canhan  -0,73% 02/01 30/01 06/03 03/04
30% Xehoi & Phuting  -152% ETF
Hoa chét -154%
a% VNM
259 Tai nguyén -1,01%
Béo hiém -1,05% 2%
o BDS -114% 0% —
20% q DV Tai chinh -2,94% 2%
Ngéan hang -154% 25
15% Tiénichcong cong -1,20% 2
? Y té -189% 2
21/03 04/04 21/04 05/05
10%
o 2% FTSE
o JAAVaa N
5% W V
-2%
0% T T T T T T T T 13
12
04% 04% 03% -03% -02% 02% 01% -01% 00% ||||||||||||||||||””””I””
.. 12
-5% % thay doi 21/03 04/04 21/04 05/05
Top c6 phiéu mua/ban rong ciia NDTNN (ty dong) Top c6 phiéu giao dich nhiéu nhat
0 GAS VE Gia KLGD % thay ddi gia
. ITA soo [Gad 123%
DRC POV PVT 1O FLC 970 [ s -490%
p [ ——— —
HSX = ssl 2450 N 553 -2.00%
oxg KBC
-20 vic HAG HAG 2160 N 432 -1.99%
HQC eso 367 -1.52%
-40 NG Q b
8 Ma Gié KLGD % thay déi gi
6 SHB 850 70 112%
X 4 PVX s I us 426%
2 SDH NTP PVX . SCR s30 735 000%
0 g —————— LS 1060 N 609 -275%
INN CAP PGS
2 scr VCG SHS 403 -444%




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

Nguyén Van Trung
+84 8 6299 2006 | Ext: 210

trung.nv@vdsc.com.vn

QUAN PIEM KY THUAT

SAN HSX:

VN-Index ti€p tuc gidm manh thém 9,74 diém (tuong Ung 1,72%) xudng muic 555,11 diém,vai khéi
lugng giao dich khép l1énh dat hon 78 triéu ¢ phiéu.

Dong clia, VN-Index hinh thanh cay nén doé véi béng dudi dai hon 2 nén va khong c6 bong trén,
tin hiéu nay cho thay ap luc ban tang manh & phan I6n phién giao dich khién VN-Index giam manh
xudng muc thap nhat 1a gan 545 diém, nhung luc cau bat day da tang trd lai vé cudi phién lam han
ché da gidm cla VN-Index kéo dudng gia vé lai quanh muic 555 diém. Bén canh dé, khéi lugng giao
dich da tang hai phién lién ti€p, ching téi cho rang luc cau bat day dang gia tang & trong vung ho
trg 550-560 diém, day 1a dién bién kha quan trong thai diém nay.

Trong phién, VN-Index da kiém dinh thanh cong nguéng hé trg muc Fibonancci 61.8% & muc gan
543 diém, cudi phién VN-Index cling tang trd lai mic 555 diém cho thdy vai trd cla vung hé trg
550-560 diém. Vi luc cau tham gia bat day vao cudi phién va RSI dang & gan ngudng 30 ching téi
ky vong vao dgt hdi phuc nhe déi véi thi trudng trong cac phién ti. Nguéng khang cy & muic 570
diém tuang ting véi Fibonancci 38.2% va dudng trendline clia xu hudng giam.

San HNX:

HNX-Index ciing gidm thém 0,82 diém (tuang Ung 1,06%) xudng muc 76,55 diém, véi khéi lugng
giao dich khdp lénh dat hon 76 triéu 6 phiéu.

Két phién, HNX-Index cling hinh thanh cay nén dé véi bong dudi dai bang 2/3 than nén va khéng
¢6 bdng trén, dién bién nay cling tuong déng vai VN-Index va khéi lugng giao dich tédng lén trong
hai phién gan day cling clng c6 viéc luc cau dang tham gia trd lai thi trudng. Trong phién, HNX-
Index gidm manh xuéng muc thap nhat 74,4 diém, cudi phién dudng gia héi phuc lai & mic 76,5
diém qua d6 cling clng c6 nguéng hd trg 76 diém hinh thanh bdi Fibonancci 50%, dudng
trendline cia xu huéng gidm.

Cac chi bao ky thuat van chua cé tin hiéu kha quan, tuy nhién RSI dang kiém dinh ngudng 30 la tin
hiéu cho thay ap luc giam khong con manh va ¢6 kha nang hoi phuc lai. HNX-Index van dang dugc
hd trg bdi ngudng 76 diém, trudng hap HNX-Index héi phuc lai nguéng khéng cu la 79 diém.
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quanh 76 diém, khéi luong giao dich da tdng Ién trong hai phién gdn day cho thdy luc cau dang dan
quay tré lai thi trudng. Bén canh dé, RSI da tin sdt ngudng 30 cho thdy thj trudng cé kha ndng sé c6 su
héi phuc nhe. Chiing téi cho réing nha ddu tu cé thé bdt ddu gidi ngdn mét phdn dé tham gia thi trudng.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

ox ox Gia cx g .z
Ma 9[? '\;::l Ngay .ﬁ:.: muc Gl?acat Sa,:: Ngay ban Trang thai L&i/lé Ky han
tiéu

SHB 8,8 Mua 06/05/2014 8,8 9,5 8,0 M@& trang thai 0,00% Trung han
SvC 14,5 Mua 06/05/2014 14,5 16,0 13,0 M@& trang thai 0,00% Trung han
PVS 250  Mua 06/05/2014 25,0 27 23,0 M@& trang thai 0,00% Trung han
C32 31,2 Mua 13/03/2014 30,9 38,0 29,0 Nam giir 0,97% Trung han
DPM 33,5 Mua 13/03/2016 44,0 52,0 37-38 Nam giir -23,86%  Trung han
PAC 21,7 Ban 17/03/2014 22,9 27,0 21,5 21,2 16/04/2014 Doéng trang thai -7,42% Trung han
LHG 11,4 Ban 11/03/2014 12,2 16,0 10,5 11,7 22/04/2014 Doéng trang thai -4,10% Dai han

Ghi chua:

- Danh sach c8 phiéu theo déi la tap hop céac ¢8 phi€u c6 v8n hda I6n, thanh khodn cao, tinh hinh kinh doanh &n dinh. Ty theo timng thai diém ma danh sach
nay cé thé thay déi, thém hodc bt mét s6 ¢ phiéu.

- Danh muc c¢6 phiéu khuyén nghi dau tu dugc lua chon tir danh sach c8 phiéu theo déi.

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gid déng clra. Gia ban c6 thé a gia muc tiéu, gia cét 16 hodc gia déng clra tuy tling trudng hgp cu
thé.

- C6 phiéu “Péng trang thai” dugc gilr trong 5 ban tin lién tiép.

- Co thé tiép tuc mua néu c8 phi€u van dé & trang thai “Md trang thai”, ngling mua khi “Mé& trang thai” dugc chuyén thanh “N3am gii”.

- Kyhan:“ngan han” la dudi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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CHI SO VIMO
Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi sé san xuat c6ng nghiép
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(*) Theo gid so sdnh ndm 1994

Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s HSBC - PMI linh vuc sdn xuat
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Hinh 5: Tang trudng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DIG - Téi khé&i dong 25/4/2014 Tich Idy - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén viing 24/4/2014 Tichldy -Trung han 55.100
CSM - Radial va tiém nang dai han 4/4/2014 Trung ldp - Trung han 46.700
PPC - On dinh 4/4/2014 Trung lap - Dai han 25.200
BMP - Gn dinh trong kho khan 4/4/2014 Trung ldp - Trung han 87.700
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx
~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy m& Ngay giao dich Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
(%gié tri giao dich) (% gié tl‘i giao dich) quf( tai ngéy dinh gia quf( tai ngéy dil‘lh dv qu)"l so vOi k)‘l
gia ky trudc trudc
VFF 29/04/2014 0,75% 0,75% 10.727 10.610 1,10%
VF1 24/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 21.500 21.844 -1,58%
VF4 23/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 9.812 10.137 -3,21%
VFA 25/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 7.379 7.442 -0,85%
VFB 25/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 10.765 10.720 0,42%
ENF 25/04/2014 0,30%-1,00% 9.773 9.878 -1,06 %
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Ban bao céo nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua béan chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan cda ban
béo cao nay.Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong béo cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong bao co nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap tir nhiing nguén ma chiing ti cho la déang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng ddm béo réng nhiing thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chdng téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cao va cé thé thay déi ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gitr ban quyén va la tai sén ciia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sfa déi trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.



