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Von héa (ty dong)

SLCP dang luu hanh (triéu CP)
KLBQ 3 thang (nghin CP)
GTGDBAQ 3 thang (ty déng)
SH NDTNN con lai (%)

BQ gia 52 tuan('000 VND)

Doanh thu ky vong dét pha khi mang Giai phap théng minh bat dau déng gép dang ké

Vién thong

635

37

169

3

48,61

12,877 — 24,944

TAI CHINH

Doanh thu (ty dong)
LNST (ty déng)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (d6ng)

C4 tuc tién mat (dong)
P/E (x)

2024A

360
61
11,1
13,3
1.660
900
14,0

2025F 2026F

437 400
74 68
12,8 11,5
15,5 14,4
2014  1.851
1.000 900
8,5 9,2

« Doanh nghiép bat dau lan san sang mang kinh doanh Giai phap thdng minh (GPTM) tl nam 2015, TTN bat dau ghi nhan doanh thu dét pha nha vao hgp dong véi Orion Food vao quy
03/2025. Bén canh mang GPTM cho Khu cong nghiép, TTN con trién khai cac linh vuc lién quan nhu Thanh phé théng minh va Giao théng théng minh véi viéc dugc trién khai lam tai mét
s6 khu vuc nhu Phudng Sai Gon, Phudng Binh Duong, Bén Van Dén va dac khu Cén Dao.

Cac mang kinh doanh hién hitu ky vong ting truéng dn dinh nh& vao hé sinh thai thuéc Becamex

« Tai ba mang kinh doanh chinh bao gém (1) Vién Théng, (2) Data center va (3) Ha tang M.E.P, doanh nghiép van ghi nhan tang trudng doanh thu va Igi nhuan én dinh nh& vao hé sinh thai
cac khu cong nghiép va vi thé clia c6 déng I6n 1a Becamex giup cdng ty c6 dugc cac hgp dong M.E.P va Vién thong trong khu vuc khu cdng nghiép thudc Becamex.

Ty suét ¢d tic 6n dinh

« Céng ty 6 lich st chi tra c6 tuc tién mat, trong nam 2025, ching tdi ky vong muic ¢ tic dugc chi trd udc tinh khodng 1.000 VND/c8 phiéu tuong duang muc ty suat sinh 16i khoang 5,8%
tinh dén ngay 08/01/2026, gia ¢ phiéu dat 17.200 VND/cé phiéu.

RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

* RuUiro can luuy d8i véi cd phi€u TTN la su phu thudc 16n vao Becamex khién TTN kho buic pha trong dai han.
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TTN - DOT PHA TU MANG KINH DOANH MO

Téng quan vé doanh nghiép
So lugc vé cong ty

Thanh céng két néi truc ti€p Internet tr HUB Hong Kéng vé
eDatacenter, m3 rong nang luc vién théng quéc té.

Gidi phap "Beca Smart City" dat ching nhan 5 sao tai giai
thudng Thanh ph6 thong minh Viét Nam.

‘*'JXNN“u,, -

2022 Thuc hién tang vén diéu 1é 1én 367.275.000.000 dong.
(,/”"\ ,
2018 Thanh lap céng ty con: Cong ty TNHH Giai phap VNTT dé

chuyén biét héa mang phat trién phan mém va giai phap
chuyén déi sé.

)

2013 Chinh thiic cung cdp mé hinh "ICT ONE-STOP SHOP" - gidi
phap Vién thong & CNTT tron goéi cho doanh nghiép.

Bat dau cung cap cac dich vu Trung tam dir liéu (Colocation,
Dedicated Server, VPS...).

Chinh thuc di vao hoat déng, cung cap dich vu khao sat, tu
van, thi cdng ha tdng mang vién thong va hé théng CNTT.

) )

Co ciu cd ddng tinh t&i Quy 3/2025

> C6 ddng 16n ndm quyén chi phdi TTN |a Téng Coéng ty Pau tu va Phat trién
Cong nghiép - CTCP (Becamex IDC) véi ty lé s& hitu 48,59%. Viéc la cong ty
lién két ctia Becamex IDC gitip TTN déc quyén khai thac ha tang vién théng va
cdng nghé tai cac Khu cong nghiép VSIP va Becamex trén toan quoc.

> Pung thu hai la ¢6 dong chién luge Tap doan Buu chinh Vién théng Viét Nam
(VNPT) nam gilt 5,45%, déng vai trd quan trong trong viéc hoé trg ha tang mang
lugi va két n6i quoc té.

> Ngoai ra, Cong ty CP Phat trién Ha tang Ky thuat (Becamex 1JC) cling ndm gi
4,63%, cing c6 thém su gan két chat ché trong chudi gia tri ndi bo cua tap doan.

48,59%

7,18%

5,45%/

B Téng Cong ty Dau tu va Phat trién Cong nghiép - CTCP (Becamex IDC)
Tap doan Buu chinh Vién thong Viét Nam (VNPT)

B Cong ty CP Phat trién Ha tang Ky thuat (Becamex 1JC)

= VinaCapital

Nguén: TTN, CTCK Réng Viét
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56% co cau doanh thu Dich vu két néi Internet (Broadband)

——m———————) . Dich vu Truyén sé liéu Doanh thu: Cudc dich vu tir ho

Dich vu vién thén
) ) g gia dinh va doanh nghiép

* Dich vu Internet Truc tuyén (Leaseline)

———————-. 14% co cau doanh thu

Trung tam dir liéu
Dich vu Colocation: Cung cap khu vuc dat may chu biét 1ap, an toan trong moi

trudng Data Center Tier-3 theo tiéu chuan TIA942

* Dich vu may chii ao (VPS)

+ Xay dung co s& ha tang MEP (Hé thong dién, co khi, PCC)

 Xay dung méi trudng vat ly dé xay dung hé théng ICT

(*) Dir liéu tinh dén cudi ndm 2024
Nguén: TTN, VDSC téng hop
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Giai phap thong minh == === 20% cc ciudoanh thu 2025 (theo k& hoach céng ty)
» Cung cap cac dich vu théng minh nhu Thanh phé théng minh, Toa nha thong minh, giam
sat phuong tién,...
* Viéc ki két dugc hop déng mdéi véi Orion ki vong ghi nhan KQKD TTN vao nam 2025.
Hinh 1: Dich vu Téa nha théng minh va khu céng nghiép théng minh dugc thiét ké b&i TTN

DU AN KHU CONG NGHIEP THONG MINH CHO 6 KHU
CONG NGHIEP & KHU LIEN HOP TAI BINH DUGNG

T | QUAN LY KHU CONG NGHIEP THONG MINH 01/01/202¢  UAEIL | Khu lién hop

| [ Téng B Téng 06

% 2.763.120

(ugrgxeworgos i . | Tang 07 | | Tang 08 L Sesee

Téng 56 x& trong tha nha 333> oy
KHU CONG NCHIEP M PHUSC 2
l Téng 09

Bac Tanuyen

Thu(in An

04:57 PM WTC TOWER 21-03-2023




SECURITIES

RONG VIET CAC MANG KINH DOANH HIEN HUU KY VONG TANG TRUGNG OGN DINH NHO VAO HE SINH THAI THUOC BECAMEX

Mang Vién théng va Data center ki vong duy tri tang truéng én dinh

¢ T&i uu héa Igi nhuan tir ndi luc va ha tang: Mang dich vu Vién théng va Trung tam d liéu ctia TTN duy tri da tang trudng én dinh tir 2017-2024 nhd su bao chiing tir hé sinh thai khach
hang clia Becamex va VNPT. Dang chu y, bién Igi nhuan gop dugc cai thién manh mé nha nd luc t6i uu hda cau trac chi phi, dac biét la viéc giam ap luc khau hao va dat HUB tai Hong
Kong. Giai phap ky thuat nay giup doanh nghiép tiét kiém dén 70% chi phi bang thong dau vao, tao ra lgi thé canh tranh vuot trdi vé gia von so véi viéc mua lai qua cac don vi trong nudc.

¢ Chién lugc thi trudng ngach va vi thé khac biét: TTN khang dinh vi thé riéng biét bang cach tap trung khai thac sau cac khu cong nghiép va dé thi thuéc Becamex. Chién lugc nay giup
TTN tan dung t6i da nang luc ha tang ctia VNPT dé chiém linh thi trudng ngach. Trong bdi cdnh nganh vién théng dang & giai doan tang trudng bao hoa, mé hinh nay giup TTN duy tri
dong tién 6n dinh va tranh dugc canh tranh truc ti€p cac 6ng I6n nhu Viettel hay FPT.

Hinh 2: Xu huéng gia bang théng Hinh 3: Co cau doanh thu mang dich vu Hinh 4: Bién Igi nhuan gép cung cap dich vu
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Nguon: Telegeography, CTCK Rong Viét téng hop Nguén: BCTC, CTCK Réng Viét téng hop Ngun: FinproX. CTCK Réng Viét téng hop




SECURITIES

RONG VIET DOANH THU KY VONG POT PHA KHI MANG GIAI PHAP THONG MINH BAT PAU PONG GOP

Hinh 4: Doanh thu mang GPTM bat dau déng gép vao doanh thu

160
140
Budc ngoat ti mang Giai phap théng minh 120
+ Mang GPTM bat dau déng gép vao KQKD: Két thic Quy 3/2025, TTN ghi nhan doanh thu thuan 122 _— l -
dat 145 ty dong (+63% YoY) va lgi nhuan sau thué dat 22 ty déng (+51% YoY). Su tang trudng nay 60 EE — B
dén tu hai dong luc chinh: (1) Mang Vién théng va Trung tam d liéu duy tri da tang 6n dinh 9,7%, 40
ddéng gép 6,3 ty dong; (2) Mang Hop dong xay dung ghi nhan muc tang trudng dét bién 200% so 20
vGi cung ky. Dang cha y, mang Giai phap théng minh (GPTM) dang dan déng gop rdé nét vao cau - — — e — — ] —

tric két qua kinh doanh khi dat 42,6 ty déng, chiém khoang 65% tong doanh thu mang xay lap. Q172024 Q2/2024  Q3/2024  Q4/2024  Q1/2025  Q2/2025  Q3/2025

. i . ! ® Ban hang héda Cung cép dich vy B Hgp dong xay dung Bat dong san
* Nhiing budc dau trong phat trién mang GPTM: Trong giai doan tdi, TTN tap trung vao chién lugc

tham nhdp va gido duc thi truong, dac biét la tép khdch hang tai cdc Khu céng nghiép (KCN) vé
viéc hé thdng hoa va ting dung gidi phap théng minh. Viéc tich cuc hién dién tai cac hoi thao trién
lam va thuc hién cac du an thi diém cho khu d6 thi giup doanh nghiép xay dung vi thé trong nganh.

Nguén: BCTC, CTCK Réng Viét téng hop
Hinh 5: Du an Khu do thi thong minh TTN tham gia tai phuong Sai Gon,
dac khu Van Pén va Cén Dao bén canh phuong Binh Duong

| @uén Iy Khu edng nghiép dé thj théng minh

> Dién hinh vao thang 08/2025, VNTT da thanh céng ki két MOU vai Hiép hoi Cong nghiép
Machine Vision Han Quéc (KMVIA) hgp tac trong linh vuc Thi gidc mdy, San xuat thong minh
va chuyén déi s6 va SmarterBuild ky hop tac phat trién du an Thanh phd Théng minh va
Coéng nghiép Théng minh véi su hé trg tir chinh pht Han Quéc qua cac du an ODA, va Trién
khai Giai phap Thanh phé Théng minh ctia VNTT tai Han Quéc.

> Sau sap nhap tinh thanh, ngay 09/12/2025, TTN thanh lap Van phong dai dién tai TP. H6
Chi Minh budc dau thé hién viéc ma rong thi trudng kinh doanh bén canh tinh Binh Duong
(c).

Nguén: VNTT, CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET HE SINH THAI BECAMEX TAO LOI THE CANH TRANH CHO DOANH NGHIEP

Hé sinh thai khu cong nghiép thudc Becamex va VSIP

* TTN chl yéu cung cap dich vu cho tép khach hang tai khu cé6ng nghiép, khu dé thi ciia Becamex va VSIP. Nh& c6 |gi thé tir cong ty me - Becamex, TTN tan dung nguén sinh théi réng
I6n, khai thac tép khach hang ngach tiém nang, tir d6 dam bao su tang trudng 6n dinh cho TTN. TTN c6 nhiéu du dia dé phat trién khi Becamex va VSIP van c6 ké hoach tiép tuc mé rong
hang loat cac du 4n Khu céng nghiép sé tao déng luc tang trudng doanh thu cho TTN. Ngoai ra, viéc tham gia vao cdc du an KCN, KDT théng minh ti Becamex nhu Beca Smart City, Smart
Factory cuia Orion Food la tién dé dé TTN cling c6 nang luc trong béi canh thi trudng loT phat trién manh mé.

+ Chién lugc 'chuyén ddi kép' (sé va xanh) dugc Becamex trinh bay tai Dién dan Kinh té sé quéc gia ngay 20/12 da lam ndi bat vai trd thuc thi ca VNTT trong viéc théng minh hoa san
xuat. Su chuyén dich nay khéng chi phiu hgp véi xu thé 4.0 ma con cdng hudng vdéi tinh than Nghi quyét 57-NQ/TW, gép phan dua kinh té s6 va kinh té tu nhan trg thanh déng luc tang
trudng chinh clia quéc gia.

Bang 1: Danh sach cac khu céng nghiép Becamex lam cha dau tu va lién doanh

Téndu an Tong DT (ha) DT KCN (ha) Thoi gian thué Tén du 4n T;:l?(:lag)n DT::::'T:ig(:al;am Ty‘;(;.i lap Ticnldo
1 | VSIP 1 Binh Duong 500 473 1996-2046 : y
2 VSIP 2 Binh Duong (GD1) 345 338 2006-2056 1 My Phudc 1 377 33 88,00% Pang cho thué
- | VSIP 2 Binh Duong (GD2) 1.700 1.000 2008-2058 —— -
3 | VSIP 3 Binh Duong 1.000 1.000 2018-2068 2 | MyPhudc2 477 14 96,50% | Bang cho thué
4 | VSIP B4c Ninh 1 700 500 2007-2057 3 My Phudc 3 978 67 92,40% | Pang cho thué
5 | VSIPBacNinh 2 273 273 2018-2068 4 | ThéiHoa 199 23 85,00% | Dang cho thué
6 | VSIP Hai Phong 1.600 507 2008-2058
7 | VSIP Quang Ngai 1 1.180 660 2012-2062 5 Bau Bang 998 73 93,30% | Pang cho thué
8 VSIP Quang Ngéi 2 (GDP1) 498 498 2023-2073 . D - Con 380ha chua
9 | VSIP Hai Duong (GD1) 150 150 2015-2065 6 | BauBangmaorong 1.000 241 62,10% dén b
10 | VSIP Nghé An 1 309 226 2015-2065 . Du kién XD tur
1 | VSIP Nghé An 2 441 441 2023-2073 7| CayTrudng 700 490 n/a cudi 2025
12 | VSIP Can Tho (GD1) 294 294 2022-2072
13| VSIPLang Son 600 600 2023-2073 Tén dy an TLSH ctaBCM  Téng DT (ha) Thdi gian thué
14 | VSIP Théi Binh 333 333 2023-2073 : - - -
15 VSIP Ha Tinh 190 190 2023-2073 19 Becamex Binh Phudc Binh Phudc 40% 4,633 2008-2058
16 | VSIP Quang Tri 481 481 2021-2071 g0 |Becamex: VAIPBInh g binh 40% 1425 2020-2070
17 | VSIP Nam Pinh 180 180 2025-2075 Binh '
18 | VSIP Nghé An3 181 181 2025-2075 21 Son My 2 Binh Thuan 38% 468 2023-2073

Nguén: Becamex, CTCK Réng Viét téng hop
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Quan diém va dinh gia

> Dua trén mang kinh doanh hién hitu la Vién Théong va Data Center, bang phuang
phap dinh gia so sanh v&i mot sé c6 phiéu hoat déng trong nganh nhu FOX va
CMG, chuiing t6i udc tinh muc P/E forward cia TTN khoang 10 lan véi toc do tang
trudng hién tai & mang Vién thong va Data Center cung vdi tiém nang ¢ mang
GPTM chua dugc phan anh nhiéu.

» Chung t6i cho rang gia muc tiéu cta TTN la 18.600 VND/CP, véi ki vong tang
trudng & mang kinh doanh hién hiru va ch& dgi thém cac thong tin lién quan dén
hop d6ng GPTM cia TTN.

RuGi ro dau tu

> Su phu thuédc I6n vao Becamex khién TTN khé bic pha: Nguon thu cta doanh
nghiép hién dang tap trung chd yéu vao tép khach hang néi bé tir c6 déng lon. Su SU phu thuéce I6n vao
phu thudc nay, du tao ra Igi thé ngan han cho cadc mang kinh doanh nhu Vién Befamex khién TTN kh¢
thong hay GPTM, lai dat ra thach thirc I6n vé nang luc canh tranh déc 1ap. Trong dai blic pha trong dai han
han, néu khéng thé khang dinh dugc gia tri khac biét dé tiép can thi trudng bén
ngoai, doanh nghiép sé d6i mat vai rii ro dinh tré tang trudng khi quy moé hé sinh
thai Becamex dat t&i nguéng bao hoa.

FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

Ty suét ¢6 tuc 6n dinh

Tang truéng én dinh
nhovao hé sinh thai
thudc Becamey

Ky vong dot pha khi
mang Gidi phap théng
minh gia tang déng gop
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PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN

Bo phan Phan tich ky thuat B6 phan Phan tich co ban Bo phan dit liéu
Nguyén Huy Phuong Pang Phu Nguyén Tran Gia Hung
Nguyén Pai Hiép Truéng phong Truéng phong Truéng phong
Gidm déc phuong.nh@vdsc.com.vn phu.d@vdsc.com.vn hung.ntg@vdsc.com.vn
hiep.nd@vdsc.com.vn + 84 28 62992006 (1241) + 84 28 62992006 + 84 28 6299 2006
+ 84 28 62992006 ‘ ]
(1291) Tran Trung Hiéu Lé Thuy Tuéng Vy Poan Hoang Gia Bao
Chuyén vién cao cdp Chuyén vién cao cdp Chuyén vién cao cdp
hieul.nm@vdsc.com.vn vy.ltt@vdsc.com.vn bao.dhg@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1601) + 84 28 62992006 + 84 28 62992006
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RONG VIET TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nham
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo duoc trinh bdy trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cda tung nha ddu tu. Ngoai ra, nha dau tu clng y thic ¢6
thé c6 cdc xung dét loi ich anh huéng dén tinh khdch quan cua ban bdo cdo nay. Nha dau tu

I
MANG LUGI HOAT DONG

9

a nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdai chiu toan
e O RCr 15 bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
Tang 1 dénTang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Thanh phd H6 Chi Minh . ’ «n A ) N A A Ry oA . by oA . T B oA . A ya
9 snemas © nopccomn ’ ' chiu trdch nhiém déi véi toan béd hay bat ky thiét hai ndo, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi
L - .. ... S, viéc st dung toan bg hodc tuing phdn thong tin hay y kién nao cia ban bdo cdo nay.
Phuang Kim Lién, Thanh ph Ha Noi ' Phuong Tam Thang, Thanh phé H6 Chi Minh .
© (+84) 246288 2006 © (+84) 254777 2006
G (+84)24 6288 2008 iy A 7 o A2 ~ o« A 7 7 \ N \ o A’ Ve A 2 N e A
T . Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cda ngudi phdn
e S o A tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp nao cda ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn
B s et TSR, o ssqumpnists | el tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.
B e © cuazs B

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy duoc Rong Viet Securities thu thdp tu nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cda ching téi ¢ gid tri
dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay d6i ma khéng cdn bdo cdo trudc.

TOT NHAT VIET NAM 2025
GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Bdn bdo cdo ndy dugc giir ban quyén va la tai san cda Rong Viet Securities. Moi su’ sao chép,
chuyén giao hodic stra dbi trong bdt ky truong hop nao ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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