
 



 

  



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Tiếp nối đà hồi phục của phiên trước, thị trường mở cửa trong 

sắc xanh. Tuy nhiên, nhịp tăng của thị trường đã chậm lại và 

có động thái lùi bước trong phiên chiều. Nhóm VN30 vẫn 

đang nỗ lực hỗ trợ thị trường nhưng áp lực bán nhìn chung 

vẫn còn khá lớn. 

 Số lượng cổ phiếu giảm giá tiếp tục áp đảo trong phiên hôm 

nay. Trong đó, nhóm Bất động sản tiếp tục suy giảm mạnh 

với nhiều mã trong nhóm giảm mạnh và kịch sàn. Nhóm 

chứng khoán quay đầu đièu chỉnh mạnh sau phiên hồi phục. 

Nhóm Ngân hàng tiếp tục tăng điểm và đang nỗ lực hỗ trợ 

thị trường nhưng nhìn chung cũng chịu áp lực bán ở vùng giá 

cao ... 

 Nhịp hồi phục của VN-Index đã bị chặn lại tại vùng cản 1.520 

điểm, như đề cập trong bản tin trước, và điều chỉnh trở lại. 

Thanh khoản giảm so với các phiên trước, cho thấy dòng tiền 

vẫn đang thận trọng trước các bất ổn của thị trường trong 

thời gian gần đây, đặc biệt là dòng tiền yếu tại nhóm các cổ 

phiếu sụt giảm mạnh.  

 Với tín hiệu lùi bước, thị trường đã ghi nhận tín hiệu không 

tốt đầu tiên đối với nhịp hồi phục hiện tại. Dự kiến, VN-Index 

sẽ kiểm tra và thăm dò lại vùng 1.480 – 1.490 điểm và vùng 

quanh 1.520 điểm đối với VN30-Index.  

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index bị cản tại vùng 1.520 điểm và lùi bước trở lại. Thanh 

khoản giảm so với các phiên trước, cho thấy dòng tiền vẫn 

thận trọng trước yếu tố rủi ro của nhịp sụt giảm gần đây. Dự 

kiến VN-Index sẽ kiểm tra và thăm dò tại vùng 1.480 – 1.490 

điểm trong thời gian gần tới. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Hiện tại diễn biến của VN-Index chưa ổn định và có thể vẫn 

còn tiềm ẩn rủi ro, nên Quý nhà đầu tư tạm thời vẫn nên cẩn 

trọng, đồng thời chờ thêm tín hiệu để đánh giá lại trạng thái 

của thị trường. 



 

  



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

Gói kích thích kinh tế cụ thể gồm có những gì? 

Ngày 11/1/2022, Quốc hội đã thông qua quyết định gói hỗ trợ giúp nền kinh tế phục hồi và phát triển 

sau đại dịch COVID-19. Mục tiêu chính là thúc đẩy tăng trưởng kinh tế trong giai đoạn 2021-2025 lên 

6,5 - 7,0%/năm. Quy mô của chương trình ước tính khoảng 337.000 tỷ đồng (~4,0% GDP), chia thành các 

gói (1) hỗ trợ về tài khóa trị giá khoảng 291.000 tỷ đồng (2) gói hỗ trợ về tiền tệ là 46.000 tỷ đồng. 

Xét về cấu phần:  

Các biện pháp hỗ trợ đã được thực hiện trong năm 2020-2021 sẽ được tiếp tục triển khai trong thời gian 

tới. Trong đó gói hỗ trợ an sinh xã hội có giá trị 53.150 tỷ đồng và hỗ trợ miễn/giảm thuế phí, lệ 

phí ước sẽ vào khoảng 64.000 tỷ đồng.  

Phần còn lại khoảng 123.000 tỷ đồng ngân sách sẽ giải ngân cho chi đầu tư phát triển, hỗ trợ doanh 

nghiệp, hợp tác xã, hộ kinh doanh.  

Về đầu tư công, gói hỗ trợ gồm 103.164 tỷ đồng phục vụ phát triển hạ tầng giao thông và khoảng 

14.000 tỷ đồng dùng để phát triển hạ tầng y tế cơ sở, và hơn 5.000 tỷ đồng dùng cho đầu tư cho 

hạ tầng chuyển đổi số. 

Bảng 1: Gói hỗ trợ phân theo mục đích sử dụng 

Nội dung Giá trị (tỷ đồng) Nguồn tài trợ 

I. Giải pháp về an sinh xã hội 53.150  

Hỗ trợ tiền thuê nhà cho người lao động từ tiết kiệm chi 

NS 
6.600 Ngân sách 

Hạn mức phát hành TP NHCSXH 38.400 Ngoài NSNN 

Hạ tầng cơ sở bảo trợ xã hội, đào tạo, dạy nghề, việc làm 3.150 Ngân sách 

Hỗ trợ vay/lãi suất 5.000 Ngân sách 

Cấp bù lãi suất và phí quản lý 2.000  

Hỗ trợ lãi suất 3.000  

II. Giải pháp mở cửa kinh tế, chống dịch 60.000  

Nhập khẩu vắc xin, thuốc điều trị, can thiệp thị trường 

ngoại tệ 
46.000 Nguồn tài chính khác 

Hạ tầng y tế cơ sở 14.000 Ngân sách 

III. Giải pháp hỗ trợ doanh nghiệp 110.000  

Giảm thuế, phí lệ phí 64.000 Ngân sách 

Hỗ trợ lãi suất 2%/năm cho doanh nghiệp 40.000 Ngân sách 

Gia hạn thuế, tiền thuê đất DN năm 2022 6.000 Ngoài ngân sách 

IV. Phát triển hạ tầng 113.850  

Hạ tầng giao thông 103.164 Ngân sách 

Quỹ hỗ trợ du lịch + Hạ tầng chuyển đổi số 5.686 Ngân sách 

Hạ tầng phòng chống sạt lở 5.000 Ngân sách 

Nguồn: CTCK Rồng Việt thu thập 

Xét về nguồn chi: 

Ngân sách Nhà nước (NSNN) sẽ chi trực tiếp 240.000 tỷ đồng, và hơn ½ dùng để hỗ trợ vấn đề an 

sinh xã hội, việc làm, miễn giảm thuế phí trong khi phần còn lại sẽ được dùng để bổ sung thêm vốn cho 



 

đầu tư công. Với gói hỗ trợ này, áp lực giải ngân vốn đầu tư công trong hai năm 2022-2023 là tương đối 

lớn với quy mô ước tính 7-8%GDP/năm (bao gồm phần chưa giải ngân của năm 2021).  

Ngoài phần do NSNN trực tiếp chi trả, gói phục hồi kinh tế trị giá 46.000 tỷ đồng dự kiến đến từ 

nguồn tài chính khác phục vụ cho mở cửa nền kinh tế gắn với việc nhập khẩu vắc xin, thuốc điều trị và 

thiết bị y tế phòng chống dịch hoặc cân đối cung/cầu ngoại tệ trong trường hợp phát hành trái phiếu 

ngoại tệ trong nước.  

Đối với gói hỗ trợ tiền tệ sẽ gồm gói cấp bù lãi suất 2%/năm với quy mô 40.000 tỷ đồng cho đối 

tượng là doanh nghiệp; phần còn lại sẽ hỗ trợ lãi suất và phí quản lý để Ngân hàng Chính sách Xã hội 

thực hiện mục tiêu an sinh xã hội và việc làm. 

Bảng 2: Gói hỗ trợ phân theo nguồn tài trợ 

 

Giá trị (tỷ 

đồng) Cơ quan thực hiện 

Nguồn từ ngân sách 240.000  

1. Giảm thuế, phí lệ phí 64.000 Bộ Tài chính 

2. Chi trực tiếp từ ngân sách 176.000  

Hạ tầng giao thông 103.164 

Các Bộ, ngành 

Hạ tầng y tế cơ sở 14.000 

Hạ tầng cơ sở bảo trợ xã hội, đào tạo, dạy nghề, việc 

làm 3.150 

Quỹ hỗ trợ du lịch + Hạ tầng chuyển đổi số 5.686 

Hạ tầng phòng chống sạt lở 5.000 

Hỗ trợ lãi suất 2%/năm cho doanh nghiệp 40.000 NHTM 

Hỗ trợ lãi suất/cho vay ưu đãi an sinh, xã hội và việc 

làm 5.000 NHCSXH 

Ngoài NSNN 51.000  

Phát hành TPCP bảo lãnh cho NHCSXH 38.400 NHCSXH 

Gia hạn thuế, tiền thuê đất DN năm 2022 6.000 Bộ Tài chính 

Tiết kiệm chi NSNN hỗ trợ tiền thuê nhà cho NLĐ 6.600 Bộ Tài chính 

Quỹ tài chính ngoài ngân sách 10.000  

Quỹ dịch vụ viễn thông công ích 5.000  

Hạ tầng viễn thông, Internet 4.000  

Chương trình "Sóng và máy tính cho em" 1.000  

Quỹ phát triển khoa học công nghệ 5.000  

Nguồn tài chính hợp pháp khác 46.000  

Tổng quy mô 347.000  

Nguồn: CTCK Rồng Việt thu thập 

Theo kế hoạch tăng bội chi NSNN, gói hỗ trợ sẽ được giải ngân đều cho hai năm 2022-2023. Như vậy, 

quy mô của gói phục hồi kinh tế tính theo từng năm là không lớn (1,2% GDP nếu chỉ tính phần đóng 

góp từ NSNN). Bội chi NSNN năm 2022 dự kiến sẽ điều chỉnh từ mức 4,0% GDP lên 5,1% GDP trong khi 

nợ công đến cuối năm 2025 ước khoảng 49-50% GDP đi cùng với chỉ tiêu trả nợ trực tiếp của Chính phủ 

so với thu ngân sách nhà nước có thể vượt ngưỡng quy định là 25%. Theo ước tính của các nhà hoạch 

định chính sách, chương trình dự kiến sẽ thúc đẩy tăng trưởng GDP năm 2022 và năm 2023 lần lượt là 

2,9 điểm % và 0,2 điểm %.  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

1. Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 15% 

 

2. Một số CP khác  tăng giá đáng chú ý trong ngày 31/12 & cũng có kỳ vọng từ 15% 

 

MỘT SỐ CỔ PHIẾU ĐÁNG THAM KHẢO KHÁC 

1. Một sô CP thuộc nhóm P/E forward thấp (Midcap trở lên) 

 

2. Một số Doanh nghiệp có dự phóng LN 2021 tăng trưởng từ 50% YoY 

 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

VCB 

HOSE 

Thị giá: 81.90 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 91.70 

Kỳ vọng: 11.97% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 4.46 4.46 

P/E 18.35 18.36 

BV 23.12  

P/B 3.54  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 VCB sở hữu đầy đủ những lợi thế của một ngân hàng số 1. Với năng 

lực quản trị xuất sắc, chất lượng tài sản tốt, cùng với nền tảng vốn mạnh 

và tiếp tục được nâng cao nhờ kế hoạch phát hành sắp tới. Những yếu 

tố này sẽ giúp VCB duy trì đà tăng trưởng bền vững trong tương lai. 

 KQKD Q3/2021 của VCB tương đối tích cực với lợi nhuận sau thuế đạt 

4.954 tỷ đồng tăng 15% so với cùng kỳ, thu nhập lãi thuần tăng 19,5% 

so với cùng kỳ, lãi thuần HĐ dịch vụ tiếp tục bị ảnh hưởng do giãn cách 

xã hội trong Q3/201 giảm 10,3% so với cùng kỳ; trong khi đó chi phí 

hoạt động tăng nhẹ (tăng 9,3% so với cùng kỳ) và chi phí dự phòng 

tiếp tục tăng 24% so với cùng kỳ. 

 Tỷ lệ NIM Q3/2021 giảm xuống 3,26% từ 3,61% quý trước đó do lợi 

suất gộp giảm từ 5.86% quý trước xuống còn 5,55% và chi phí huy động 

tăng lên 2,42% từ 2.35% quý trước. Việc NIM bị ảnh hưởng là do tác 

động của các gói hỗ trợ lãi suất đối được VCB đưa ra nhằm hỗ trợ khách 

hàng khỏi dịch. 

 Chúng tôi cho rằng, kể từ quý 4/2021, ảnh hưởng của dịch được kỳ 

vọng sẽ ít nghiêm trọng hơn và lãi suất cho vay sẽ phục hồi từ năm tới, 

kéo theo NIM cải thiện. Do đó, LNTT của VCB sẽ duy trì tăng trưởng 

nhờ thu nhập hoạt động tốt và chi phí dự phòng kỳ vọng duy trì ổn 

định. 

 Kế hoạch phát hành riêng lẻ 560 triệu cổ phiếu, giảm tỷ lệ sở hữu nhà 

nước từ mức 74,8% hiện tại, và xa hơn là trả cổ tức, sẽ mang đến những 

câu chuyện hấp dẫn cho VCB. 

 

Ngày KN 13/01/2022 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

80 

Giá Mục tiêu  90 

Kỳ vọng  12.5% 

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 VCB đã vượt qua nền 78 – 80 và tăng giá nhưng tiếp tục chịu áp lực 

bán tại vùng 84. 

 Với áp lực bán hiện tại, có thể VCB sẽ cần thêm thời gian để thăm dò 

tại vùng hiện tại trước khi có tín hiệu cụ thể. 

 



 

KHUYẾN NGHỊ KỸ THUẬT MỚI 

Giá MT cơ bản: theo định giá của RV hoặc từ 1 số cty CK lớn kháC; Kỳ vọng: khoảng cách giá MT ngắn hạn so với thị giá 

 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 3 bình luận): 

14/01 
 

 

 

 

 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (**): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 

Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh 

khoản: 

 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa 

ốc No Va (NVL): 

 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí 

Hưng Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

 

 

 

 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực 

tiếp hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


