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e  Gigi thiéu CTCP Van tai va Xép d& Hai An - (HSX: HAH)

¢ NDT nuéc ngoai ban rong phién thi hai
THU HAI

Gidi thiéu CTCP Van tai va Xép d& Hai An - (HSX: HAH)

Viéc chinh phu co ban déng y thodi vén sau han trong 16 trinh ¢8 phan héa tai cac DN céng bién
da thu hut kha nhiéu su quan tdm ti cac té chic trong va ngoai nudc dén linh vuc khai thac cdng
bién gan day. Nhan dip nay, Réng Viét Research xin dugc gidi thiéu dén quy nha dau tu mét cé
phiéu cang bién sdp niém yét vao ngay 11/03/2015 t&i day la c6 phi€u ctia CTCP Van tai va Xép d&
Hai An (HSX: HAH).

HAH hoat dong chd yéu trong linh vuc khai thac cdng va van tai bién véi cang khai thac chinh 1a
cang Hai An (Hai Phong). Cang Hai An (cong suat 250.000TEUS/nam) dang c6 nhiéu lgi thé vdi vi
tri chién lugc trén ban dao Dinh Vi va mdén nudc sau co thé ti€p nhan tau container lén dén 1.800
TEUS (~20.000DWT). Hiéu suat hoat dong cia cang luén dat gan nhu & muc toan dung. Bén canh
d6, chung téi cling danh gia cao viéc hé théng kho bai (1 kho CFS: 4.000m2 va 1 Depot: 55.000m?2)
cta HAH dugc van hanh toan bd bai phan mém quan ly khoa hoc (dién hinh phan mém tim kiém
vi tri container trong bai). Viéc nay sé gitp tiét kiém thai gian va nang cao chat lugng dich vu dong

‘NPT nudc

thoi tao canh tranh cho HAH so véi céc cdng trong khu vuc Hai Phong.

ngoal ban rong +/-DTT 2014 +/- LNST 2014 Bién LNST 2014
phién thua hai” vsC 12% 9% 28%
DVP 8% 16% 42%
DXP -16% -26% 25%
CLL 18% -11% 33%
GMD 18% -22% 5%

Nguén: Réng Viét téng hop

Trong mang van tai noi dia, nam 2014, HAH da dau tu va dua vao khai thac tau Hai An Park
(800TEUS) vao thang 05/2014 va Hai An Song (1.121TEUS) thang 10/2014 chay tuyén Hai Phong -
TPHCM. Bay la nhiing tau tré cé téc do thiét ké 18-20 hai ly/git cao han trung binh cac tau chay &
Viét Nam la khodng 11 hai ly/gis. Trong béi cadnh gia xang dau thap, day 1a mét Igi thé dé cac tau
c6 thé giam thdi gian van chuyén va dam bao lich tau véi tau me trong diéu kién thdi tiét khong
thuan Igi, qua dé giup gidm cac chi phi phat sinh nhu béc dé hang héa va luu kho bai. Tuy thoi
gian khai thac ngdn nhung téng san lugng van chuyén cta doi tau trong nam 2014 da lén téi
~45,000TEUS. Do d6, du kién san lugng van chuyén container ca ndm 2015 sé ting |én hon ba lan
50 vGi con s6 dat dugc nam 2014.

V6i hoat ddng ngoai thuong du bao sé tang cao & phia Bac xuat phat ti nhu cdu XNK hang héa
cla cac tap doan dién tir da qudc gia, san lugng hang hoa théng qua khu vuc cang Hai Phong noi
chung va cang Hai An néi riéng du bao sé tang trudng tot trong cac nam tdi. Tuy nhién, tiém nang
tang trudng cta HAH cing gap mdt s6 han ché nhat dinh. Thi nhét, viéc chi c6 mét cau cang
clng lam giam kha nang clia cang trong viéc sdp xép va thu hat nhiéu tau hon vao cang trong cac
nam tdi. Thit hai, mac du nhu cau du bao ting cao, tinh trang du cung hoan toan cé thé xay ra sau
khi giai doan 1 cang Lach Huyén di vao hoat déng vao nam 2016 (Céng suat: 1 triéu TEUS/nam).

Trong dai han, trudc stic ép canh tranh trong mang dich vu cang bién dugc du bao, ching t6i cho
rang viéc lanh dao Coéng ty tap trung phat trién mang van tai ndi dia la moét budc di dung dan vi
(1) Cong ty dang s& hiiu moét chudi cung ting khép kin cang-tau-doi xe-thiét bi boc xép, (2) kha
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nang ap dung cong nghé va kinh nghiém qudn ly day ddn va (3) du dia tang truéng mang van tai
ndi dia van con 16n.

NDPT nudc ngoai ban rong phién thu hai

Ké&t thac phién hém nay, hai san déu déng ctia trong sdc dé trén dién rong véi hon 2/3 s6 ¢ phiéu
trén san HSX gidm diém va gan 80% s6 ma trén HNX gidm diém hodc ding tham chiéu cudi phién.
Thanh khodn trén thi trudng cling chiing kién su sut gidm véi Téng KLGD va téng GTGD khép Iénh
trén HSX gidm Ian lugt 12,4% va 14,5%. Diém dang luu y 1a VN-Index da thiing méc 590 thiét lap tu
sau ki nghi Tét am lich trong phién giao dich hdm nay va su “vdng mat” clia cac tru d& chinh tu
nhém chiing khoan, dau khi hay khodng san nhu tuan truéc. & ré VN30, chi STB va HPG déng clia
trong sdc xanh, trong do, c6 phiéu HPG ting 2,9% hém nay do c6 théng tin viéc HDQT Cong ty
thédng qua KHSX nam 2015 va ké hoach chia c8 tic 30% (10% ti€én mat va 20% c6 phi€u). Hom nay
cling la phién thu hai ké tir sau Tét am lich thj trudng chiing ki€n NDTNN ban rong véi téng gia tri
ban rong gan 115 ty dong.

Lién quan dén van dé nay, chuyén vién thi trudng cla ching téi cho rang thi trudng sut giam
ngay hém nay c6 thé dén tir hai nguyén nhan sau (1) thi trudng tuan qua tuy giao dich rat séi
déng vai thanh khodn tidng cao tuy nhién VN-Index van khéng thé bit pha manh ra khéi méc 600
c6 thé 1a nguyén nhan khién tdm ly nha dau tu quan ngai dan dén luc ban manh cudi phién hém
nay, (2) du thao stta d8i Théng tu 210/2012/TT-BTC lién quan Diéu 14, Diém b- Khodn 1 véi ndi
dung dé cap viéc that chat hoat ddng CTCK nhu dinh chi hoat déng cac CTCK khéong khac phuc
dugc tinh trang canh bao va cé 16 gop dat muc 50% von diéu 1é hodc ¢6 vén chi sé hitu thap hon
von phap dinh theo cac nghiép vu kinh doanh dugc cap phép, (3) “ram ran” théng tin vé kha nang
tang gia xang dau trong cac ngay tdi.

Tuy thi trudng gidm diém, ching t6i chua thay dau hiéu cta su bi quan cling nhu chua c6 su dan
dat rd6 nét tir cdc nhém nganh. Nha dau tu cé thé ti€p tuc ndm gilr ¢6 phiéu va theo doi thém
nhing dién bién tiép theo tu thi trudng, tim hiéu thém théng tin lién quan dén trién vong kinh
doanh clia cadc doanh nghiép nam 2015 dé chon loc mua vao ¢8 phiéu co ban t6t trong cac phién
giam diém.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX: ©
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VN-Index diéu chinh phién th ba lién tiép véi cudng do kha
manh, gidm 5,53 diém (tuong ducong 0,93%), déng cla tai
588,44. Thanh khoan dat 91 triéu c8 phiéu, gidm nhe so véi cac
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dang hudng vé méc 50 diém.

Nhu vay, VN-Index dang diéu chinh giam vé ving hé trg va nha
dau tu co thé tiép tuc gidi ngan khi VN-Index kiém nghiém thanh
céng méc ho trg nay.

SAN HNX: ©0©

HHMINDED - Doy OR0I2013 Open U6 19, Hi 87,02, Lo 85,03, Clowe 038 &1.0%) LMAIL l03e 26) = 8548, = 45,35, MAZIClose, 100) = 0831,
MAJICIo3e, 200) = 5349

Sau hai phién ngap ngung truéc nguéng khang cu manh 87
diém, HNX-Index da quay dau gidm manh, vSi mdc giam 0,89
diém (1,03%), déng clra tai 85,9 diém. Thanh khoan ciing gidm vé
muc thap véi chi 39 triéu c6 phiéu khdp lénh.

Nhu vay HNX-Index ciing budc vao giai doan diéu chinh ngén
han, v&i muc d6 diéu chinh dugc du béo la nhe, vé ving hé trg
quanh 85 diém. V&i xu hudng trung dai han van 1a tang thi cac
nhip diéu chinh nhe dugc xem la co héi tét dé tich lay ¢ phiéu.

Cac tin hiéu ky thuat van & trang thai di ngang, cho thay xu
hudng tich lGy cda HNX-Index. /
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Khuyén nghi: Hai san déng loat gidm diém v6i mic dd kha  Tran Quang Khai
manh so v&i cac phién gan day. Khéi lugng cling giam nhe cho
thay nhiéu kha nang day chi la nhip diéu chinh ngén han. Nha
dau tu c6 thé kién nhan chd mua khi cac chi s6 giam vé vung  khai.tg@vdsc.com.vn
hé trg manh.diéu chinh trong cac phién giao dich téi.

+84 8 6299 2006 | Ext: 278
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Gia . Gia Gia muc Gia muc Gia Gia x
Ma Khuyén nghi Ngay mua . : ia : <,z Ngayban . Loi/lo Ky han
T Y g 93y mua tiéu1 tiéu 2 catlo 93y ban yhe
PLC 335 Mua 05/03/2015 34,7 40,0 31,0 -3,46%  Trung han
HUT 16,1 Mua 04/03/2015 15,7 18,0 14,0 2,55% Trung han
KBC 16,9 Mua 04/03/2015 171 20,0 15,5 -1,17% Trung han
VIC 49,7 Mua 04/03/2015 51,5 56,0 47,0 -3,50% Trung han
- Gia mua ctia danh muc khuyé&n nghi dau tu dugc tinh theo gia ddng ctia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cat 16 hodc gia déng clra tuy tiing trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Giéa cit 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gid muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé& dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thd&i 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.583 11.454 1,13%
VEOF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.627 9.567 0,63%
VF1 05/02/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.100 21.008 0,44%
VF4 04/02/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.099 9.337 -2,55%
VFA 30/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.415 7.371 0,58%
VFB 30/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.015 11.912 0,86%
ENF 30/01/2015 0% - 3% 0% 10.508 10.481 0,26%
MBVF 22/01/2015 1% 0%-1% 11.115 11.176 -0,54%
MBBF 21/01/2015 0%-0,5% 0%-1% 11.880 11.921 -0,34%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




