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NHAT KY TU VAN

e Viét cho Index ngay cuéi nam

Thi trudng ching khodn ciing ¢6 nhiing thdi diém théng trdm nhu con ngudi, nhing sy’ kién nhanh
dén, nhanh di. Tém ly nha ddu tu ciing theo dé l1én béng xuéng trdm khi thi “VNIndex 670, 700 hay
tham chi 800 diém” dé roi tan cing bi quan “ddy nay chua “ciing” dau, phdi giGm manh vé 460 nia”.
NGi chung, bdm tru dugc véi thi trudng dén thdi diém hién tai cing dé la mét thanh céng. Chung ta,
nhing con ngudi theo nghiép “dn cé, ddanh chimg” da xdc dinh phdi c6 mét tam ly, tinh than that tot dé
khong “say séng Index”.

Nhiing chia sé ctia NKTV hém nay ciing khép lai mét ndm 2015 ddy cadm xdc. RongViet Research hy
vong réng NKTV véi nhiing thay déi khéng ngting trong suét gdn 2 ndm qua dd, dang va sé tiép tuc la
mén dn tinh thdn khéng thé thiéu cho nhing khdch hang ctia chung téi ciing nhu cdc nha dau tu trén
TTCK Viét Nam. Va song song dé, su' thanh céng, nhiing gép y ctia quy nha ddu tu luén la déng luc dé
chting téi tiép tuc ndng cdp, phdt trién cdc san phdm cta minh.

Cudi cting, nhan dip ddu ndm mdi, ching t6i chdn thanh kinh chic quy nha ddu tu sdc khde, hanh
phtc, khéi dau mét nam mdai 2016 ddy nhiét huyét va thanh céng.

Tong két TTCK 2015

Cuéi cung thi TTCK Viét Nam 2015 clng c6 mot cai két dep khi VNIndex dong ctia nam tai 579
diém, tang 5,5% so vGi dau nam. Trung binh thanh khoan nam nay chi khodng 2.500 ty déng, sut
giam 19,2% so vai nam 2014 bdi dong von tin dung vao TTCK da bi han ché do TT36/2014/TT-
NHNN. Vén héa thi trudng udc khoang 58 ty USD, tang 14,35% so vGi nam 2014.

Hinh 1: Tuong quan giiia cac chi sé
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Hinh 2: Tuong quan VNIndex va cac nhém nganh
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So véi nam 2014, nha dau tu nam nay da phai chat vat hon rat nhiéu dé c6 thé bam tru dén thai
diém hién tai. Néu nhu trong nam 2014, d6 la nhiing con séng dai, tan suat thap thi sang nam
2015, s6ng chiing khoan lai xuat hién vai tan suat nhiéu hon, ngan va bat ngd hon. Ching ta sé
cung nhin lai mét chdng dudng vita qua ctia TTCK Viét Nam [xem bdng bén dudi]

Vé khia canh nha dong vén ngoai trén thi trudng ching khoan Viét Nam, nam 2015 van danh diu
la mét ndm tich cuc néu so sanh véi cac thi truong khac trong khu vuc, Viét Nam la thi trudng duy
nhat hdt rong von nudc ngoai. Theo d6, nha dau tu nudc ngoai tiép tuc rét rong vao TTCK Viét
Nam mac du con s6 nay chi 8 muic gan 2.800 ty dong, sut giam khoang 13% so vaGi nam 2014.
Trong ca nam nay, dong vén ngoai tap trung & 3 nhom chinh, d6 la: nhém ngan hang (khoang
3.100 ty déng), nhém dich vu tai chinh (khoang 1.900 ty dong) va nhom xay dung, vat liéu xay
dung (khoang 1.000 ty dong).

Xét vé 2 quy ETF, giao dich ctia 2 quy nay ciing gay kha nhiéu bat ngd cho nha dau tu tir viéc “mua
nham” BID, khéng thém HHS vao ré (mac du cac CTCK Viét Nam déu du bao HHS day du tiéu
chuan thém vao ré FTSE ETF). Ngoai ra, mét diém kha thu vi nita dé la trong ky review cudi nam
2015, VNM ETF da nang ty trong c6 phiéu Viét Nam trong ré tir 77,5% Ién 82%.

DPanh gia chung, ty & tham gia ctia dong vén ngoai van duy tri 8 muc 8-15%/phién va dong tién
ciing kha chon loc, mang tinh tap trung cao & vai nhém nganh, tham chi vai nhém cé phiéu. Theo
chung téi théng ké, c6 khoang 94% s6 doanh nghiép trén san van con hd room nhung chi cé 10%
trong s6 nay hién dang trong tinh trang full room. C6 1€, can nhiéu hon nita nhimng bién phéap hé
trg nha dau tu nudc ngoai dé co6 thé thu hat thém vén vao thi trudng Viét Nam trong thdi gian tdi.
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Giai doan

Pau nam dén ngay
04/03

05/03 - 18/05

19/05 - 14/07

15/07 - 25/08

Dién bién chinh

e Sé6ngngan hang
Sau nhimng dot gidm lién ti€p ké tir thang 9/2014 dén hét thang 12/2014 béi dnh hudng ti théng tin tiéu cuc
cla gid dau sut giam cling véi thong tu 36/2014/TT-NHNN siét chat dong vén tin dung vao TTCK, nhiéu nha
dau tu t6 ra bi quan vé thi trudng giai doan dau nam. Tuy nhién, ngugc lai v6i nhiing suy doan trén, VNIndex
lai tang kha déu dan 10,1%. C6 thé goi giai doan nay la “san chai riéng” cia nhém ngan hang khi cac ma BID,
VCB, CTG, MBB... tang lién tuc trong su ng& ngang cla nhiéu nha dau tu. Trong giai doan nay, chi s6 nganh
ngan hang tang gan 24,26% (gap d6i muc tang ctia VNIndex).

e Quan ngai FED nang lai suat, ty gia cing thang

e Nhoém dau khi gidm manh
Khu hiéu “Sell in May” ti€p tuc xuat hién trén TTCK. Sau giai doan tang manh suét 2 thang, VNIndex roi vao
dot gidm sau khi mat 13,07%. Nhom cé phiéu dau khi véi su dan dau cla GAS (-27,90%), PVD (-31,66%). ..
gidm gia manh gan 30% chi trong vong 1 thang do thong tin gia dau thé gidi lién tuc sut giam.

Ngoai ra, thoi gian nay moi quan ngai vé kha nang FED nang lai suat bat dau xuat hién, khién dong USD téng
manh dan dén tinh trang cang thang trén thi trudng ngoai hdi, qua dé gian tiép tao ap luc tam ly Ién thi
trudng.

Dic biét trong thang, théng tin vé viéc Trung Quéc dua gian khoan nudc sau thi hai dén Bién Déng gop
phéan ddy su than trong dién tién theo xu huéng trdm trong hon, dan dén 1 dgt “sell-off” vao ngay 4/5 khi chi
s6 mat hon 15 diém (tuong tu thang 5/2014). V& yéu td ca ban, chi s6 HSBC_PMI thang 4/2015 dat mdc ky
luc 53,5 diém da khong di manh dé hé trg thi trudng. Cac chi s6 cham muc diém thap nhat trong nam thang
dau nam vao ngay 18/05.

e Nghi dinh 60.2015/ND-CP vé room NDTNN
e TPAthong qua
e JVC- diém den trong nam 2015

Nghi dinh 60/2015/ND-CP stia d6i, b6 sung Nghi dinh 58/2012/ND-CP quy dinh cu thé vé giGi han ty 1& s&
hitu nha dau tu nudc ngoai. Mac du chua ¢ hudng dan cu thé nhung sau 1 giai doan tan cung bi quan, mét
thong tin ¢6 stic nang nhu vay cling ho trg tich cuc cho qua trinh phuc héi ctia VNIndex.

Ngoai ra, cling vao gilia thang 5, thugng vién My da thong qua TPA (quyén dam phan nhanh) cang gop
phén tao nén su hung phan cho NBT. Bén canh cach ¢8 phiéu ngan hang quay dau tang trd lai dan dat thi
trudng, cac nhém nganh dugc ky vong sé hudng Igi tit TPP nhu dét may, thy san cling c6 nhiéu phién tang
gia kha quan.

Trong giai doan nay, c6 phiéu JVC lai tr& thanh mot diém den trong buc tranh chung ctia TTCK Viét Nam béi
nhiing hoat dong thi€u minh bach trong kinh doanh. Gia ¢é phiéu nay rai tir 22.000 déng/cp xudng khoang
7.000 déng/cp khién nhiéu nha dau tu ca nhan ciing nhu té chic lao dao.

TU ving day 528 diém, VNIndex tang kha déc [én dinh cao mai 641 diém.
e NHNN Viét Nam diéu chinh bién dé ty gia
e ETF bi riit rong manh, nha dau tu nuéc ngoai quay sang ban rong

Sau khi thiét 1ap dinh 641 diém, chi trong vong hon 1 thang, chi s6 da gidm hon 20% vé vung day mdi trong
nam tai 511 diém.

Ty gid VND/USD mét lan nifa trg thanh chd dé ndng khi PBoC bat ngd thay ddi co ché ty gia. NHNN Viét Nam
da phan ng trudc bién déng ty gia ctia dong NDT bang cach diéu chinh ndi bién dé ty gia USDVND lén +/-
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25/08 - 06/11

07/11-08/12

09/12-31/12

2% (12/08/2015), tiép theo d6 la diéu chinh bién d6 Ién +/-3% va nang ty gia binh quan lién ngan hang thém
1% (19/08/2015). Tinh dén thang 8, tién déng da mat gia téng cong la 5,1%.

Cling trong thang 8, gia tri giao dich rong ctia nha dau tu nudc ngoai dat dinh clia nam 2015 v&i muc 6.360
ty dong tai ngay 12/08 va sau d6 la chubi ban rong lién tuc ctia khéi nay. Trong giai doan nay, cac quy ETF
clng ghi nhan muc chiét khdu manh nhat trong nam khi FTSE ETF bi chiét khau 3,62% va VNM ETF bi chiét
khau 5,34% cling véi s6 rat rong ky luc 2,35 triéu CCQ. Chinh viéc bj rat vén ti ETF da anh huéng dén gia tri
giao dich clia nha dau tu nudc ngoai giai doan nay qua dé lam tram trong thém sy suy giam cda Index.

e DPam phan TPP thanh cong

e Théng tin SCIC thoai vén
VNIndex md& clia phién 25/08 6 muc day ciia nam 2015, déng thdi maé dau cho 1 giai doan tang trd lai cta
VNIndex sau quy 3 t6i té& dat trong béi canh chung cla thi trudng tai chinh toan cau. Trong thai gian nay,
Index chia lam 2 giai doan r rét véi dién bién di ngang trong thang 9 va sau d6 tang cham rai dén 06/11.

Sau giai doan giam soc trudc dé cling v6i KQKD Q3 khong c6 nhiéu dét bién, VNIndex khéng cé nhiéu dong
lyc bt pha nén chi di ngang trong vung 555 — 577 trong ca thang 9 va nhiing ngay dau thang 10. Tuy nhién,
trong 2 ngay 5 va 6/10 khi két qua dam phan TPP thanh céng va sau d6 1a chuébi thong tin vé SCIC thodi von
tai 10 doanh nghiép cung viéc FED quyét dinh chua nang lai suat da gidp thi trudng bt pha tang dén mic
617 diém tai ngay 06/11.

¢ Paucondiséng

e Margin tang cao
Index lai quay dau giam tir 617 diém vé 556 diém. BO t& VNM - VCB - VIC - BVH da khong thé tiép tuc duy tri
vai trd tru d& thi truding nhu thang 10. Thay vao d6, dong ¢ phiéu dau co nhu FLC, OGC, FIT, KLF... tr& thanh
diém dén ctia dong tién khi nhém nay déng gop hon 30% téng thanh khoan thi trudng. Bén canh dé, mot s
lo ngai vé dong tién margin dang & muc cao trén thi trudng (théng ké top 10 CTCK cé thi phan 16n nhat,
dong vén margin udc tinh & muic 12.000 - 13.000 ty déng) cling khién tam ly cGa nha dau tu bat én.

Ngoai ra nhiing dong thai ban rong cia khéi ngoai dén tir du bao FED nang lai suat trong thang 12 cling nhu

cac quy ETFs trong dot tai co cau danh muc quy 4/2015 ban ra nhiéu hon mua vao tap trung chu yéu & cac
ma vén héa I6n da tao ap luc gidm diém lén thi trudng.

e Thanh khoan thap, thi truéng tram lang

Thi trudng dao déng trong bién d6 565 - 580 diém vai thanh khoan thap. Nha dau tu nudc ngoai sau nlfa
thang ban rong manh nhat trong nam da quay tré lai mua rong nhiing phién cuéi nam. Nhin chung, trong
giai doan |& hoi cudi ndm, hoat ddng mua/ban trén TTCK dién ra kha tram lang.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Phién giao dich cudi cing ctia ndm 2015, VN-Index giam nhe 0,42
diém (tuong duang 0,07%), dong cla tai 579,03. Thanh khoan
tang 24% so vdi phién trudc dé, dat 103 triéu c6 phiéu.

D06 thi nén ngay c6 dang Doji, cho thay da tang 5 phién lién tiép
da c6 phan chiing lai. Nhip tdng ngan nay gidp VN-Index tiém

can vung 580 diém, tuy vy thanh khodn chua du thuyét phuc dé
khang dinh xu hudng tang da hinh thanh.

VN-Index da cat lén trén dudng EMA(26) tuy vay ngay lap tuc bi
chan lai bai hai dudng MA(100) va MA(200). Néu VN-Index c6 thé
but pha qua hai dusng MA kém khéi lugng 16n thi sé cé co hoi

Wiy Taugust TEwptemer Tost0ber THovemiber TOecemiber

tdng tré lai vung 600 diém. Trudng hgp tiép tuc diéu chinh thi  [eeer immmmen 12
VN-Index s& ki€ hiém lai dudsng EMA(26 h
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ngudng 575 diém. [PwcaK- ooz - 2
Céc chi bo ky thuat nhu RSI va MACD dang & trang théi tichcye. |~ e —
Pudng MACD dang bt 1én trén dudng tin hiéu trong khi RSI | T e ey

clng da vugt lén 50. e ettt o

Nha dau tu ti€p tuc duy tri danh muc ¢ ty 1& ¢6 phiéu vira phai va
ch& dgi nhiing dién bién méi.

SAN HNX:

HNX-Index van ddng kha quan han VN-Index khi tang diém phién o
thi ba lién tiép, dong culia tai 79,96 diém (+0,68 diém, tuong
duang 0,85%). Thanh khodn gidm nhe 10% véi 30 triéu c6 phiéu
dugc giao dich.

D6 thi nén thé hién trang thai tich cuc khi xuat hién ba cay nén
xanh lién ti€p kém thanh khoan cao hon giai doan truéc dé. HNX-
Index da vugt l1én trén cac dudng trung binh 26 va 100 ngay. Bich
dén cta nhip tang nay c6 thé 1a viing 81,5 diém, noi HNX-Index sé
bi can tr& bai duong trung binh 200 ngay. I

Cac chi bao ky thuat cho tin hiéu tich cuc khi dudng MACD cat Ién o m—r—— T S T —S T R—S T
trén dudng tin hiéu, dudng RSI vuot 1én 50.
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Khuyén nghi Hai chi s6 dién bién trai chiéu cho thdy da phuc  Tran Quang Khai
héi ngan han dang gap nhiing khé khan nhat dinh. Nha dau tu
ti€p tuc duy tri danh muc c6 ty & c6 phiéu vira phéi va chd dgi
nhiing co héi trén thi trudng sé sém xuat hién khi mua bao céo khai.tg@vdsc.com.vn
két qua kinh doanh quy IV dang dén gan.

+84 8 6299 2006 | Ext: 1254
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi Ngay mua i':a g:’u :“‘-“ f:'; ;“‘-" :’:‘:‘Io Ngay ban g;an Loi/16 Ky han
GTN 16,7 Nam giir 17/12/2015 17,2 19,0 15,5 -291% Trung han
FMC 25,8 Nam giir 15/10/2015 24,5 26,7 29,7 22,7 5,31% Ngan han
LCG 7,0 Nam giir 08/10/2015 7,2 8,5 6,5 -2,78%  Trung han
NLG 22,8 Nam giir 08/10/2015 211 24,0 19,5 8,06% Trung han

MWG 78,5 Nam giir 06/10/2015 65,0 75,0 83,0 58 20,77%  Trung han
LHC 49,0 Nam giir 21/08/2015 41,5 50,0 38 18,07% Dai han
KSB 37,3 Nam giir 21/08/2015 27,4 30,0 38,0 26 36,13%  Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gid dong cla tuy timng trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gid muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia ciing sé dugc diéu chinh tuong ting,

- Kyhan:“ngan han” la dudgi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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VNINDEX -0,07% 579,03 VN30  0,13% 595,57 HNXINDEX 0,86% 79,96
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
ELC - Xac nhén chu ky tang truéng mai 3/12/2015 Mua - Dai han 33.000
PPC - Hoat dong kinh doanh c6t 16i khd quan 2/12/2015 Trung lap - Dai han 21.100
DRC - Ky vong vao phan khuc thay thé 13/11/2015 Tich Iy - Dai han 52.000
NKG- Nt that nguén vén chd thao g& 6/11/2015 Trung lap - Trung han 17.400
DMC - T&i cdu truc hia hen dem lai nhiéu chuyén bién 30/10/2015 Tich Iy - Trung han 49.000

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VF1 17/12/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.829 23.685 0,61%

VF4 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.840 10.763 0,72%

VFA 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.230 7.173 0,8%

VFB 17/12/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.611 12611 0%

ENF 11/12/2015 0% - 3% 0% 11.938 12.029 -0,76%
MBVF 10/12/2015 1% 0%-1% 10.883 10.839 0,41%
MBBF 09/12/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.523 12.507 0,13%

VF1 17/12/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.829 23.685 0,61%

VF4 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.840 10.763 0,72%
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TP. Hé Chi Minh Jﬂ'

CanTheo

Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khédng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét loi ich anh hudng dén tinh khach quan cda béan
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cao nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bd hodc ting phan thong tin hay y kién nao ctia ban béo cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma chiing t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng toéi
khéng dam béo réng nhiing théng tin nay la hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh giéa ctia ching téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr ban quyén va la tai san cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




