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e Co hdi cho cac doanh nghiép dich vu chiéu xa tir viéc thém hai sdn pham trai cay tuoi
dugc phép xuat khau vao thi truéng My
e VNIndex tiép can nguéng hé trg manh 610 diém

e Cap nhat DCL- CTCP Duogc Citu Long
Co hdi cho cac doanh nghiép dich vu chiéu xa tir viéc thém hai san pham trai cay tuoi dugc
phép xuat khau vao thi truéng My

VUia qua, B6 Néng nghiép My da cong bé viéc cho phép nhap khiu hai mat hang trai cay tuci cda
Viét Nam la nhan va vai ké ti ngay 6-10-2014. V&i quyét dinh nay, san lugng xuat khdu sang My du
kién vao khodng 600 tan vai va 1.200 tadn nhan/nam. Kim ngach xuat khdu ctia mat hang trai cay
tuoi hién khong cao, khoang 1.300 tdn Thanh Long va 300 tdn chom chém trong nam 2013. Véi
viéc mé& rong thém hai sdn phdm nay, Hiép hoi rau qua Viét Nam (Vinafruit) cho biét kim ngach xuat
kh&u rau va trai cdy ndm 2014 c6 thé dat 1,2 ty USD.

THU BA

Mac du vay, thi trudng My kha ndi tiéng véi nhiing quy dinh chat ché, dac biét trong linh vuc nédng
nghiép do ca ché bao vé nén Néng nghiép sach. D€ xuat khiu sang thi trudng nay, san pham cla
Viét Nam phai dap ung cac tiéu chuan vé sinh an toan thuc phdm, bao gém dang ky viung nudi
tréng, chi€u xa nham loai bo ky sinh triing va phai cé chiing chi ctia Cuc Bao vé thuc vat. Véi nhiing
quy dinh nghiém ngat nay, ching téi cho rang co hoi khong chi cho ngudi néng dan khi cé thé
nang cao chat lugng va gia thanh san pham ma co hdi con dén véi cd nhiing doanh nghiép chiéu

I V.4
VNIn deX tlep xa. Dac biét, tat ca cac san pham xuat sang My phai dugc chiéu xa loai bd vi khuan.

A ~ Theo tim hi€u clia ching téi, tai Viét Nam hién chi ¢ 3 cong ty hoat déng trong linh vuc chiéu xa
Can ngerng thuc phdm, cu thé 1a TNHH Thai Son (chuyén chiéu xa thay san), CTCP Son Son (chuyén chiéu xa trai
h6 tro, manh cay) va CTCP An Phu (chi€u xa ca thay san va "(réi cay). Trong do, CTCP ’An Phu (ma chung khoan

- - APC) chiém thi phan khodng 70% véi cong suat nha mdy khodng 180 tan/ngay, hoat dong tai hai
e Y/ nha may & Binh Duang va Vinh Long. D3i véi hoat dong chiéu xa trai cdy, Son Son va An Phu la hai
6 7 0 dlem doanh nghiép duy nhat tai Viét Nam dugc My cap code chiéu xa.

Chuyeén vién nganh chung t6i vita c6 budi ti€p xtc véi APC, lanh dao doanh nghiép cho biét véi hai
san pham mdi dugc cap phép, Cong ty co thé ting ty trong déng gop chiéu xa trai cay tuoci lén 14-
20% (~10 ty dong tang thém). Péng thai, chiing ciing nhan thay mot s6 tin hiéu tich cuc tir sau viéc
tai cau trdc tU cudi ndm 2012 nhu ai vay tiét giam, ng phai thu khé doi va chi phi cai thién hon. Ké
hoach nam 2014 ctia Céng ty vé doanh thu khoang 93,4 ty, Igi nhuan sau thué l1a 16,2 ty dong; vai
ké hoach nay EPS vao khoang 1.415 dong/cp. Trong khi dé, LNST 6 thang dau nam da dat hon 60%
ké hoach va theo cap nhat méi nhat ctia chdng t6i, dén cudi Q3, Cong ty du kién sé cham ké hoach
Igi nhuan sau thué dé ra. Véi nhiing diéu kién khach quan vé nganh ciing nhu hoat déng doanh
nghiép, ching t6i danh gia cao tiém nang hoat dong nay va du kién sé c6 nhiing phan tich sau han
trong thoi gian téi.

VNIndex ti€p can nguéng hé trg manh 610 diém

Thi trudng hém nay ti€p tuc chiing kién phién gidm diém thu 7 lién tiép ké tir dau tuan trudc. Giao
dich than trong clia nha dau tu khién thanh khoan Iui vé muc thap so véi trung binh han 4.000 ty
tai cac phién trugc. Pang cha y, GAS gidam diém manh vao cudi phién da ddy VNIndex vé nguéng
hé trg manh 610 diém dugc thiét 1ap gan mét thang trudc dé. C8 phiéu nay gidm manh 4.000 déng
(-3,5%) da |an at su tang gia cta hang loat cac c6 phiéu Blue-chips nhu VIC, KDC, BVH.

Stic néng tir nhdm ¢é phiéu thay san va dau khi da chdm dat khi hau hét gidm san nhu PXS, PXT,
PXI, AGF. Trong khi d6, HVG ti€p tuc tang diém kha khi céng b6 viéc phat hanh ting vén nham co
cdu ng ngan han cling nhu nham tai trg cho viéc xay dung nha may tai Nga. Nhém dau khi cling bi
ban kha manh trén ca hai san nhu PVS, PVE, PGS. Nhu da dé cap trong cac ban tin trudc, viéc tang
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diém qué nhanh tai nhdm dau khi thai gian qua da thé hién su ky vong qua muc ctia nha dau tu
vao trién vong doanh nghiép. Vi vay, diéu chinh nay Ia can thiét mat bang gia tré vé muc hap ly.

Cap nhat DCL- CTCP Dugc Ciru Long

HOm nay, ching téi viia phat hanh bdo céo cap nhat vé CTCP Dugc Cliu Long (ma chiing khoan
DCL). Theo chia sé ctia chuyén vién Tam Bui, mang bao bi dugc pham (vé viém nang ciing réng) va
dung cu y té (6ng kim tiém va day chuyén dich) dugc danh gia kha cao. Tuy nhién, cac nha may clia
Céng ty hdu nhu dat nang suat t6i da nhung chua 6 16 trinh cu thé vé viéc mé rong kha nang san
xudt. Nguyén nhan xudat phat ti tiém luc tai chinh yéu do ng phai thu kho doi I6n trong khi quy mé
von kha nho so véi cac doanh nghiép trong nganh. Trong nam 2014, cong ty cé ké ké hoach ting
cudng day chuyén san xuat 6ng kim tiém dé xuat khau sang Chau Phi. Mac du theo tinh toan, viéc
nay chua dem lai su dét bién HDKD clia doanh nghiép, chiing t6i cho rdng day la co hoi quy dé DCL
ting budc ma réng san xuat va thi trudng clia minh.

Tuy nhién, trudc khi tdn dung dugc cac co hdi tang trudng, DCL phai giai quyét triét dé cac khoan
ng phai thu kho doi con tén dong va sdp xép t6t hon nia hoat déng san xuat va kinh doanh dugc
pham lam nén tang. D€ lam dugc diéu nay, ching téi cho rang, DCL can it nhat 1-2 ndm nia. Nha
dau tu co thé ti€p tuc theo déi nhiing chuyén bién méi vé viéc dau tu mé rong hoat déng san xuat
capsule va viéc xuat khu nhiing 16 hang Vikimco sang Chau Phi nhu |a tin hiéu xac nhan cho ca héi
tang trudng cla DCL trong tuong lai. Trudc khi c6 nhiing tin hiéu cu thé hon, ching téi chi dua ra
quan diém TRUNG LAP d6i véi c§ phiéu DCL véi miic gia muc tiéu khuyén nghi 13 37.000 déng/cp.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

& 610.39 (-0.3%) Vol 131,792,632
a5, 200) = 570,48, MA2(Close,50) = 611,38

SAN HSX: e oo o R e

B4T.642
B40.6

VN-Index ti€p tuc giam phién th( bay lién ti€p, dong clra tai
610,39 (gidm 1,54 diém, tuang duong 0,25%). Khéi lugng khdp

lénh dat 131,8 triéu c6 phiéu (tang 32,7% so vdi phién truge). sor.25¢
VN-Index da giam vé sat nguéng hé trg quanh 610 diém (tuong —
Ung duong trung binh 50 ngay, cling nhu bién dudi cla kénh

giam gia ngan han. Dé thi nén ngay c6 dang Inverted Hammer,
khi mau hinh nay xuat hién tai nguéng ho trg sau mét dot giam

manh thi ham y kha nang thj trudng sé bat tang trd lai. Tuy nhién = ,|M , - = T T Toepember
day van chi la nhimg dao déng nhé trong kénh gidm gid ngén ’ H' R T ‘ _
han hién tai ctia VN-Index. Xu huéng ngén han do chi thay déi |1|N|I|| il |||”H |||]|||||||||1T|..: st u‘.'..-.hn.ThH.nI..||||In|..|||1|'|.'|1|;a;;.nﬂmirﬁd”l“m[|||Hm||

VNINDEX - MACL al(1z,

=4

khi VN-Index pha vé dudng bién trén hodc dudi clia kénh giam
glé néy VNINDESX - REI(15) = 40.24

Cac chi bao ky thuat chua cé thay su cai thién khi dudng MACD L
ti€p tuc roi xa dudng tin hiéu, dudng RSI da roi vé ngudng 40 : M 366
diém. Cac chi bdo xu hudng cho biét xu huéng tang trung han

dang suy yéu.

Trong ngan han, da phuc hoi (néu cé) ctia VN-Index sé gap khé
khan tai ngudng 622 diém, trong khi néu tiép tuc gidm, ving
575-580 sé& doéng vai trd hé trg (tuong tGing dudng trung binh dai
han 200 ngay).

SAN H NX: HHNXINDEX - Daily : .:22!;"".“.'..4.0|-—.|| !'!!'!.).3__“;‘;

HNX-Index gidam 0,48 diém (0,45%), ddng cla tai 87,75 diém véi
60,6 triéu cd phi€u khdp 1énh (gidm 13,7%).

90,6479
Eodl

BE.A02%
56,4025

HNX-Index giam gia cling vai su gidm cuta khoi lugng khép lénh
cho thdy luc cau bat day chua manh, bén mua hay con rat than
trong. Nguéng ho trg ctia HNX-Index trong ngan han la ving 86-
87 diém

Xu hudng téng trung han cta HNX-Index van kha viing vang,
nhip gidam diém hién tai theo chuing t6i chi la mot nhip diéu  Feeecbes Ber D T L T Toepmrber -
chinh ngén han sau mot thai gian dai ting gia ciia HNX-Index. :

il |\Il”HH\HIIIHHMILnn. ! uhl |.|l|||| bttt mh.n”ﬂ |l|l |l\|hln #
EE

Xu huéng tang sé dugc khdng dinh khi HNX-Index vuot qua dugc | romoe )
vlung 90 diém véi khéi lugng thuyét phuc. Sl ' 2

HHXINDEX - REI(15) = $6.32

Khuyén nghi: Hai chi s6 ti€p tuc gidm diém, trong d6 VN-Index ~ Tran Quang Khai
da vé sat ngudng hé trg 610 diém. Nhiéu khd nang nhiing
phién phuc héi s&é s6m xuat hién, day sé la co hoi dé nhiing
nha dau tu ndm gilr ty lé cé phiéu cao trong danh muc co cau  Khai.tg@vdsc.com.vn
lai va dua tai khoan vé trang thai an toan. Nhirng nha dau tu da
chét 16 trude do tiép tuc gilr vi thé quan séat va chd dgi nhiing

+84 8 6299 2006 | Ext: 208
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tin hiéu tich cuc hon tu thi truong.

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

‘s Gia Gia ‘s
o ‘s v . . ‘s Gia muc < s L Gia R .
Ma GiaTT Khuyénnghi Ngaymua Gia mua .. . muc cat Ngayban . Lei/lo  Kyhan
tiéu 1 N x ban
tieu2 o
HAP 8.6 Ban 04/09/2014 9.5 11.0 8.7 23/09/2014 8.7 -8.42% Trung han
SSI 29.2 Nam giir 27/08/2014 29.0 32.0 27 0.69% Trung han
BCC 13.7 Nam giir 28/08/2014 8.6 10.0 16.0 7.7 59.30% Trung han
KBC 14.4 Nam giir 22/08/2014 11.6 13.0 16.0 10.8 24.14% Trung han
TNG 17.4 Nam giir 07/08/2014 14.5 18.0 20.0 13.0 20.00% Trung han
SJD 294 Nam giir 07/08/2014 25.6 28.5 24.0 14.84% Trung han
FPT 525 Nam giir 05/08/2014 50.5 57.0 65.0 52.0 3.96% Trung han
FCN 24.6 Ban 05/09/2014 27.0 30.5 25.0 18/09/2014 25.0 -7.41% Trung han
VGS 7.5 Ban 05/09/2014 8.2 9.5 7.6 18/09/2014 7.6 -7.32% Trung han
Ghi cha:
- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia. Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tly tling trudng
hop cu thé.

- “Gid muctiéu 2” va “Gia cit16” méi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng.
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

PVD - Huéng lgi ti sy s6i ddong clia nganh 17/09/2014 Tich lay - Dai han 122.000
REE - Trén da tang trudng bén ving 09/09/2014 Trung lap - Dai han 29.700
HSG - Khé khan sap qua 21/08/2014 Tichlay -Trung han 48.100
HPG - Thép Hoa Phat trén dudng phl réng toan qudc 12/08/2014 Tichlay -Trung han 66.400
NBB - Trién vong mdi tir hgp tac dau tu 31/07/2014 Mua - Dai han 27.400

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrénmotdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovéiky
gia ky trudc trudc
VFF 16/09/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.645 11.476 1,47%
VF1 18/09/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 23.917 23.531 1,64%
VF4 17/09/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10.868 10.733 1,26%
VFA 18/09/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.709 7.777 -0,88%
VFB 18/09/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.532 11.451 0,72%
ENF 12/09/2014 0,00% - 3,00% 10.705 10.740 -0,33%

DOINGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
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Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




