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e CapnhatDHCD HAG

e Mét tuan héi phuc sau thai gian tich liy
Cap nhat PHCD HAG
Trong tuan, chuyén vién nganh clia chung t6i da tham du dai hdi c6 déong (PHCD) clia HAG,

doanh nghiép dang téi cu tric nganh nghé kinh doanh sang linh vuc nédng nghiép. Bai hdi nam
L nay thu hut sy quan tdm cda kha nhiéu nha dau tu khi s6 lugng ¢6 déng tham du gan nhu gap doi
THU SAU nam ngodi. Va co 1é su quan tdm nay cha yéu dén tur ky vong vé cac ké hoach tai thi trudng nong
nghiép, dac biét 1a mang bo thit. Do d6, NKTV hém nay clia Rongviet Research sé cap nhat dén
quy nha dau tu mot s6 diém ndi bat trong két qua kinh doanh 2014 cling nhu trién vong ndm

2015.

Két qua kinh doanh 2014 ghi nhan nhiéu cai thién.

Thi nhét, hai mang mia dudng va xay dung (déng gép gan 60% ty trong doanh thu HAG) tang
trudng manh so vGi nam trudc. Mang mia dudng tang trudng doanh thu va san lugng lan lugt
24% va 38%. Tuy nhién, bién Igi nhuan gép bi giam tir 64% vé 53% do gia ban giam 10,2% va gia
thanh san xuat tang 18%. Ngoai ra, mang xay dung cling tang trudng 43,4% so vai cung ki nha ghi
nhan doanh thu tur hai du an xay dung san bay tai tai Lao gém: hach toan 22% khéi lugng clia san
bay Attapeu va 20% khéi lugng ctia san bay Nongkhang.

Thu hai, chi phi hoat dong va dong tién hoat ddng cai thién tir hé qua tai cu tric nganh. Vai viéc
V4 A a A e thoai von hoan toan hoat dong kinh doanh khoang san da gitp chi phi ban hang giam hon 35%
M.Ot tuan /70/ so v&i cung ky. Dong thai, tai cau trdc cac hoat déng kinh doanh ngoai nganh ciing giam khoang
AV 13% chi phi quan li cila HAG. Dong tién tién hoat dong kinh doanh cling cai thién, tang 4 lan so

phuc sau thoi 3*chehiawniic g #t dong kinh doanh ciing cal thien, tang 4 14n
. véi cung ky. Tong thé KQKD 2014 cda HAG budc dau cho thay chién lugc chuyén huéng kinh
gian tl’C’h /ﬁy” doanh sang linh vuc ndng nghiép - linh vuc kinh doanh cé bién Igi nhuan cao dang cai thién hiéu

kinh doanh ctia DN.

Nam 2015, diém nhan trong ké hoach kinh doanh dén tir viéc tiép tuc mé réng linh vuc kinh
doanh néng nghiép véi trong tam kinh doanh sdn pham bo thit va ti thanh qua dau tu
trong linh vuc bat dong san tai Myanmar.

Ké hoach doanh thu, lgi nhuan nam 2015 dugc xay dung kha lac quan vai dong gop I6n tir mang
bo thit. Cu thé, tang trudng doanh thu 41% (y-o-y) va LN gop tang 79% (y-o-y), vdi 46% doanh thu
va gan 42% LN gop tu bo thit. Hién tai, HAG hién dang nudi 42.000 bo thit va bo giong tai Viét
Nam (46 chuéng nuéi), Lao (23 chuéng nuéi), Campuchia (18 chuéng nuéi). Hon thé, DN du kién
dén cudi ndm 2015 sé nang dan bo thit va bo giéng nay 1én 100.000 con vdéi lugng tiéu thu
khodng 60.000 con bo thit trong ndm 2015. Theo chuyén vién nganh hang tiéu dung ctia Rongviet
Research, véi cac s6 liéu nhu trén, udc tinh méi ngay HAG sé tiéu thu khoang 200 con bo/ngay
tuang déi thap so vdi mic tiéu thu trung binh cda thi trudng Viét Nam hién tai khoang 4.000
+84 86299 2006 | Ext: 326 con/ngay. Cach thiic mé rong quy mé dan bo dugc xay dung theo hudng nhap khdu bod ¢é trong
lugng 250kg va va xuat ban khi dat 550-600kg. Vi phuong thuc nay, quy mé dan bo ¢ thé tang
nhanh va giGp nang cao vong quay vén luu dong. Ngoai ra, d€ dam bao thj trudng tiéu thy, DN da
€6 cac budc hgp tac lién két vai Vissan, nha cung tng thuc phadm hang dau Viét Nam.

Huynh Minh Tuin

tuan.hm@vdsc.com.vn

Gan day nha dau tu kha quan tam dén viéc chdm dut théa thuan nhugng ban 50% ¢ phan CTCP
Xay dung va phat trién nha Hoang Anh (HAGL Land) cho Rowsley véi gia tri udc tinh 275 triéu USD
(~5.900 ty dong). Lién quan dén thong tin nay, DN chia sé dang xem xét hai phuong an thay thé
hodc hop tac vai déi tdc Hong Kéng dé nhuong bén lai 50% lugng c6 phan tai HAGL Land, hodc sé
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ban 30-40% s6 lugng can ho tai Myamar cé gia 2.500-3.000 USD/can. Ca hai phuong an nay dugc
danh gia tuong dong nhau vé mat lugng von thu héi sau thuc hién. Do vay, tac dong clia viéc
cham dut thoéa thudn véi Rowsley dugce danh gia khong anh hudng dén dau tu vao chan nuéi bo.

Mot diém nhan khac trong ké hoach kinh doanh ctia HAG trong ndm 2015 la thanh qua dau tu bat
dong san tai Myanmar dugc du kién sé mang vé gan 20% lgi nhuan gép clia HAG trong néam 2015.
DE dat dugc muc tiéu nay, trong nam 2015, DN dy kién sé ban giao mat bang trung tam thuong
mai (véi dién tich 38.365 m2, véi gid ban cho thué khodng 62 USD/m2) cho khach hang vao thang
4/2015, ban giao mat bang tda nha van phong (gém hai block van phong dién tich 85.701 m2, véi
gia cho thué khoang 50 USD/m2) vao thang 6/2015 va dau thang 9/2015 sé dua vao hoat dong
khach san nam sao gébm 406 phong véi gia cho thué 250 USD/phong/dém.

Béng. K& hoach kinh doanh ndm 2015.

Bo thit 2.475 920 37%
Xay dung 785 300 38%
BDS 769 423 55%
Nganh mia duong 749 393 52%
Caosu 214 83 39%
San pham, hang héa 194 54 28%
Dich vu 161 28 17%
Téng 5.347 2.201 41%

Quan sat viéc dau tu trong nhitng ndam qua ctia HAG, chuyén vién nganh clia ching téi cho rang
HAG c6 thé bat dau thu thanh qua tir ndm 2016 tai mang néng nghiép nhu bd thit, mia dudng,
dau co, cao su va bat dong san tai Myanmar. Tuy nhién, xét riéng nadm 2015, dién bién gia trén thi
trudng hang hoa lai khéng “Gng hd” HAG, cu thé gid dudng, gid dau co va cao su déu trong da
gidm gid. Do d6, ky vong trong nam nay chui yéu dén tir mang chan nuéi bo thit va bat dong san.
Va két qua kinh doanh cac quy dau nam sé la co s& dé nha dau tu danh gia thém vé két qua cla
hai mang nay. Vi muc gia dong clta hom nay la 20.600 dong, HAG dang giao dich tai muc P/E
(theo lgi nhuan sau thué udc tinh dua trén ké hoach ctia HAG) khoang 8,8x. Néu so sanh vai cac
doanh nghiép dau nganh, muic P/E nay co vé kha thap nhung diéu ma nha dau tu van con ngan
ngai d&i véi HAG van la dong tién hoat déng am va du ng vay con kha cao.

Mét tuan hdi phuc sau théi gian tich liy

Sau thdi gian tich Ity han hai tuan, thi trudng tuan nay da ghi nhan su ting diém trg lai, véi
VNIndex tang hon 17 diém. Su phuc héi ndy dugc hé trg tich cuc bdi nhém ¢é phiéu dau khi va su
én dinh trong giao dich mua rong cla khéi ngoai. Nhém c8 phi€u dau khi ghi nhan muc tang
diém &n tugng gan 10%, ndi bat nhu PVD, GAS, PVS. Riéng PVD, tin mua lai ¢6 phiéu quy dudng
nhu dugc nha dau tu don nhan tich cuc, gidp gia cé phiéu nay lién tiép “giat trdn”. Déng thdi, gia
dau thé gidi trong tuan cling ghi nhan muc tang hon 8,5% ti mét sé nguyén nhan da dugc ching
téi cap nhat trong nhat ki tu van hém tha Tu.

Bat ngd hon, nha dau tu nudc ngoai da trd lai trang thai mua rong manh, hon 1.000 ty déng, trong
do cb gan 22% gia tri mua rong xuat phat tir quy ETFs. Nhin lai dién bién giao dich ctia khéi ngoai
trong nam trudc, khdi nay cling da khgi dau chu ki mua rong manh trén thj trudng Viét Nam ké tur
nlfa sau thang Tu, cu thé la ké ti ngay 14/4/2014 khéi ngoai da khai dau chudi ngay mua rong dén
tan gita thang 7/2014. Vé&i su bién déng trong giao dich clia khoi ngoai trong cac thang dau nam
nay theo huéng gidm ngan thdi gian ndm gilr ¢ phiéu, chuyén vién thi trudng cho rang ngoai yéu
t6 vi mo tac déng lén tam ly khéi ngoai, cadc nha dau tu nudc ngoai cé 1é da nhin nhan thj trudng
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Viét Nam dugi goc nhin ngan han hon trong dau tu tur viéc lo ngai su bién dong dot bién tuong tu
nam 2014 sé tai dién trong ndm nay. Déng thdi, hiéu (ing mua rong manh va 6n dinh cta khéi
ngoai da goép phan giam sy “h& hitng” ctia nha dau tu. That vay, gia tri giao dich da cé phan cai
thién hon, vdi gia tri giao dich tang hon 15% so vai tuan truéc. VGi su tap trung giao dich cua thi
trudng vao cac ¢ phiéu “dau co” FLC, HAl,... va ¢ phiéu thudc cac nganh dang dugc nhiéu nha
dau tu quan tam nhu: Cll (xdy dung ha tang), HHS (ban |& 6 t6).

Mac du thi trudng dang don nhan su tich cuc tir déng thai ctia khéi ngoai va cai thién trong thanh
khoan cla thi trudng nhung VNIndex dang gap rao can ky thuat tai méc 570 diém, ngudng hé trg
manh cua thi trudng trong giai doan thang 1/2015. Do dé, v&i goc nhin ngan han, nha dau tu luét
song c6 thé xem xét tai co cdu danh muc trong cac phién thi trudng hung phan trong tuan sau.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Sac xanh tiép tuc duy tri & phién giao dich cudi tuan, VN-Index 1*
v o 0 N 4 . n K, 1
tién |én muc 568,32 diém, tang 0,04 diém cung véi 104,79 triéu .{'lul‘;*‘r\

<6 phiéu duoc khop lenh. L0 P =

N | o N A R, B
Bién d6 tang clda VN-Index bi thu hep, duong gia két phién vai ! X |2 “, \'\“nh_# o
dang nén Hammer c6 béng nén trén kha dai cung véi su gia tang R - o E
manh vé khoéi lugng cho thay ap luc ch6t I6i ngan han dién ra |p"1,-i =

manh mé. o ™

Cac chi bao ky thuat tiép tuc di Ién, dudng Stochastic tiép can

vling qua mua ngan han, RSl dat muic 55 va duong c6 MACD moc | I | 1 P e e =
cao hon trén dudng 0 cho thdy xung luc ting van dang dugc duy | - Y ol i :
tri. : L=

Ap luc ban manh hon khi chi s6 tiép can l1én mac khang cu 575 |,

di€ém tuang Ung véi bién trén ca dai Bollinger, vdi tin hiéu dao g e e T =
chiéu ngan han tir nén Hammer, VN-Index c6 thé sé kiém tra lai '
ngudng hé trg & muc 560 diém.

SAN HNX: 00

M T T S

HNX-Index cling duy tri sdc xanh & phién giao dich cudi tuan, chi
s6 gia ting 0,21 diém Ién muc 83,61 diém cung vai 48,94 triéu c6 i1 It

phiéu dugc khop lénh. Jl'ﬁ L'*T, i' -,flh'}. ! 1‘&11,“. 1

Do réng clia nén tang gia gidam di cung véi su gia tang vé khoi
lugng so vai cac phién trudc thé hién luc cung chét 15i diénra |/
manh mé sau 3 phién xanh diém lién ti€p, tuy nhién lyc cdu mua

B IR
I FRE-

vao van dugc duy tri kha tét.

Cac chi bao ky thuat van cho tin hi¢u di Ién khi dudng Stochastic e e — : e
di vao vung qua mua, RSI dat muc 52 va dudng cd MACD moc
cao han trén dudng 0 cho thdy xung luc tang van dang tich cuc.

HNX-Index da c6 3 phién tang diém lién tiép, ap luc ban chét 15i

bt dau gia tang khi chi s6 ti€p can Ién ving khang cu 84 diém ==
tuong Ung véi bién trén cda dai Bollinger, véi tin hiéu nay chi s6 fr—
c6 thé s& can thém thai gian tich Ity & cac phién t6i xoay quanh |~ _ 3
muc hé trg 83 diém. g o R — -

Khuyén nghi: Bién do6 tang bi thu hep kém theo tin hiéu ban Huynh Hitu Phuéc
chét 16i tang manh khi VN-Index va HNX-Index ti€p can lén cac
muc khang cu canh bao hai chi s6 cé thé diéu chinh dé kiém
tra lai cAc muc hé trg 560 va 83 diém, do d6 nha dau tu nén phuoc.hh@vdsc.com.vn
han ché mua dudi va tan dung co héi cho viéc luét song ngédn

han.

+84 8 6299 2006 | Ext: 214
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc félzlﬁ Ngay ban S;:’uan Loi/lé Ky han
FMC 254 Mua 15-04-15 25,6 30,0 23 -0,78% Trung han
HSG 37,1 Mua 15-04-15 36,9 40,0 34 0,54% Trung han
VCB 374 Nam giir 10-04-15 36,0 39,6 34,5 3,89% Trung han
FPT 51,0 Nam giir 10-04-15 49,2 52,0 47,5 3,66% Trung han
PVB 36,9 Nam giir 10-04-15 35,0 39,0 32 5,43% Trung han
CLG 8,2 Nam giilr 09-04-15 8,4 10,0 7,5 -2,38% Trung han
FCN 23,3 Nam giir 09-04-15 23,2 26,0 21,5 0,43% Trung han
HMH 24,2 Nam giir 09-04-15 25,0 28,0 23 -3,20% Trung han
PLC 33,9 Nam giir 05-03-15 34,7 40,0 31 -2,31% Trung han
HUT 15,7 Nam giir 04-03-15 15,7 18,0 14 0,00% Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia cit 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé& dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) 9uytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovéiky

gia ky trudc trudc

VFF 31/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.757 11.728 0,25%
VEOF 31/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.357 9.667 -3,21%
VF1 03/04/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.683 20.433 1,23%
VF4 01/04/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 8.989 9.187 -2,15%
VFA 03/04/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.087 7.197 -1,54%
VFB 03/04/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.152 12.205 -0,43%
ENF 27/03/2015 0% - 3% 0% 10.764 10.851 -0,80%
MBVF 26/03/2015 1% 0%-1% 11.028 11.093 -0,59%
MBBF 25/03/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.062 12.040 0,18%

pOI NGU PHAN TicH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong

+84 8 6299 2006 | Ext: 355

truc.dtt@vdsc.com.vn

Nguyén Hai Hoang
+ 84 86299 2006 | Ext: 328
hoang.nh@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam
+ 84 86299 2006 | Ext: 323

lam.ntp@vdsc.com.vn

Huynh Minh Tuan
+ 84 86299 2006 | Ext: 326
tuan.hm@vdsc.com.vn
Nguyén Trung Kién
+ 84 86299 2006 | Ext: 326

kien.nt@vdsc.com.vn

Tran Thi Ha My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 319

my.tth@vdsc.com.vn

Nguyén Ba Phudc Tai
+84 8 6299 2006 | Ext: 319

tai.ntp@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 320
my.ttd@vdsc.com.vn
Banh Tran Tuéng Van
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 324

van.btt@vdsc.com.vn

Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 325

trien.lh@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 324

tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huong
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 323
huong.pt@vdsc.com.vn
Huynh Khoa Nam
+ 84 86299 2006 | Ext: 321

nam.hk@vdsc.com.vn
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




