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e TCM - Khé khan tam théi ciia mang soi khéng anh huéng nhiéu dén trién vong dai

han
e  CPIcad nudc thang 12 c6 thé tiép tuc gidam
e Khdéi ngoai mua rong phién thi hai

TCM - Khé khan tam th&i ciia mang sgi khédng anh huéng nhiéu dén trién vong dai han

. Mét trong nhitng c6 phi€u nha dau tu bat gdp nhiéu nhat trong cac ban Nhat ky tu van cla
THU BA RongViet Research c6 1& |3 c§ phiéu ciia CTCP Dét May — Thuong mai - P4u tu Thanh Céng (TCM -
HSX). Nhan thay gia bong thé gisi thdi gian gan day c6 nhiéu bién dong, va cé thé anh hudng dén
cac doanh nghiép hoat ddng trong mang kinh doanh sgi, hdm qua, chuyén vién da c6 cudc trao
déi nhanh vai dai dién doanh nghiép Pugc biét mang sgi cila TCM gap kho khan trong 2 thang
vifa qua do gia ban soi cotton trén thj trudng Trung Quéc va An D6 gidm manh theo gia bong

trong khi TCM van con mét lugng béng ton kho vai gia tuang doi cao so véi muc gid hién tai.

Gia bong ton kho hién tai cia TCM vao khoang 68-70 USD/pound ttc la cao hon kha nhiéu so vGi
muc gia hién tai trén thi trudng tuang lai (~60,85 USD /pound). V&i muc gia ton kho nay, gia vén
sgi thanh phdm ctia TCM vao khoang 2,6-2,8 USD /kg, tuc chi xdp xi véi gia soi dang giao dich &
Trung Quéc va An Dd. Do d6, doanh thu va lgi nhuan gop clia mang soi du kién sé gidam kha dang
ké trong 2 thang cudi nam.

Du vay, day chi la kho khan tam thai: (1) TCM c6 thé st dung hét lugng bong ton kho trong
khoang 2 thang (700 tan/thang), (2) ty 1& mua béng giao sau cia TCM khéng con dang ké va Cong
ty da han ché t6i da viéc tham gia thi trudng tuong lai trong quy 4, (3) bién lgi nhuan gép cda
mang soi chiu anh hudng tu sy bién dong cla gia béng va gia sgi; ngay khi gia ca én dinh trd lai,
bién lgi nhuan gép clia mang nay sé tré vé muc binh thudng (7-9%), (4) vé dai han, khi mang vai
va hang may méc c6 thé bu ddp dugc doanh thu tur sgi, TCM sé can nhic thu hep mang sgi dé
tranh radi ro bién dong vé lgi nhuan.

Lién quan dén nha may mai G Vinh Long, du da khai cong xay dung tir dau quy 4, du an hién dang

” e . gdp mét s6 vudng mac vé ho so dau tu khau nhudm. Do do, thai diém du kién dua nha may vao

KhOI ngOQI hoat ddng c6 thé dugc Ui dén gilta ndm 2015 thay vi thang 01/2015 nhu ké hoach ban dau. Do

. VA vay, du phong tang trudng doanh thu may mac nam 2015 da dugc diéu chinh tir 20% xudng con

muda I’OI’)g phlen 11% va sy sut giam nay sé dugc bu ddp mét phan bdi cong suat tang thém & mang dét sau khi

, . TCM dau tu thém 15 mdy dét mdi ti thang 11 viia réi, tang cong suat khau dét |én gan 30%. Nhu

tth haI” da dé cap trong Bao cdo Cap nhat TCM (15/10/2014), viéc dau tu cho mang dét md ra ca hoi dé
TCM tién Ién céc khau cao hon cla chudi gid tri san xuat dét may.

Nhin chung tac ddng t8ng hop clia bién ddng bat ngd clia gia bong sgi va viéc lui thai gian khanh
thanh nha mdy Vinh Long Ién KQKD n3m 2014 va 2015 clia TCM la khéng qué dang ké. & muc gia
dong clira hdom nay, TCM dang giao dich véi P/E forward 2014 la 9x. Tuy nhién, than trong diéu
chinh bién Igi nhuan gdp clia mang sgi va téc do tang trudng clla mang may mac trong nam tdi,
ching téi udc tinh P/E forward nam 2015 van chi vao khoang 7,5x; van la muc dinh gia kha hap
dan vaéi mot ¢é phiéu dugc quan tri hiéu qua va cé trién vong t6t nhu TCM.

CPI ca nuédc trong thang 12 ¢6 thé tiép tuc giam

Tinh riéng trong thang 12, gia cac loai xang dau da gidam trung binh 10-11% so v&i lan gan nhat;
trong khi gia gas ciing giam 3,8% so vdi thang 11. Lién hé véi nhiing di€éu nay, ching t6i nhan
thdy mét s6 nhom mat hang trong ré chi s6 CPI cling sé gidm gia theo, nhiéu nhat c6 1& 1a nhom
hang Giao théng, Nha & dién, nudc; hay gian ti€p hon la nganh Du lich - giai tri va cac nganh hang
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dich vu khac théng qua chi phi van chuyén.

Diéu nay phan nao da dugc phan anh qua CPI & hai thanh phé 16n, Ha Noi va TP.HCM, vira dugc
cdng b6 hém nay. Tiép ndi ti da giam cla thang trudc, CPl & Ha Néi va TP.HCM giam lan luot la
0,23% va 0,36% so vGi thang 11. Diém chung trong dgt gidm nay la & ca hai thanh phé, nhém
nganh Giao thong va Nha & dién, nudc gidam manh nhat do nhing ly do néu trén. Ngugc lai, do
nhu cdu mua sdm chudn bi cho cac dip 1€, Tét cudi nam tang cao nén nhém may mac, giay dép,
dich vu d@n u6ng déu dat muc tang kha mac du van thap hon nhiéu so véi nhém hang gidm. Dua
trén s6 liéu CPI tir hai thanh phé 16n nay, chidng t6i cho rang CPI ca nudc sap dugc cong bé trong
nay mai sé ti€p tuc giam trong thang 12 va du bao lam phat ca nam 2014 sé khéng qua 2,1%; muic
thap nhat ké tir thang 8/2009. V&i miic gidm dang ké clia CPI trong sudt thai gian qua, c6 |& chi s
nay da khéng con nhiéu tac déng doi véi tam ly nha dau tu trén thi trudng.

Khé&i ngoai mua rong phién thi hai

Mét phién giao dich “xanh v d6 long” cling du dé phan dnh muc d6 dan dat cia nhom blue-
chips trong phién giao dich hém nay. Quan sat dién bién cla ca hai chi s6 chinh, ching téi nhan
thay phan I6n thoi gian ca hai déu bién dong trong bién d6 hep quanh méc tham chiéu. Thi
trudng giao dich kha “cham chap” trong hau hét phién giao dich va trén mat bang chung, lugng
du ban tuong d6i thap so véi thudng ngay hoac néu khéi lugng I6n thi cling & muc gia chua du
hap dan dé mua vao. Piéu d6 ching té rang sau vai dot “ri cung” tuan trudc, trong hai phién giao
dich gan day, thi trudng gan nhu rai vao trang thai “lugi” giao dich va xu hudng nay dugc dy doan
sé con kéo dai trong nhiing ngay cudi cing ctia nam, tam ly tich Gy “nghi ngoi” chd nhiing co hoi
ma&i vao ndm sau c6 1& 1a mét quyét dinh thich hop thai diém nay.

Thanh khoan la minh chiing ré rét nhat cho xu huéng nay khi téng gia tri khép Iénh trén ca hai san
tuy nhich nhe 2,9% so v&i phién hém qua nhung ciing chi diing & muc 1.803 ty dong, kha thap so
v&i muc trung binh 6 thang qua. Trai ngugc véi giao dich khép 1énh, mic d6 thoa thuan & nhiing
blue-chips trong 2 phién gan day kha Ién, néu hém qua VIC chiém gan 70% gia tri thoa thuan trén
hai san thi MSN da khién con s6 nay tang lén 82,5% trong phién giao dich hém nay.

HOm nay ciing la phién thi 3 lién ti€p gia dau hoi phuc tuy nhién van khong co nhiéu tac dong lén
nhém c6 phiéu dau khi, bdng chiing 1a khéng c6 ¢6 phiéu xanh nao trong ho “P”. Cé vé nhiing
théng tin vé gia dau da trd nén “cl” d6i vai thi truding va du co lo ngai thi cling phai mat moét thoi
gian dé nhiing anh hudng cla gia dau c6 thé tac dong Ién cac s6 liéu tai chinh ctia doanh nghiép
trong nganh.

Khoi ngoai hém nay ti€p tuc mua rong 103,6 ty dong trén ca hai san; tap trung vao cac ma blue
chips nhu GAS, PVD, DPM, MSN, KDC, VCB. Véi viéc nhém nha dau tu nay quay lai mua rong, dac
biét 1a nhém nganh dau khi trong vai phién trd lai day, dién hinh nhu GAS va PVD (vén bi ban
manh trong han mét thang qua) la mét thong tin tich cuc cho thi trudng trong thdi gian téi.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

Da hoi phuc ctia VN-Index bi thu hep & phién giao dich 23/12, chi Iu"" 1‘*}“? S
s gia tdng nhe 0,34 diém |én muc 537,88 diém cung véi 76,02 o r-\.*:f// I-H}" II-\“.HH oy
triéu c8 phiéu dugc khop lénh. A ™ *'"j‘u B
Dudng gia két phién véi véi mét nén xanh c6 than nén hep, ,_-._.1_t'_,’_.,-"-'"'. ""-'1"||':‘~ -
béng nén trén va dudi dai kém theo khéi lugng khdp 1énh van & ! '[Fr E
muc thdp cho thay su ludng Iy clia bén mua va bén bén sau ot
phién tang manh truéc do. L — — R -
Cac chi bdo ky thuat tiép tuc cho tin hiéu h6i phuc 6 mac yéu, | b ke -
dudng Stochastic ti€p can muc dinh trudc do, dudng RSI tién lén | L
gan muc 40 va dudng cd MACD moc thap hon vé dudng 0. i -
VN-Index ti€p tuc c6 phién xanh diém, tuy nhién muic d6 héi
phuc bi thu hep cling véi khéi lugng khong c6 su cai thién dang -
ké khién da héi phuc sé gap kho khan khi chi s6 tién lén vung e s o .
khang cu 545 diém trong cac phién giao dich t&i, mic hé trg cho 4 el S =
trudng hop giam diém la 520 diém. e
SAN HNX:
¢ l"l'I I1I =1

HNX-Index khéng con duy tri dugc sac xanh & phién giao dich rrj'rl byt = [_.lr{"‘ "‘H..ri %
23/12, chi s6 gidm nhe 0,13 diém xudng muc 82,42 di€ém cung i /,./ S E
Vi 42,8 trieu c6 phiéu dugc khdp lénh. el o -

W Il"'lr = e —
DPudng gia két phién véi dang nén Spinning cling vdi su gia tang ;".l-mr,rr-r'u'-" ___________--f“'_
nhe vé khoi lugng cho thay ap luc ban bat dau gia tang trd lai sau e
phién héi phuc trudc do. |
Cac chi bao ky thuat khéng co nhiéu bién doi, dusng Stochastic . = I
dang trong da hoi phuc yéu, dudng RSI tién |én gan muc 40, o
dudng cd6 MACD moc cao hon vé dudng 0. 3
HNX-Index da c6 nhiing phién hoi phuc sau qua trinh giam manh - -
phé v& muic hé trg 84 diém, tuy nhién khéi lugng & nhiing phién L
hoi phuc thap hon nhiing phién giam cho thay ap luc ban chua = i
c6 dau hiéu suy giam diéu nay cho thay chi s6 van dang trong xu i ; i)

hudng gidm va sé can thém nhiéu thdi gian d&€ HNX-Index c6 thé
18y lai su can bang va chuyén sang xu hudng tich cuc.

Khuyén nghi: Da hoi phuc clia hai chi s6 khéng con dugc duy ~ Huynh Hiru Phuéc
tri t6t & phién giao dich 23/12, khéi lugng giao dich tiép tuc &
muc thap cho thay luc cau tham gia mua vao con kha yéu, tam
ly chung con kha dé dat, nha dau tu khéng nén mua dudi & céc phuochh@vdsc.com.vn
phién ting diém, duy tri ty trong ¢ phi€u muic hop Iy va cha

theo déi thém nhing tin hiéu ti thi trudng.

+84 8 6299 2006 | Ext: 214
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc félzlﬁ Ngay ban S;:’uan Loi/lé Ky han
KDH 191 Nam gid 12-12-2014 19,7 21,7 18,0 -3,05% Trung han
PET 20,9 Nam gil 12-12-2014 22,0 24,2 20,0 -5,00% Trung han
TDC 10,4 Ban 12-12-2014 12,0 13,5 11,0 18/12/2014 11,0 -8,33% Trung han
QCG 10,0 Ban 12-12-2014 11,2 12,5 10,0 18/12/2014 10,0 -10,71%  Trung han
DHC 22,4 Ban 04-12-2014 23,8 26,0 22,0 17-12-2014 22,0 -7,56% Trung han
PPC 27,0 Nam gilr 04-12-2014 25,8 28,5 24,0 4,65% Trung han
KMR 74 Nam gil 04-12-2014 7,9 8,8 7,2 -6,33% Ngan han
BSI 10,6 Ban 03-12-2014 12,7 14,0 11,5 17-12-2014 11,5 -9,45% Ngan han
Ssvc 15,7 Ban 03-12-2014 171 19,0 16,5 17-12-2014 16,5 -3,51% Trung han
VCs 28,3 Nam gil 03-12-2014 28,8 32,0 26,0 -1,74% Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tly tling trudng
hop cu thé,

- “Giad muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,

- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000
PCT - Tai cdu tric 11/12/2014 Theo do6i

FPT - BOng luc tang trudng dén tir mang ban |é 03/12/2014 Tich lay - Dai han 61.000

GDT - Van dang trén da tang trudng 27/11/2014 Tich lGy - Dai han 41.300

PGS - 2015: Nhiéu thach thtic 24/11/2014 Trung lap - Dai han 37.800

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv ~ +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky trudc trudc

VFF 16/12/2014 0%-0,75% 0%-2,5% 11.522 11.378 1,27%
VEOF 16/12/2014 0%-0,75% 0%-2,5% 9.775 9.800 -0,26%
VF1 19/12/2014 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.134 19.727 2,06%
VF4 17/12/2014 0,2% - 1% 0%-1,5% 8.875 9.102 -2,50%
VFA 19/12/2014 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.277 7.373 -1,30%
VFB 19/12/2014 0,3% - 0,6% 0%-1% 11.849 11.841 0,06 %
ENF 12/12/2014 0% - 3% 0% 10.651 10.889 -2,19%
MBVF 11/12/2014 1% 0%-1% 11.083 11.135 -0,47%
MBBF 10/12/2014 0%-0,5% 0%-1% 11.766 11.768 -0,02%

DOINGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2014,




