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e Cap nhat PMI Viét Nam thang 07 - Pa héi phuc viing chac
e  Con séng TPP nhan chim thj trudng

Cap nhat PMI Viét Nam thang 07 - Da héi phuc vitng chéc
HO6m nay, Nikkei vira cdng b6 chi s6 PMI thang 07/2015 clia nganh san xuat cda Viét Nam

va moét s6 nudc trong khu vuc chau A. Theo ghi nhan ctia ching t6i, PMI linh vuc sdn xuat
c@ia Viét Nam trong thang viia roi tiép tuc c6 dau hiéu cai thién tich cuc. Cu thé, chi s6 nay

THU HAI da c6 su tang nhe, tir muc 52,2 diém thang 6 1én 52,6 diém trong thang 7, danh diu thang
thi 23 lién tiép hoat déng san xuat ti€p tuc xu huéng ma rong & Viét Nam, dac biét la &
diéu kién kinh doanh. Néu so sanh véi cac nudc chau A khac, chi s PMI ctia Viét Nam hién
dang nam trong top cac nudc dan dau trong khu vuc (xem hinh duéi day).

Hinh: Chi s PMI mét sé nudc trong khu Hinh: Chi s6 PMI Viét Nam giai doan
vuc Chau A trong thang 6 va thang 7 2011-2015
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Xem xét mét cach chi tiét, cac chi s6 thanh phan nhu san luong, don dat hang mdi va tinh
hinh viéc lam trong thang 7 déu cé su cai thién. S6 lugng don dat hang mdi gia tang la
nguyén nhan khién nhu cau tuyén dung thém nhan céng dé hoan thanh don hang cua
cac don vi tang cao. Thang 7 cling danh dau thang tha 4 lién tiép s6 lugng viéc lam tao ra
tang lén. Ngoai ra, lugng don hang mdi gia tang déng thai cling thuc day san xuat cong
nghiép. Theo mot bdo cdo gan day ctia GSO, chi s6 san xuat toan nganh céng nghiép
trong nudc thang 7 ¢6 su tang trudng tét (+11,3% y-o-y). Tinh tir dau nam cho dén nay,
chi s6 san xuat cong nghiép cac nganh da tang 9,9% so véi cung ki nam trudc

Nhu vay, tinh dén thang 7/2015, chi s6 PMI van dugc duy tri trén méc 50 diém; mic an
toan thé hién viéc ma rong hoat déng san xudat kinh doanh. Theo quan séat dir liéu qua
khi clia cdc nam gan nhat, thang 7 thudng la thang tao day trong nam cla chi sé nay.
Tuy nhién, véi viéc tang diém trong thang 7/2015 va viéc chi s6 PMI 6 thang cudi nam
thudng cao hon 6 thang dau nam, burc tranh SXCN Viét Nam hiia hen c6 thé sé sang hon
vao trong nhiing thang cudi nam.
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Con séng TPP nhan chim thi truéng

Cuéi tuan qua, vong dam phan vé Hiép dinh D6i tac xuyén Thai Binh Duong (TPP) tai
Hawaii da khong dat dugc thoa thuan tir dai dién clia 12 nudc tham gia.That bai clia cudc
dam phan vao cudi tuan trudc déng nghia vai viéc Chinh phi My chi c6 thé phé chuan
hiép dinh TPP s6m nhat vao nam 2016. Thong tin nay dugc xem la nguyén nhan chinh
gay anh hudng tiéu cuc trén dién rdng dén hau hét cac ¢ phiéu huéng Igi tir TPP. Cu thé,
cac ma nhu TNG, TCM, HVG, KMR,....déu dong loat gidm san véi du ban hang triéu don vi.
Su diéu chinh nay hau nhu da ldy di tat ca nhiing “thanh qua” tang manh ti dau tuan
trudc ciia nhém cb phiéu nay.

Hinh: Bién déng gia mot s6 c6 phiéu dugc hudng Igi tir TPP trong vong mot tuan qua (¥)
B HVG VHC = TCM KMR
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Nguén: Bloomberg, RongViet Research

(*) So sdnh gidia gid chét phiénngay 3/8/2015 va ngay 27/7/2015

Khong chi nhém nganh thay san, dét may, “ct s6¢” ti TPP con tac dong dén cac nhém
nganh khac nhu ngan hang, dau khi, bado hiém. Khi khéng nhan dugc hé trg tir cac tru cot
nay, ca hai san két phién véi muic gidm kha sau, 12 diém trén HSX va ~2 diém trén HNX;
muc giam trong phién tham chi cé ltc 1én dén 15 diém (HOSE).

Trai vai dién bién cla cac chi s6, thanh khodn hém nay tang kha tét so vdi cac phién giao
dich gan nhat vai GTGD lén dén 3.302 ty dong. Mot ¢6 phiéu dang cha y 1a Cll khi di
ngugc véi xu hudng thi trudng va tang 3,1%. Diéu nay la nhd nghi quyét thong qua KQKD
kha quan 6 thang dau nam va cad nam 2015 lan luot la 734 ty dong va 905 ty déng dugc
céng bé vao cudi tuan trude. Ciing theo nghi quyét, HDQT cong ty ClI sé tién hanh triéu
tap DHCD bat thudng lan 1 nam 2015 dé théng qua viéc ndi room |én muc t6i da theo
quy dinh cia phap luat. Ngoai ra, Cll ciing théng qua viéc nang ty Ié sé hitu NBB Ién 45%
vao cudi nam 2015, va 51% vao thang 6 nam 2016. Théng tin nay cing khién 1 c6 phiéu
lién quan la NBB tang 400d trong phién giao dich hdm nay du thong tin cho phép Cli
nang ty |é s& hitu tai NBB da dugc cong bé han 1 thang.

Trai ngugc véi dién bién clia nha dau tu trong nudc, hdm nay khéi ngoai lai mua rong nhe
vGi 19 ty déng trén ca hai san. Tuy nhién, hanh dong nay ciing khéng da stc “clu van”
niém tin ctia nha dau tu khi mét trong nhiing yéu t6 dang ky vong nhat la két qua tir cudc

dam phan TPP khong nhu mong dgi. Chung téi cho rang, thdi gian qua, viéc thiéu vang
théng tin hd trg khién cho théng tin TPP da bi khuéch dai tao da tang manh cho thi
truong. Do bi khuéch dai thai qua, khi thong tin that bai dam phan dugc cong bo, nhém
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c6 phiéu TPP phai chiu da gidm dugc xem la tat yéu. Su diéu chinh c6 & van tiép dién khi
da gidm sau nay c6 thé tao ap luc gidi chap trong nhirng phién sau. Tuy nhién, xu huéng
diéu chinh theo chung t6i sé chi tén tai & cac ¢6 phiéu trong nhém TPP ma khoé bam tru
lau dai & cdc nhom c¢é phiéu khac. Hon thé nira, khi thi€u vang nhiing théng tin hé trg,
thi trudng mét 1an nira sé di vao vung tring théng tin va thanh khoan, vi thé sé la yéu t6
dang quan ngai.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index gidm manh & phién giao dich dau tuan, chi sé danh mat
11,59 diém xudng muc 609,47 diém cung vdi 120,07 triéu cd N e
phiéu dugc khép 1énh.

Pudng gia két phién véi nén doé dai tao khoang tréng giam gia so ‘,,u-l.l- o
VGi nén trudc d6 cling vdi su gia tang manh vé khéi lugng so véi | f‘"'-.‘l. N ! ."‘r -
binh quan va cac nén doé trudc dé cho thdy luc cung ban ra kha l| NS o -"'_"jl.

manh va &p dao luc cdu mua vao. ."'F'“ J‘

Céc chi bao ky thuat cho tin hiéu tiéu cuc hon khi duang RSI,
Stochastic pha v& ho trg di xuéng vliing 25, dudng MACD gia tang
khodng céch véi dudng tin hiéu, va ADX cé tin hiéu tdng nhe tu
vling 20 cho thay xu huéng giam diém dang manh hon.

VN-Index pha v& hoan toan nguéng hé trg 615 diém tuong Ung T =

véi bién dudi cta dai Bollinger va EMA26 ngay, véi viéc tao | R —~—— e
khodng tréng gidm gia va vuat ra khéi dai Bollinger chi s6 ¢4 thé | ismios b=

sé& ¢6 su héi phuc kiém dinh lai muic 615 diém trong cac phién tdi, o, S oD

tuy nhién su hoéi phuc nay dugc dédnh gia chi mang tinh ky thuat., ==s= = aaes
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HNX-Index cling cé phién gidm diém manh & phién giao dich dau
tuan, chi s6 mat 1,82 diém xuéng muc 83,31 diém cling vdi 45,94 o b 'l, 8
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Pudng gia di xudng nhanh chéng khi nguéng hé trg 84,5 diém bi 'n .4;'"“..‘"7""‘ [
xuyén thiing, két phién véi nén dé cé bién do6 rong, dong clra & I ,n.'_i‘ i %
muc gan thap nhat cling véi khéi luong gia ting manh thé hién I
tdm ly clla ngudi ban hodng loan khién luc cung ban ra ap dao
bén mua.

Céc chi bao ky thuat van trong trang thai kha tiéu cuc, dudng RSI _
va Stochastic giam xuéng vung qué ban, dudng c6 MACD moc - B = R —
cao hon dudi dudng 0 va ADX tidng nhe ti ving 17 thé hién xu " :
hudéng gidm dang manh dan.

HNX-Index gidm xuéng dudi ving hoé trg cung vdi dai Bollinger

dang m& réng cho thay xu huéng gidam dang hién dién, vdi tin
hiéu gidm manh va dudng gia vuot xuéng bién duéi dai Bollinger
mang dén ca héi hoi phuc cho chi sé & cac phién tdéi.

Khuyén nghi: C4 hai chi s6 gidm manh xuyén thing xuéng cac Huynh Hiru Phuéc
muc hé trg cung véi su xac nhan vé khéi luong & phién giao
dich dau tuan, véi tin hiéu nay VN-Index va HNX-Index chinh
thiic budc vao xu hudng gidm diém, do d6 nha dau tuduy trity ~ phuochh@vdsc.com.vn
trong c6 phi€u & muc an toan theo khuyén nghi clia ching toi

& cac ban tin trudc va khong nén tham gia mua bét day khi thi

trudng giam.

+84 8 6299 2006 | Ext: 1218
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi  Ngay mua g":a ﬁ:: ;“‘-“ ﬁ:‘:‘ ;“-“ f:lo Ngay ban (b;; L&id  Kyhan
NNC 51,5 Nam giir 20-07-15 51,0 60,0 46 0,98% Dai han
TNG 25,7 Nam giir 06-07-15 26,4 30,0 24 -2,65%  Trung han
VIC 431 Nam giir 22/06/2015 40,4 454 374 6,68% Trung han
CTG 22,1 Nam giir 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 31/07/2015 22,5 13,64%  Trung han
TS4 9,5 Nam giir 05-06-15 9,4 11,0 8,8 1,06% Trung han
CcvT 22,0 Nam giir 29-05-15 211 23,8 19,3 4,27% Ngan han
DPM 306 Nam giir 21-05-15 29,5 31,5 27 3,73% Ngan han
PLC 324 Nam giir 05-03-15 29,9 35,2 26,2 836%  Trung han

- Gia mua ctia danh muc khuyé&n nghi dau tu dugc tinh theo gid dong clra. Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia cdt 16 hodc gia déng ctia tly tiing trudng
hap cu thé.

- “"Gid muc tiéu 2" va “Gié c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi cé phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cadc muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong ung.

- Kyhan:“ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX -1,87% 609,47 VN30 -1,61% 636,92 HNXINDEX -2,14% 83,31
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CHi SO ViMoO

Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 san xuat céng nghiép
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Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: GSO, Rongviet Securities database
(*) Theo gid so sdnh ndm 1994

Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 5: Tang trudng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: SBV, Rongviet Securities database
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BAO CAO CONG TY (5 bao cdo phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
NT2 - Tang trudng trong & dinh 30/07/2015 Mua - Trung han 30.200
FMC - Lgi thé canh tranh tir thi trudng xuat khau 23/07/2015 Tich 10y - Trung han 27.000
SVC - Trién vong lac quan nhd vao mang ban 1& 6 t6 20/07/2015 Tich 10y - Trung han 24.100
LCG - Kh&i dau chu ky méi 16/07/2015 Tich lGy - Trung han 9.500
PVD - Vi thé t6t trong nganh song con qué sém dé ky vong tang trudng trd lai 14/07/2015 Theo doi

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv2categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén métdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véiky
gia ky trudc trudc

VFF 21/07/2015 0% -0,75% 0% -2,5% 11.817 11.748 0,59%
VEOF 21/07/2015 0% -0,75% 0% -2,5% 9.945 10.100 -1,53%

VF1 31/07/2015 0,2%- 1% 0,5%-1,5% 23.561 23.582 -0,09%

VF4 29/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.715 10.752 -0,34%

VFA 31/07/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 7.606 7.606 0%

VFB 31/07/2015 0,3%-0,6% 0%-1% 12.282 12.260 0,18%

ENF 24/07/2015 0% - 3% 0% 11.626 11.557 0,60%
MBVF 30/07/2015 1% 0%-1% 10.578 10.626 -0,45%
MBBF 29/07/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.300 12.295 0,04%

DOI NGU PHAN TICH
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Ban béo c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan cda ban
béo cao nay.Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh, RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d&i vai viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao clia ban béo cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Thong tin st dung trong béo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma chiing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ca ching téi 6 gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao trudc.

Ban bao cdo nay duoc gilt bdn quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khéng cé sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu tréi luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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