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e Tap Doan Hoa Sen va chién lugc tif sau ndm 2015: “Vuon cao vi thé”
e “Hoém nay lanh, thi truong di ngt sém”

Tap Poan Hoa Sen va chién lugc tif sau ndm 2015: “Vuon cao vi thé”

Hom nay, chuyén vién nganh cla RongViet Research da tham dy BDHCD cla Tap Poan Hoa Sen

(HSG-HSX). Tai dai héi, Ban lanh dao da chia sé kha nhiéu vé nhimng kho khan ma Coéng ty da phai

déi mat va vugt qua trong NDTC 2013-2014, dong thdi, Cong ty cling dua ra nhiing dinh hudng
THU HAI kinh doanh d6i vai nién do ke tiép.
Theo chia sé cla chuyén vién nganh, rat kinh nghiém tU nién do trudc, trong NDTC 2014-2015,
HSG dat ké hoach Igi nhuan than trong hon véi bién Igi nhuan rong chi duy tri 8 muc tuong
duaong cung ky. Kich bdn nay dugc xay dung dua trén gid dinh gid thép cdn néng (HRC) trong nién
dé nay & muc khodng 500 USD/tan, cao hon khodng 12% so véi gida HRC Trung Quéc xuat khdu
hién tai (~440 USD/tan, gia FOB). Trong Q1 cla nién dé nay, Céng ty da hoan thanh lan lugt 25,8%
ké hoach vé doanh thu va 27,8% ké hoach Igi nhuan. San lugng ban hang dat 243.000 tan trong
quy vla qua, trong dé, san lugng xudt khdu chiém khodng 44% san lugng tiéu thu. Mac du vay,
céng ty dinh hudng trong nién dé nay sé tap trung ban hang noéi dia, gidm ty trong cd cdu doanh
thu xuat khdu tir mdic 39,6% trong NDTC 2013-2014 xuéng con 37%. Ngoai ra, Cong ty ciing cho
biét lugng hang ton kho HRC dugc nhap vé tir dau nién dé vai gia ~540 USD/tan hién da dugc
dua vao san xudt va tiéu thu hét, HSG mdi day da ky két dan hang nhap khau thép nguyén liéu véi
gia chi ~395 USD/tan. Bay la muc gia kha thap sau khi ching téi tham khao gia HRC clia mot s6
nudc dang chao ban hién nay.
Bang 1: K&t qua kinh doanh ND 2013-2014 va ké hoach NP 2014-2015

“Hém nay lanh,

Thuc hién 2013- Ké hoach 2014-

h . \ d- 2013-2014 2013-2014 2014-2015 2014 sv 2015 sv
t / truon g / KH TH KH K&hoach 2013-  Thuchién 2013-
2014 2014
n g L’I Sé’m “ San luong 737.763 868256  961.908 17,% 10,8%
Thanhphdm 700000 810.226 900.000 15,7% 11,1%
Phu phim 37.763 58.030 61.908 53,7% 6,7%
DTT 14.000 14.990 16.500 7.1% 10,1%
LNST 600 410 450 -31,7% 9,8%
LNST/DTT 4,3% 2,7% 2,7% -1,6% 0%

Nguén: HSG, RongViet Research

Bang 2: Két qua kinh doanh Quy 1 Nb 2014-2015

2014-2015 KH Quy 1NDPTC2014-2015 % Thuc hién so véi KH

San luong 961.908 243.005 25,3%
DTT 16.500 4414 26,8%
LNST 450 125 27,8%
LNST/DTT 2,7% 2,8%

Nguén: HSG, RongViet Research

Chung t6i cho rang trién vong kinh doanh trong NDTC 2014-2015 ctia HSG sé phu thudc vao 3
yéu t6 chinh sau:

(1) Stc ép canh tranh tir quéc té (phong vé thuong mai, quy dinh vé chéng ban pha gia, su
sut gidm cla cac dong tién tai thi trudng xuat khau cda Céng ty...).
(2) Tang trudng cla nhu cau noi dia. Theo Hiép hoi Thép Viét Nam, nhu cau tiéu thu san
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phdm &ng thép va tdn ma dugc ky vong tang trudng khoang 16-18% trong nam 2015,
thap hon nhiéu so véi miic tang trudng rat cao clia nam 2014.

(3) Xu hudng gidam cla gia thép nguyén liéu chua chdm dut nén thai diém mua nguyén vat
liu sé &nh hudng dang ké dén bién Igi nhuan clia cong ty. Tuy nhién, ching t6i ky vong
ap luc nay sé giam bét so véi nién do6 trudc.

Hinh: Dién bién gia HRC ctia Trung Quéc
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Nguén: TheSteellndex

Ngoai ra, diém nhan quan trong ddi vai HSG la trong nién doé nay la cong ty sé bt dau trién khai
manh mé hon dinh hudng tai cau tric doanh nghiép ma ching téi da tling dé cap trong NKTV
thai gian trudc. Theo chia sé cia CTHDPQT Cong ty — 6ng Lé Phudc VG, Tap doan Hoa Sen dang ¢6
dinh hudng tai cdu trdc trd thanh Tap doan chuyén cung (ing vat liéu xay dung trén toan qudc
(tuong tu HomeDepot tai My). Trong nién d6 nay, 3 hanh ddng chién lugc dé hién thuc héa dinh
hudng trén gom:

2.M&réng

mang ludi
<hi nhanh

Binhhudng
trd thanh
HomeDepot
cuaViét Nam

1. Giatang
nang luc
SAN KUAL tai
Mién Bacva
miénTrung

3.Bautu
phugng tién
van tai

-~
- Bdu tu diy an Mha may Ong thép Hea Sen Binh Binh va du én Nha may Tén Hoa Sen
Mghé An.
‘I « Mang céng SUAt san xuat dng thép thém 200.000 tan trong nam 2015,
~
~
« Hién tai, cong ty €6 5 tang kho va 150 chi nhanh trén 57 tinh thanh khip e nude.
a ~ . = Trong nién dd nay, cong ty s& md thém 50 chi nhanh va thanh lap céng ty TNHH
Le Huu Trlen 2 phan phai tai mét sé tinh d& quan tri hiéu qua haat déng cua ting chi nhanh.
—
+ 84 86299 2006 | Ext: 325 -
« Bau tuthém 30 xe diu kéo va 10 xe tii dé phuc vy nhu cdu van chuyén ndi bé (ude
tinh khoang han 50 ty déng).
1 = 5an lugng van chuyén caa Cong ty TNHH MTV Van tai va Co khi Hoa Sen udc tinh
trien.|h@vdsc.com.vn 3 tang manh tr 210,000 tan [én 1.700.000 tan.
S
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Nhu vay, trong tdm hoat déng doi véi Cong ty trong NDTC 2014-2015 theo ching t6i la tao lap co
5@ dé tién tdi muc tiéu trd thanh Nha phan phdi VLXD hang dau tai Viét Nam. Hoat déng sén xuéat
ti€ép tuc dugc duy tri va md@ réng trong béi canh phai ding viing trudc nhimng ép luc chung cua
nganh, bén canh dé, chi phi dau tu va chi phi marketing cling sé gay ap luc dén dong tién cla
Cong ty.

“Hoém nay lanh, thi truéng di ngt s6m”

Thi trudng ma clfa phién giao dich hém nay c¢é phan hung phan véi sac xanh chiém uu thé, tuy
nhién, su lac quan khéng tru dugc lau khi &p luc ban tang dan, dinh diém la vao cudi gid chiéu.
VNIdex va HNXIndex dong cla lan lugt mat 3,3 va 0,1 diém. Ching téi nhan thdy, su gidm diém
dién ra trén dién rong vdi cadc nhom ¢b phi€u. Co téi 235 ma dé, nhung su mat gia cla ting cb
phi€u khéng cao. Két hgp vai thanh khoan hém nay kha thap, luc mua kha can bang véi luc ban
khién chiing t6i cang nghiéng vé kha nang thi trudng “di ngang” cho dén mua DHCD.

Khéi ngoai hom nay tiép tuc ban rong 75 ty dong, tuy nhién, néu loai trir giao dich ban dét bién
c6 phiéu NTP (133,5 ty) trén san HNX, gi4 tri giao dich la duong.

Trudc théng tin NHNN sé thuc hién cac bién phap “manh tay” dé lanh manh héa hoat dong ngan
hang dugc bao chi dua tin cudi tuan trudc, nhom ¢é phiéu ngan hang dugc ky vong sé c6 mot su
bat pha manh trong hém nay, tuy nhién, su “xiu” cda thi trudng ciing da kiém ham mét phan cla
da tang nay. Bang chu y, mac du thong tin chinh thic vé viéc Vietcombank sat nhap vai Saigon
Bank dugc cdng bd nhung viéc khéi ngoai gan nhu diing ngoai da khién VCB khong thé gilr da
tdng trong phién sang ma dong clia v6i mic giam 2,5% so vai tham chiéu. Néu loai trir di sy
“chuyén mau ti xanh sang d&” ctia VCB, nhém c8 phiéu ngan hang hém nay van tru viing, dac
biét la CTG khi tang dén 2,6% dan dau muc tang cia nhom. Ngoai ra, thong tin tich cuc ciia nhém
ngan hang da phan anh trong dot ting diém vira réi; do d6, nhdm ¢ phi€u nay dudng nhu da
bét hap dan khi khéi lugng giao dich hom nay gidm kha manh so véi muic trung binh cac phién
trudc.

Mét trong nhiing ¢ phiéu mid-cap ma chung tai ua thich trong nam 2014 - DHC ciing khéng
nam ngoai da gidm cla thj trudng. Qua trao déi nhanh véi doanh nghiép, ching téi dugc biét két
qua kinh doanh sa bé ctia DHC tuong d6i kha quan, doanh thu dat 543 ty déng va LNST dat 43 ty
déng. VGi EPS 2014 udc tinh khodng 2.445 VND va muc c6 tiic 20% thi DHC van dang dé cac nha
dau tu xem xét tich lay.
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Ma Gid
FLC 10,80 2,7%
VHG 12,60 1,6%
.---- . 760 25%
KDC HAG VCB HPG 0GC 620 1,6%
NBB BID 16,40 1.2%
Ma Gia KLGD
— KLF 150 INGE
pvs NDN LAS IVS on 200 [N 037
SHB 7o N 030
PVX s00 N 023
NTP SHS 11,00 [ 0,18
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index ti€p tuc m& clia phién giao dich dau tuan véi sac do, "'j‘fﬁ“q-m
chi s6 gidam 3,3 diém xudng muc 571,51 diém cung véi 85,87 o A
triéu c6 phiéu dugc khdp lénh. y L L ) I\H B
Dudng gia két phién véi mét nén do c6 dé bién dong gia tang, ',T-": 5 ll...\\“‘-. _[/, } !
tuy nhién khoi lugng lai sut gidm cho thdy ap luc ban van chua erﬂrr

thuc su manh va day chi la su diéu chinh 1ap lai khoang tréng gia

tang tao ra & phién giao dich 13/01. T p— = —

Céc chi bao ky thuat tiép tuc cho tin hiéu diéu chinh khiduong |t |
%K cit xudng %D tif viing qua mua, RSi gidm vé muc 57 va L L L
dudng c6 MACD cling moc thap dan vé dudng 0 thé hién dong
luc tang dang bi ching lai.

Nhu vay 580 diém ti€p tuc la thr thach déi véi VN-Index, can co .
su gia ting manh mé hon nia ti luc cau dé c6 thé chinh phuc [ Fn " o
thanh cong muc khang cu nay, mdc hé trg trong trudng hop )
diéu chinh 1a vung 550-560 diém.

SAN HNX: 00
HNX-Index cling chim trong sdc dd & phién giao dich dau tuan, S . : : :
chi s6 gidm nhe 0,1 di€ém xudng muc 85,26 diém cling vai 38,56 A St "*L‘Hrl.-jl: "Iq,u“
triéu ¢ phiéu dugc khép lénh. Jfl i-d [:\, hh i

3 q -‘"f I | [T
Pudng gid két phién véi nén do, déng clra 8 miic middle cung . fﬁ/ p.r_!'
vdi su sut giam vé khéi lugng cho thay 4p luc ban van & muc - ‘n"f’*lk = e
thap, tuy nhién tam ly mua vao van con kha dé dat. ‘r‘d‘

Cac chi bao ky thuat cé su suy yéu nhe, dudng Stochastic dao
doéng trén vung 90, dudng RSI giam vé muc 53 va dudng cd

MACD moc thap hon vé dudng 0 cho thay xung lyc tang dang bi m
chiing lai. -_
Muc 87 diém tiép tuc 1a thit thach d6i véi HNX-Index, can co su .
cai thién manh vé luc cau dé chinh phuc thanh céng muc khang

E==

cu nay trong cac phién giao dich t6i, & chiéu ngugc lai mic hé |
trg trong trudng hop suy gidm 1a 83-84 diém tuong ung v&i | M g e
dudng MA20 va EMA 26 ngay. !

Khuyén nghi: Thi trudng ti€p tuc dong clra véi sac dé & phién Huynh Hiru Phuéc
giao dich dau tuan, tuy nhién khéi lugng sut giam cho thay ap
Iuc cung ban ra chua thuc sy manh, cdc muc khang cy 580 va
87 diém van la th(r thach dsi v6i VN-Index va HNX-Index, nha  phuochh@vdsc.com.vn
d4u tu van nén duy tri ty trong c6 phiéu & muc hgp ly va chd

dgi theo déi thém dién bién tur thi trudng.

+84 8 6299 2006 | Ext: 214
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma
FPT
KDH

PPC
vCs

?;a Khuyén nghi Ngay mua ﬁ‘::a gléau :ngc g'éau rznuc félzlﬁ Ngay ban S;:’uan Loi/lé Ky han
48,0 Nam giir 06-01-14 48,1 52,0 46 -0,21% Trung han
20,5 Nam giir 12-12-14 19,7 21,7 18,0 4,06% Trung han
26,9 Nam giir 04-12-14 25,8 28,5 24,0 4,26% Trung han
29,3 Nam giir 03-12-14 26,8 30,0 24,0 9,33% Trung han

Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban cé thé 1a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

“Gia muc tiéu 2” va “Gia cat 16” mdi sé dugc cap nhat khi cé phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,
Vao ngay giao dich khong hudng quyén, cac muc gia ciing sé dugc diéu chinh tuang tng,
Ky han: “ngén han” 1a duai 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich lGy- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Ity - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi ti gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thai 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

PCT - Tai cdu tric 11/12/2014 Theo doi

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 06/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.403 11.370 0,29%
VEOF 06/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.353 9.065 3,18%
VF1 14/01/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.250 21.133 0,55%
VF4 07/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.017 8.799 2,48%
VFA 09/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.345 7.313 0,43%
VFB 09/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 11.887 11.877 0,09 %
ENF 09/01/2015 0% - 3% 0% 10.738 10.605 1.25%
MBVF 08/01/2015 1% 0%-1% 11.307 11.234 0.65%
MBBF 07/12/2014 0%-0,5% 0%-1% 11.924 11.908 0,13%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 8 6299 2006 | Ext: 325
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
+ 84 86299 2006 | Ext: 328 +84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 86299 2006 | Ext: 324
hoang.nh@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
+ 84 86299 2006 | Ext: 323 + 848 6299 2006 | Ext: 321 + 84 8 6299 2006 | Ext: 323
lam.ntp@vdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn huong.pt@vdsc.com.vn
Huynh Minh Tuén Banh Tran Tuéng Van Huynh Khoa Nam
+ 84 86299 2006 | Ext: 326 + 84 8 6299 2006 | Ext: 324 + 84 86299 2006 | Ext: 321
tuan.hm@vdsc.com.vn van.btt@vdsc.com.vn nam.hk@vdsc.com.vn



http://vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx
http://www.vdsc.com.vn/vi-vn/support/investorsguide/tradingguide/openendfundcertificate/vfmvff.aspx
http://www.vdsc.com.vn/tabid/218/language/vi-VN/Default.aspx
http://www.vdsc.com.vn/tabid/208/language/vi-VN/Default.aspx
http://www.vdsc.com.vn/tabid/215/language/vi-VN/Default.aspx
http://www.vdsc.com.vn/tabid/209/language/vi-VN/Default.aspx
http://www.vdsc.com.vn/tabid/210/language/vi-VN/Default.aspx
http://www.vdsc.com.vn/tabid/213/language/vi-VN/Default.aspx
mailto:truc.dtt@vdsc.com.vn
mailto:my.tth@vdsc.com.vn
mailto:tai.ntp@vdsc.com.vn
mailto:lam.ntp@vdsc.com.vn
mailto:tuan.hm@vdsc.com.vn
mailto:tai.ntp@vdsc.com.vn
mailto:my.ttd@vdsc.com.vn
mailto:van.btt@vdsc.com.vn
mailto:tam.bt@vdsc.com.vn
mailto:huong.nt@vdsc.com.vn

HI SCGTAI TREHCM

Tang 1-2-3-4, tda nha Viet Dragaon
141 Mguyén Du, PBEn Thanh, 0.1, TEHCM
+84 8 6299 2006

+B4 8 6291 7986

Infog@vdsc.com.vn
whenawdsC.com.vn

=N -]

CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn

=R -

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




