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https://tradingeconomics.com/calendar?article=29145&g=top&importance=2&startdate=2022-04-24
https://www.reuters.com/world/europe/morgan-stanley-cuts-euro-zone-gdp-forecasts-2022-04-25/
https://zingnews.vn/san-bay-tan-son-nhat-khai-thac-dong-bo-tro-lai-2-duong-bang-post1312087.html
https://baotintuc.vn/kinh-te/doanh-nghiep-xuat-khau-gao-gap-kho-20220425183916232.htm
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/eurozone-muon-som-cham-dut-mua-vao-trai-phieu-tang-lai-suat-post296193.html
https://vietstock.vn/2022/04/dau-sut-4-xuong-thap-nhat-trong-2-tuan-34-958005.htm
IMF đưa ra dự báo tăng trưởng kinh tế Việt Nam là 6%25 năm 2022 và 7,2%25 năm 2023. Tỷ lệ lạm phát năm 2022 của Việt Nam được dự báo sẽ đạt mức 3,9%25, rất gần với mục tiêu kiểm soát được đặt ra trước đó là 4%25. IMF khuyến nghị việc thiết lập chính sách phải nhanh chóng và linh hoạt. Chính sách tài khóa cần được hỗ trợ để điều phối cho sự chuyển đổi của nền kinh tế.
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 Trong năm 2021, TDC đã chịu ảnh hưởng rất nhiều từ các đợt bùng phát đại dịch. Đối với lĩnh vực BĐS, mặc dù doanh thu tăng trưởng 11% svck nhưng theo

BLĐ thì lĩnh vực này trong năm qua chỉ thực hiện được dự án nhà ở công nhân ở Bàu Bàng, một phần dự án KDC Hòa Lợi. Riêng công tác xử lý hàng tồn kho

đối với dự án TDC Plaza thì TDC không thể thực hiện do quỹ thời gian còn lại không cho phép. Các lĩnh vực kinh doanh còn lại thậm chí còn chịu nhiều thiệt hại

hơn, đặc biệt là mảng sản xuất Bê tông của TDC. Khi đợt bùng dịch diễn ra, hầu hết các trạm trộn đều ngưng hoạt động nhưng tiền lương của cán bộ công nhân

viên tại các đơn vị kinh doanh này đều được TDC thực hiện 100%.

 Kế hoạch doanh thu và lợi nhuận năm 2022 đều phục hồi mạnh mẽ. Trong đó nổi bật nhất vẫn là lĩnh vực BĐS với doanh thu dự kiến là 2.240 tỷ tăng 105,7% so

với thực hiện năm 2021. Ngoài ra việc nhận chuyển nhượng hơn 4 ha đất từ BCM tại KDC Hòa Lợi thể hiện chiến lược tiếp tục đẩy mạnh phát triển quỹ đất có vị

trí tiềm năng này.

 Dài hạn hơn, chúng tôi nhận thấy Bình Dương vẫn là nơi thu hút vốn đầu tư FDI nằm trong top đầu các tỉnh thành ở Việt Nam. Rất nhiều KCN như NTC, KCN

Tân Bình... có kế hoạch mở rộng diện tích, tạo ra hàng loạt công ăn việc làm cho người lao động. Rất nhiều dự án đầu tư cơ sở hạ tầng được kỳ vọng sẽ triển

khai ở khu vực này trong tương lai dài hạn như : vành đai 4, tuyến cao tốc Tp.HCM - Thủ Dầu Một - Chơn Thành, QL13 MR, đường tỉnh DT745A, 746….. từ đó

giúp TDC gián tiếp được hưởng lợi.

Ở mức giá đóng cửa 14.850 đồng, TDC được giao dịch ở mức PB là 1,19x, tương đối hấp dẫn nếu so với mức PB bình quân ngành vào khoảng 2,0x.

Hầu hết cổ phiếu bất động sản đã có mức giảm tương đối lớn kể từ đợt thanh tra và giám sát hoạt động các đợt phát hành trái phiếu tính tới hiện tại. Chúng tôi cho

rằng đợt siết hoạt động phát hành trái phiếu doanh nghiệp lần này sẽ gây tác động mạnh đến các doanh nghiệp BĐS có đòn bẩy tài chính cao và phụ thuộc nhiều

vào kênh huy động vốn thông qua phát hành trái phiếu. Đòn bẩy (D/E) của TDC vào khoảng 1,33, tỷ lệ phát hành trái phiếu so với kênh huy động vốn bằng vốn vay

của TDC chỉ khoảng 40% (có tài sản đảm bảo là cổ phiếu IJC). Do đó, chúng tôi kỳ vọng TDC sẽ không phải chịu quá nhiều rủi ro từ động thái kiểm soát thị trường

trái phiếu của cơ quan điều hành. Bên cạnh đó, dự kiến trong trung hạn TDC vẫn sẽ được hưởng lợi rất nhiều từ sự hỗ trợ của công ty mẹ là Tập đoàn

Becamex (BCM) và tập đoàn vẫn chưa có kế hoạch thoái vốn trong ngắn hạn.
















