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e Tiém nang thu hit dau tu van con

e Cadivi: Hia hen théi ludng gié méi cho thi trudng cudi nam

e IPO Vietnam Airlines: Budc ngoit cho qua trinh tai cau triic DNNN
e Thanh khoan siéu thap, thi trudng tré lai am dam

Tiém nang thu hat dau tu van con

Vlia qua, World Bank vira phat hanh bao cao thudng nién vé Méi trudng kinh doanh lan thia 12, dua
ra nhiing du bao vé méi trudng kinh doanh clia 189 qudc gia trong nam 2015. Trong d06, Viét Nam
dat thi hang 78/189, gidm 6 bac tir hang 72 nam 2014.

Mét trong hai diém sang vé méi trudng kinh doanh Viét Nam la viéc thanh lap trung tdm théng tin
tin dung qudc gia. T6 chic nay di vao hoat déng thang 1/2014 va dén thang 4 da c6 thé cung cap
nhiing théng tin tin dung vé 23 trong s6 47 ngan hang thuong mai Viét Nam. Ngoai ra, World Bank
con danh gia cao viéc giam 30% thué& TNDN trong ndm 2009 nham tao diéu kién cho cac doanh
nghiép viia va nho gidm bét chi phi thué, hé trg nang hang cho Viét Nam trong nhiing nam sau.

Nhin vao bang danh gia, c6 thé thdy trong nam 2015, da s6 nhitng hang muc quan trong cla Viét
Nam déu bi ha bac. Trong dé, viéc thanh lap doanh nghiép mai gidm 5 bac ti hang 120 xuéng 125
c6 thé khong phai 1a mot két qua mong muédn trong béi cdnh Viét Nam dang tao moi diéu kién hé
trg phat trién cho DN & cac linh vuc. Cling theo théng ké clia GSO, trong thang 10/2014, cd nudc ¢6
6.831 DN dang ky thanh lap méi trong khi cé t6i 7.141 DN phai tam dinh chi hodc cham ddt hoat
dodng. Tuy nhién trong bdi canh tai cau trdc nén kinh t€ nhu hién nay thi viéc dao thai nhiing DN
yéu kém, duy tri nhiing DN chit lugng va c6 HPKD t6t la diéu hién nhién.

Ngoai ra, viéc vay von cling giam 6 bac tir 30 xuéng 36 do kha nédng ti€ép can vén vay cla doanh
nghiép con thap va mic dé minh bach clia théng tin tin dung chua cao. Theo NHNN, tinh dén ngay
24/10, tin dung toan hé théng tang trudng 7,85 % so vGi nam 2013, con cach tuong déi xa so véi
muc tiéu cta NHNN. Tuy nhién, nhu ching t6i da trinh bay trong NKTV ngay 28/10, kha nang hoan
thanh chi tiéu tang trudng tin dung trong ndm nay la hoan toan c6 thé nhd vao dong thai ha lai
suat tién gui va cho vay cung ngay. Mat khac, cling phai néi thém rang, chinh sach ndi long tién té
cUa SBV chi thuc su phat huy tac dung khi tu ban than DN biét cach dinh vi va cai thién hoat dong
kinh doanh lanh manh, dadm béo dau ra tiéu thu thi su phat trién mai bén viing dugc. Mot vai chi
tiéu khac nhu bao vé nha dau tu, ndop thué va thuong mai qudc té cta Viét Nam ciing giam trung
binh 1-2 bac.

Bén canh do, World Bank cling nhin nhan nhiing tich cuc vé thi trudng Viét Nam théng qua viéc
nang hang muc cap phép xady dung va dang ky tai san thém mot bac. Diéu dé cho thdy mét so
chinh sach don gian héa tha tuc hanh chinh ctia Chinh pha thai gian qua da dan phat huy tac dung.

Nhin t6ng thé vao danh gia ctia World Bank, c6 thé thdy méi trudng kinh doanh cda Viét Nam con
nhiéu han ché nhung tiém nang thang hang van con, nhat la khi xét trén binh dién réng, Viét Nam
chi xép sau 3 nudc Singapore, Malaysia va Thai Lan trong khu vuc Déng Nam A. Dong thdi, nhiing
tin hiéu tich cuc ti nén kinh t&€ vi mé c6 thé sé tao ddng luc gitp Viét Nam thu hat thém dau tu
trong va ngoai nudc.
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Hinh: So sanh xép hang méi trudng kinh doanh cutia Viét Nam 2014 - 2015

Chi tiéu Xép hang 2015 Xép hang 2014 +/-
Thanh lap doanh nghiép 125 120 -5
Cap phép xay dung 22 23 +1
Két néi dién 135 135 0
Pang ky tai san 33 34 +1
Vay vén 36 30 -6
Bao vé nha dau tu 117 115 -2
Nép thué 173 171 2
Thuong mai quéc té 75 74 -1
Thuc thi hgp déng 47 47 0
Giai thé doanh nghiép 104 104 0

Nguén: World Bank, RongViet Research
Cadivi: Hia hen théi ludng gié méi cho thi truéng cudi nam

Vlia qua, ngay 28/10/2014, SG Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh da c6 Quyét dinh s6
415/QD-SGDHCM vé viéc chap thuan dang ky niém yét cé phiéu cho CTCP Day Cap dién CADIVI
(CAV). V&i 65% s& hitu ciia T6ng Cong ty C8 phan Thiét bj Dién Viét Nam, day 1a 1 trong 2 DN dang
dugc cha y nhat trong tién trinh ¢ phan hoa DNNN trong Q4/2014. Theo chd truong gilr viing san
nha dé vuan ra san ngudi , CADIVI d& va dang khdng dinh vi thé déc tén trong linh vuc cung cap
day cap dién dan dung, chiém hon 30% thi phan ca nudc, trong d6 dang chu yéu la thi phan mién
Nam (90%), mién Trung (70%). Bén canh dé CADIVI, tiing budc cai tién chat lugng, da dang héa cac
dong s&n phdm dé dap ung cac tiéu chudn nhap khiu clia cac nudc Myamar, Indonexia, My...Véi
25% Doanh thu dén tir cac du an thau cho nganh dién luc thi chdc hdn 16 trinh phat trién hé théng
mang ludi truyén tai dién 500KW ctia Chinh Pha giai doan 2015 - 2030 sé la mét co hoi Ién cho DN.
Bén canh do, vdi lich st tang tran trong 2 phién giao dich dau tién cta ¢ phiéu CTCP Cap dién Viét
Thai (VTH)- mot DN cling nganh véi vén diéu 1é chi 50 ty dong (~17% CADIVI), ching t6i tin chac
rang, véi vi thé 1a DN dau nganh, CADIVI hia hen lai théi mét ludng gidé mdi, lam s6i dong lai thi
trudng trong nhiing thang cudi nam 2014.

IPO Vietnam Airlines: Buéc ngoat cho qua trinh tai cdu truc DNNN

Hém nay, chuyén vién nganh cia chung téi c6 tham du budi Roadshow ctia Té6ng Céng ty Hang
Khong Viét Nam (Vietnam Airlines). D6i v6i cac nha dau tu tai Viét Nam va ngay ca chuyén vién clia
RongViet Research, nganh hang khéng thuc sy la mét linh vuc méi mé ma ching téi khong cé
nhiéu kinh nghiém. Nhiing chia sé trong mét budi sang la thai gian chua di dé c6 mét danh gia
toan dién vé thuong vu IPO “khing” nay. Do d6, trong pham vi NKTV hém nay, ching t6i sé dua ra
mot goc nhin t viéc so sanh Vietnam Airlines va cac hang hang khong cé quy moé tuong déng
trong khu vuc.
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VHTT Téng tai VCSH P/E EV/EBITDA  Bién LN ROA ROE No/TTS No/VCSH Tang Tang
{ty san {ty (ty rong (%) (%) (%) (%) (%) trueng  truéng
déng) déng) déng) DTi%) LN (%)
Vietnam Airlines 31,400% 59,336 10,016 Na Na 0.28 0.25 1.47 63.78 377.82 6.02 Na
Air China 188750 714288 187232 1811 8,47 3,45 167 520 5442 193,92 075 (32,23)
China Eastern 133785 487 845 93698 15,83 15,52 269 1,80 10,07 5264 257,98 351 (22,76)
China Southern 94479 575402 119565 3877 7.08 2,02 129 591 55,99 217,89 097)  (2417]
Garuda Indonesia 24026 62.266 23518 Na Na 030 040 0,99 34,00 89,92 7,02 (90,02
Air Asia 43.190 114705 32125 855 11,52 7,08 216 734 56,9 203,38 335 5414
Malaysia Airlines 27555 140395 16.289 Ma Ma 18,07) (5,98) (74,27 53,85 290,52 949  (171,32)
Cebu Airlines 208627 32.075 10.014 19,32 1063 1,25 079 237 4355 13949 818 (8567
Thai Airways 20384 197 889 36622 Na 10,23 (5,84) (3,94 19,18 5743 309,83 1,330 (29341)

Ngudn: Bioomberg, Vietnam Aiines, RongViet Research

Sélieu tirBCTC nam 2013

#Ude tinh dutr trén mie déu gici khGF diém 22.2008/cp
Vietnam Airlines vdi vi thé la cong ty hang khong I6n nhat Viét Nam so véi cac hang hang khong
trong khu vuc van con tuong d8i non tré, véi téng tai san va vén & muc gan nhu thap nhat trong
khu vuc (trir Cebu Airlines). Tinh dén cudi ndm 2013, cdng ty c6 ddi bay gébm 83 may bay véi d6 tudi
trung binh khoang 5,34 nam, rat tré so vdi khu vuc. Cong ty c6 mét muc tiéu kha tham vong, trung
binh mo6i nam dau tu thém khodng 8 may bay trong giai doan tir 2014-2018, ching t6i danh gia
diéu nay sé tao ra mot ap luc vé vén 1én déi vai cong ty hau IPO. Mét van dé nhiéu NDT quan tam la
€d cdu ng cta Céng ty dang & muc rat cao. Cu thé, hé s6 ng/VCSH trong nam 2013 1a 3,7 1an, day la
ddc thu ctia nganh nhung so véi khu vuc thi ty 1é ng vay cta Vietnam Airlines dang ding 6 muic cao

nhat va gap 1,8 1an so vai binh quan khu vuc.

NéEu xem xét mét s6 chi s6 tai chinh quan trong nhu bién Igi nhuan, ROA, ROE hay tiang trudng thi
chung t6i cho rang nganh hang khong cé vé khéng phai la mdt nganh hap dan d6i véi cdc nha dau
tu ca nhan. Thuong vu IPO Vietnam Airlines theo danh gia cta ching t6i, mang y nghia & tam vi mo
thé hién budc ngoat cho qua trinh tai cau tric DNNN. Su cha y tiép theo 13 liéu Cong ty c6 bén dugc
c6 phan cho NPT chién lugc? Ching t6i nghi rdng néu Vietnam Airlines thanh cong trong viéc tim
kiém déi tac chién lugc bén ngoai, day sé [a diém nhan tich cuc hon vé 16 trinh tai co cdu DNNN noi
chung va déi vai su phat trién clia cong ty noi riéng. Theo chia sé tai budi Roadshow, da c6 2 nha
dau tu thé hién su quan tam va |16 trinh xem xét mdi chi bét dau. Viéc tim kiém d6i tac phu hap co
thé 1a mot chang dudng dai sau khi Cong ty ti€n hanh IPO vao ngay 14/11/2014 t&i day.

Thanh khoan siéu thép, thi truéng tré lai am dam

Sau hai phién tang diém véi nhiéu ngan ngai, thi trudng hém nay boc 16 rd su thi€u bén ving khi
chi s8 VN-Index xoay quanh méc tham chiéu va cudi cing déng ctia véi muic diém thap nhit trong
ngay la 589 diém. Luc cau yéu 6t cang thé hién su dudi stic dan vao cudi phién trong khi ap luc ban
tap trung & nhiing ma Ién nhu GAS (- 2.000 d), KDC (- 1000 &), HCM (- 700 d), do d6 su diéu chinh la
diéu khé tranh khoi. O tinh trang khong khé hon 13 bao, HN-Index tuy tdng nhe 0,2 diém nhung do
rong thi trudng nghiéng vé phia gidm diém véi 125 ma gidm, dan dau 1a c6 phiéu 16n nhat san, PVS
(-400 d) sau théng tin KQKD Quy 3 sut gidam manh. Thanh khoan hém nay tié€p tuc bi dua vé muc
siéu thap (thap nhat tir dau thang 8 dén nay) véi 2.124 ty dong khép 1énh trén ca hai san.

Trong hai ngay vita qua, kha nhiéu nhiing DN I6n lan lugt céng bé KQKD Quy 3 kha quan nhu ClI,
KDC, PVT, GAS, PPC, FPT nhung thi trudng dudng nhu van kha “diing dung” véi nhiing thong tin
trén va dong tién chinh la thudc do ré nhat thé hién sy am dam cla thi trudng ngay ca trong nhiing
phién tang kha “40” nhu hém qua. Cling xin nhic lai luan diém cQa ching téi trong bao céo chién
lugc thang 10 rang thi trudng sé khéng qua séi dong trong ky hop Quéc hoi cudi thang cling nhu
nhing théng tin KQKD Quy 3 sé khéng con phan anh nhiéu vao thi trudng. Nha dau tu dudng nhu
dang cha dgi nhiing diéu xa han, do d6, giao dich than trong va chd co héi tich Iy ¢é phiéu t6t cho
dai han 1a viéc nén lam thai diém nay.
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Hom qua, cudc hop clia Uy ban thi trudng mé Lién bang (FOMC) vira cham dut va tuyén bé chinh
thuc cta FED vé viéc cham dut géi QE3 dong thai gilt nguyén lai suat gan bang 0. Day c¢o6 1€ la tin
tdic ndi bat nhat cda thé gidi hém nay. Trai véi mic gidm nhe cua 2 thi trudng Au, My sau théng tin
quan trong nay, kha nhiéu nhiing chi s I6n trén thij truéng chau A déu ting diém hém nay. Dong
thuén vai thi trudng chinh, khéi ngoai hém nay lai ti€p tuc mua rong véi tdng muc mua la 119 ty
déng, tap trung vao nhiing c6 phi€u vén bi ban manh tuan trudc nhu PVD, HPG, KDC, SSI. Tinh
chung trong hai tuan qua, khéi ngoai da trd lai mua rong véi tdng mdc mua dén thai diém hién tai
la 200 ty d6ng, khéng qua nhiéu nhung véi tan suat mua ngay cang tang, ching t6i cho rang day la
mot tin hiéu tich cuc.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:
Da héi phuc khong con dugc duy tri & phién giao dich 30/10 chi .“/3"1;x:’i;:- —
s6 VN-Index gidm 2,06 di€ém xuéng mic 589,14 diém cung vdi ST LT [ S

> N ye " = I.‘. '.J- e - _\-\-\__\""\-— SR AL
94,53 triéu 8 phiéu dugc khdp lénh. W N * =

5 o e A
v v N ¥ \\x "'.EQJI"" S
Khéi lugng khdp 1énh duy tri & muc thap trong cac phién hoi : I,'._J'

phuc cho thdy luc cau tham gia mua vao kha yéu va diéu nay | Ij"
khién da tang bi chiing lai, két phién dudng gia hinh thanh mot [
nén doé c6 do bién dong hep kém theo khéi luong chua co su cai

TR

thién cho thay tam ly chung van con kha dé dat.

Cac chi bao ky thuat cé su cai thién nhe, dudng %K bat dau cat
[én trén duong %D, RSI dao déng quang muc 40, dudng co
MACD moc thap hon vé dudng 0.

Sau hai phién tang diém vdi khéi lugng thap khién da héi phuc
khong dugc duy tri bén vitng, muc khang cy quan trong 600 van
I3 viing thit thach d6i véi chi s6, do d6 viéc mua vao van tiém an
nhang rdi ro, muc hé trg trong thadi gian téi la 580 diém.

SAN HNX:

Trai ngugc vai HSX, san HNX van git dugc sac xanh & phién thu 3
lien tiép, chi s6 HNX-Index gia tang nhe 0,2 diém lén muc 86,79

diém cling véi 37,15 triéu c8 phiéu dugc khép 1énh. 3 ol
y y ’ ) [
Khéi lugng khép lénh tiép tuc sut giam trong béi canh da tang "“l w.-*_-;;.;#i N
cang bj thu hep la yéu t6 khéng may tich cuc & phién giao dich h ,l'ﬁ/‘hr::ﬂ_i/
30/10, diéu nay canh bao vé hién tugng hoi phuc ky thuat sau _ ,]"// . .
mat dot gidm trudc dé va su hdi phuc nay c6 thé sé sém két thic.  [* S ) ' )
I

Cac chi bao ky thuat co sy cai thién nhe, dudng %K da cat 1én % HI;\;LE;}T”_: |‘|:!_|_|:_{;'l|_'-_',""
D, RSI tién Ién muc 45 va dudng c6 MACD moc thap hon vé i
dudng 0, tuy nhién véi nhiing tin hiéu nay thi dudng gia van

chua thé phé v& dugc xu huéng gidm trudc do.

|||h .i|__| III .|:"| It

n ”HT ..i.l Tttt IHl}'|||

Vung khang cu xoay quanh muc 86 diém van la thit thach déi véi
HNX-Index, hién tai chi s6 dang ti€p can viing khang cu nay kém
theo su sut giam vé khéi lugng nén viéc bt pha di lén 1a khé c6
thé& thuc hién dugc trong cac phién ké tiép.

Khuyén nghi: Da tang cta hai chi s6 bj chiing lai cuing véi sy Huynh Hitu PhuéC
sut giam vé khai lugng la yéu t6 kém tich cuc, chidng téi van
duy tri quan diém day chi la sy héi phuc ky thuat sau dot gidm
trudc do, nha dau tiép tuc tan dung cac nhip héi phuc dé giam  Phuochh@vdsc.com.vn
ty trong c8 phi€u vé mdc an toan va chua nén mua mdi do thi

trudng van con nhiéu rui ro.

+84 8 6299 2006 | Ext: 210
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc fé'lzlﬁ Ngay ban S;:’uan Loi/lé Ky han
S74 12,3 Nam giir 02-10-14 11,9 14,7 10,5 3,36% Trung han
QCG 9,7 Nam giir 02-10-14 10,5 12,0 9,2 -7,62% Trung han
GAS 104,0 Nam giir 30-09-14 106,0 120,0 98,0 -1,89% Trung han
SSI 30,5 Ban 27-08-14 28,0 31,0 26,0 30-10-14 30,5 8,93% Trung han
SJD 30,5 Nam giir 07-08-14 25,6 28,5 35,0 24,0 19,14%  Trung han
KBC 16,1 Ban 22-08-14 11,6 13,0 16,0 10,8 27-10-14 15,3 31,90%  Trung han
SDé6 15,0 Ban 07-10-14 16,1 18,0 14,5 27-10-14 14,5 -9,94% Trung han
TNG 23,2 Ban 07-08-14 14,5 18,0 20,0 13,0 21-10-14 23,2 60,00%  Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyé&n nghi dau tu dugc tinh theo gia ddng ctia, Gia ban c6 thé |a gia muc tiéu, gia cat 16 hodc gia dong clra tly tiing trudng
hop cu thé,

- “Giad muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong ting,

- Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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RONGVIET

SECURITIES A - L. ¢
Nhat ky tu van
TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SBA - Budc vao quy vu mua 24/10/2014 Mua - Trung han 14.500
APC - Nhu cau chiéu xa ky vong gia tang 23/10/2014 Mua - Trung han 22.000
TCM - N& luc tdng cudng vi thé trong chubi gid tri 14/10/2014 Tich Ity - Dai han 42.500
DHC - Lgi nhuan cai thién sau tai ciu tric 29/09/2014 Mua -Trung han 25.200
DCL - Co hoi khi ng kho doi dugc giai quyét 22/09/2014 Trung ldp - Daihan 37.000
PVD - Huéng lgi ti sy s6i ddong clia nganh 17/09/2014 Tich lay - Dai han 122.000
REE - Trén da tang trudng bén ving 09/09/2014 Trung ldp - Daihan 29.700

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrénmotdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 21/10/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.829 11.859 -0,25%
VF1 24/10/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 22611 22.908 -1,29%
VF4 22/10/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10.274 10.475 -1,.91%
VFA 24/10/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.560 7.509 0,68%
VFB 24/10/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.932 11.943 -0,10%
ENF 17/10/2014 0,00% - 3,00% 10.641 11.149 -4,56%

pOI NGU PHAN TicH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 86299 2006 | Ext: 314 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348 + 84 8 6299 2006 | Ext: 339
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Chung Bich Ngoc Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
+ 84 86299 2006 | Ext: 318 + 84 86299 2006 | Ext: 315 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348
ngoc.cb@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
+84 8 6299 2006 | Ext: 318 + 84 8 6299 2006 | Ext: 344 +84 8 6299 2006 | Ext: 317
lam.ntp@vdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn huong.pt@vdsc.com.vn
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HI SCGTAI TREHCM

Tang 1-2-3-4, tda nha Viet Dragaon
141 Mguyén Du, PBEn Thanh, Q.1, TRHCM
+84 8 6209 2008

+84 B 6291 7985

Infog@vdsc.com.vn
whenawdsC.com.vn
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn

=R -

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




