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NHAT KY TU VAN

« Phién giao dich dau tién ctia thang 5, thanh khoan tang manh trong khi thi truéng giam
diém.

o  Chisé PMI linh vuc san xuat ciia Viét Nam do HSBC khao sat (HSBC-PMI) dat miic tang ky
luc ké tir thang 4/2011.

« Trong tuan nay, Rongviet Research sé cong bé bao cao chién lugc dau tu thang 5/2014
véi quan diém “Tich cuc nhe”.

Phién giao dich dau tién cGa thang 5, thanh khoan tang manh trong khi thi trudng giam
diém.

Sau dot khdp Iénh xac dinh gia ma clia, cac c6 phiéu tru cot déng loat ddo chiéu gidm diém da anh
hudng tiéu cuc dén dién bién chung cla thi trudng. Mac du vay, trdi véi su tiéu cuc cla chi sé thi
trudng, thanh khoan tang dét bién, hon 60% trén san HSX va han 80% trén san HNX so véi phién
giao dich ngay 29/04. NDT nudc ngoai duy tri vi thé mua rong nhe, tap trung vao cac ma tru cot
nhu GAS, PVD, DPM...

Chi s6 PMI linh vuc san xuat caa Viét Nam do HSBC khao sat (HSBC-PMI) dat mc ting ky luc
ké tir thang 4/2011.

Theo d6, chi s HSBC-PMI tang manh tir 51,3 diém cla thang 3 1én 53,1 diém trong thang 4/2014,
la mUc tding manh nhat ké ti khi chi s6 nay 1an dau dugc khao sat (T04/2011). Bat chap viéc gia dau
vao tang, giad dau ra dugc gilt én dinh kich thich nhu cau cta khach hang gitp s6 lugng don dat
hang mdi clia cac nha san xuat trong nudc ciing nhu nudc ngoai tdng trudng manh dugc xem la
yéu t6 tao nén muic tang ky luc cha chi s6 PMI téng hgp thang 4/2014.

Khi két hop quan sat PMI véi cac bién s6 vi mo khac nhu chi s6 san xuét cdng nghiép (IIP) va chi s6
hang tén kho nganh céng nghiép ché bién, ching t6i nhan thdy mac du yéu té san xuat da cé su
cdi thién, cadc doanh nghiép van gap kho khan vé tiéu thu sdn pham. Theo d6, ciing nhu bién dong
cla PMI, chi s6 IIP da dat muc tang cao nhat trong ba nam qua Ién 5,4% trong khi chi s6 hang tén
kho binh quan trong quy 1/2014 Ién dén 80,7%, cao han nhiéu so v&i muc binh thudng la 65%.

Dady c6 thé la nguyén nhan khién nha ddu tu lo ngai trién vong kinh doanh cta cdc doanh nghiép trong
thoi gian téi. Bén canh dé, tudn qua, trong khi Viét Nam nghi 1€, cdc chi s6 Index & cdc thi trudng phdt
trién theo théng ké clia Bloomberg hdu hét giam diém da it nhiéu anh hudng tiéu cuc dén tam ly NDT
trén san chang khodn Viét Nam trong phién giao dich dau tién sau ky nghi Ié dai.

Trong tuan nay, Rongviet Research sé céng bé bao cao chién lugc dau tu thang 5/2014 véi
quan diém “Tich cuc nhe”.

"Tich cuc nhe", theo d6, khéng cé nghia la thi trudng sé ting ma chdng tbi xem day la thai diém dé
"chim sé nhat thoc" thay vi "tranh méi" trong giai doan cao trao. Thi trudng thang Nam thudng di
vao vlng tréng théng tin ca vé vi mé 1an vi mo va chi s6 VNIndex trong 4 nam gan nhat c6 dén 3
nam gidm diém. Trong nam nay, thi trudng tiép tuc thiéu théng tin hé trg, ddng thai khé tréng dgi
vao giao dich clia NPT nudc ngoai, chiing t6i du doan dién bién cac phién tang giam sé dan xen.
Do vay, NDT khéng can thiét phai ban thado ma cé thé tranh th( nhiing nhip diéu chinh sau cla thi
trudng dé tich 10y ¢6 phiéu thudc nhém “khdng thé chd”. Day nhém doanh nghiép da va dang xac
nhan sy tich cuc trong hoat dong kinh cét 16i va két qua kinh doanh kha quan ngay trong nam
2014. Dién hinh trong nhém nay 1a mét s6 ¢b phiéu nhu HPG, TCM (RongViet Research viia c6 bao
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Nguén: Rongviet Securities database; Cdc chi s6 thi trudng dugc quy vé méc 100 diém tai thoi diém ddu ndm.

Ngudc lai, nhitng doanh nghiép c6 nén tdng cd ban tét nhung diém roi Igi nhuan sé chi c6 thé dén
tlr sau ndm 2014, dién hinh nhu nhém BDS va van tai hodc mot s6 doanh nghiép dién hinh dang &
giai doan dau clia md rong san xuat dugc ching tdi phan vao "nhém ¢é phiéu c6 thé chd”. Déi vai
nhém c6 phiéu nay, NDT c6 thé than trong theo déi thém dién bién cla thi trudng dé c6 thé mua
dugc vai gia tét.
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QUAN PIEM KY THUAT

SAN HSX:

C6 phié€u Bluechips giam sau khién thj trudng mat kha nhiéu diém & phién giao dich d4u tuan, chi s6 VN-Index
gidm 13,15 diém vé muc 564,85 diém cung véi 73,6 triéu cé phiéu dugc khdp lénh.

Két phién, dutng gia hinh thanh dang nén Engulfing Bear cling véi su gia tang vé khéi lugng cho thay luc
cung ban ra da quay tré lai khi lyc cdu khéng ¢é nhiéu cdi thién & nhiing phién héi phuc trudc dé.

Cac chi bao xu hudng van dang trong trang thai gidm va xung lugng giam dang manh I1én khi dudng MACD
dao dong dudi dudng tin hiéu, dudng DI- van cat 1én dudng DI+ trong khi dudng ADX chua c6 diu hiéu suy
gidm ciing v&i RSI tiép tuc di xudng.

Mac du da c6 nhiéu né luc héi phuc nhung dudng gia chua thé vugt qua dugc ndi hoi tu clia cac dudng MA

13,20 va EMA26 ngay tuang Ung véi viing khang cu 580 diém va diéu nay khién chi s8 VN-Index quay dau di

xuéng tré lai, trong phién giao dich k& ti€p mic hé trg cho chi s la viang 555 diém.
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San HNX:

San HNX ciing gidm diém manh & phién giao dich dau tuan, chi s6 HNX-Index mat di 2,52 diém tuong lng
3,15% xuéng muc 77,36 diém cling vdi 48,83 triéu cb phiéu dugc khdp 1énh.,

DPong clia, dudng gid hinh thanh nén do dai véi muc gia dong cra gan nhu thap nhat kém theo khéi lugng gia
tang manh sau cac phién di ngang truéc dé cho thay ap luc ban da manh 1én khi dong tién tham gia thj
trusng yéu di.

Cac chi bao ky thuat tiép tuc thé hién xu huéng gidm gia cling véi xung luc gidm dang gia tang khi dusng
MACD bién dong duéi dudng tin hiéu dudng RSI gidm vé viing 30, dudng DI_ gia tang khoang cach trén
duding DI+ cuing vé6i dudng ADX ti€p tuc di lén.

HNX-Index luén hinh thanh cac day sau thip hon day trudc cho thay xu hudng di xuéng van dang hién hiu,
trong phién giao dich téi dudng gia sé dugc hd trg tai mic 76 diém tuong tng véi muc Fibo Retrace 50% tinh
tu séng tang thang 9/2013.

Hai san déu gidm diém manh & phién giao dich dau tuan, luc cung ban da gia ting manh trd lai khi luc cau
tham gia & cac phién hoi phuc trudc do6 suy yéu. Véi da suy gidm & phién hom nay, VN-Index va HNX-Index sé
kiém tra viing hé trg 555 diém va 76 diém & cac phién giao dich téi. Chidng téi van chua tim thdy diém mua an
toan & thai diém hién tai, do d6 nha dau tu van tiép tuc quan sat va chd doi cac tin hiéu tich cuc hon.
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Gia

Ma FI'ITa '\g::/ Ngay nf::\ muc Gu:écat :;: Ngay ban Trang thai L&i/lé Ky han
tieu

C32 30,5 Mua 13/03/2014 30,9 38,0 29,0 Nam gilr -1,29% Trung han
DPM 34,0 Mua 13/03/2016 44,0 52,0 37-38 Nam gilr -22,73% Trung han
PAC 23,0 Ban 17/03/2014 22,9 27,0 21,5 21,2 16/04/2014 Doéng trang thai -7,42% Trung han
LHG 11,6 Ban 11/03/2014 12,2 16,0 10,5 1,7 22/04/2014 Doéng trang thai -4,10% Dai han

0GC 10,3 Ban 10/03/2014 12,5 15,0 11,8 12,7 14/04/2014 Dong trang thai 1,60% Trung han
BVH 34,7 Ban 10/03/2014 47,5 60,0 45,0 43,8 11/04/2014 Dong trang thai -7,79% Trung han
BID 15,6 Ban 10/03/2014 16,7 18,0 16,0 15,5 21/04/2014 Doéng trang thai -7,19% Trung han
MSN 91,0 Ban 19/02/2014 94,0 110,0 88,0 96,0 14/04/2014 Doéng trang thai 2,13% Trung han
GAS 99,5 Ban 09/01/2014 68,0 75,0 63,0 94,0 14/04/2014 Dong trang thai 38,24% Trung han

Ghi chua:

- Danh sach c8 phiéu theo déi |a tap hgp céac ¢8 phi€u c6 v8n héa I6n, thanh khodn cao, tinh hinh kinh doanh &n dinh. Tuy theo timng thai diém ma danh sach
nay cé thé thay déi, thém hodc bt mét s6 ¢ phiéu.

- Danh muc c¢6 phiéu khuyén nghi dau tu dugc lua chon tir danh sach ¢8 phiéu theo déi.

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gid déng clra. Gia ban c6 thé |a gia muc tiéu, gia cét 16 hodc gia déng clra tuy tling trudng hgp cu
thé.

- C6 phiéu “Péng trang thai” dugc gilr trong 5 ban tin lién tiép.

- Cothé tiép tuc mua néu c8 phi€u van dé & trang thai “Md trang thai”, ngling mua khi “M& trang thai” dugc chuyén thanh “N3am git”.

- Kyhan:“ngdn han” la dudi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.




RONGVIET

SECURITIES A z .4
Nhat ky tu van
CHI SO VIMO
Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi sé san xuat c6ng nghiép
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(*) Theo gid so sdnh ndm 1994

Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s HSBC - PMI linh vuc sdn xuat
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DIG - Téi kh&i dong 25/4/2014 Tich Idy - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén viing 24/4/2014 Tichldy -Trung han 55.100
CSM - Radial va tiém nang dai han 4/4/2014 Trung ldp - Trung han 46.700
PPC - On dinh 4/4/2014 Trung lap - Dai han 25.200
BMP - Gn dinh trong kho khan 4/4/2014 Trung ldp - Trung han 87.700

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy m& Ngay giao dich Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
(% gia tri giao dich) (% gia tri giao dich) quy tai ngay dinh gia quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 29/04/2014 0,75% 0,75% 10.727 10.610 1,10%
VF1 24/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 21.500 21.844 -1,58%
VF4 23/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 9.812 10.137 -3,21%
VFA 25/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 7.379 7.442 -0,85%
VFB 25/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 10.765 10.720 0,42%
ENF 25/04/2014 0,30%-1,00% 9.773 9.878 -1,06 %
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TEMha Trang, Khanh Hba

@ +84058 3820006
@ +34058 3820008
@ info@vdsc.coman
O  www.wdsc.oomwn

CHI MHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninh Kidu, TRCAn The
@ +B40710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@wdsc.ocom.am

@ wwwadsc.ooman

Ban bao céo nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua béan chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia timg nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan cda ban
béo cao nay.Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong béo cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong bao co nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap tir nhiing nguén ma chiing ti cho la déang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng ddm béo réng nhiing thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chdng téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cao va cé thé thay déi ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gitr ban quyén va la tai sén ciia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sfa déi trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.



