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e Giao dich déi lap gitta cdc nhém ¢8 phiéu
e  Théng tin vi mé truéc thém nam méi

e Anh hudng cta viéc My g& bé rao can xuat khiu dau thé déi véi gia dau: Khéng nén
qua lo ngai
Giao dich d@i lap giita caic nhém cé phiéu

N6 luc cia nhém vén héa Ién. Thi trudng tiép tuc ching kién hién tugng xanh vé dé long, tuc chi

- s6 VNIndex da dugc mot vai ma vén hoa 16n kéo tang diém. Ho6m nay, VNIndex déng cla tai muc

THU HAI 569,9 diém (+2,29 diém) nhd déng gép clia MSN, VNM, VIC, MWG, VCB,...nhung d6 rong thi
trudng nghiéng han vé phia s6 ma giam, vdi ty 1é s6 ma gidam/sé ma tang la 138/84.

Dai lap véi su tich cuc tai mot s8 ¢ phiéu vén héa 16n, dong cb phiéu dau co da bi ban kha manh.
Do d4, hang loat ¢6 phiéu dau cc da bi gidm san trong phién hoac déng ctra san, chdng han: HQC,
SHI, DLG, JVC, HAR, VHG, OGC, ITA, HAI,...

Thanh khoan va hoat déng mua ban khéi ngoai déu ¢6 dau hiéu cai thién. Thanh khoan trén

" . 2 e VNIndex dét ngot hodi phuc vé mdc trén 100 triéu ¢ phiéu khdp 1énh trén HSX. Pong thai, khdi
Giao dich doi e a9t ngot Ny e tren 10 trieu e piSy Kb Tenh e T2 Bong el ¥

. ngoai da tré lai mua rong nhe, véi tong gid tri mua rong la trén 5 ty dong. Mac du gia tri mua rong

khong I6n nhung cling la ddu hiéu xac nhan ap luc ban cta khéi ngoai lén thi trudng da giam dan.

ldp gitia cdc
, ; Cé phiéu dau khi lai tré lai véi sic dé quen thuéc. Trong tuan trudc, véi su hdi phuc manh cda
nhém Cé phiéU” gia dau (gia dau brent tang gan 5% trong hai phién), hai ¢6 phiéu dau nganh GAS va PVD ciling
nhu mét s6 ¢ phi€u khac trong nganh dau khi da bat 1én manh mé nhung 4p luc ban ting dan
sau phién giao dich T+3. Hién tai, hai c6 phi€u nay gan nhu da trd lai muc xuat phat, véi GAS vé
vling 36.000 déng/cp va PVD vé vung 26.000 déng/cp. Ngoai ap luc chét 16i, nhom ¢6 phi€u dau
khi bi giam cing dén tur su diéu chinh cla gia dau, véi gia dau brent da giam nhe lién tiép hai
Nguyén Trung Kién phién gan day nhung van con cao hon muc ddy gan nhat (tai mic USD36,11/thung ngay
22/12/2015).
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Thong tin vi mo6 truéc thém nam méi

kien.nt@vdsc.com.vn

Theo Bdo cdo tinh hinh kinh té xd héi ndm 2015 vita dugc Téng cuc théng ké cdng bé, nén kinh té
Viét Nam ghi nhan muc tang trudng GDP khoang 6,68% trong nam nay véi déng luc chinh dén tur
hai khu vuc, sdn xudt cong nghiép va dich vu. Cu thé, hai linh vuc ndy déng gép vao muc ting
Huynh Minh Tuén chung lan luct 3,2 va 2,43 diém phan tram. Nhin dudi géc d6 st dung GDP nam 2015, tiéu duing
cudi cung trg thanh diém nhan cta nén kinh té€ khi déng gép 10,66 diém phan trdm vao muc tang
trudng, cao hon muc déng gop 4,64 diém phan tram cla khu vuc tich Ity tai san, trong khi do6
tuan.nm@vdsc.com.vn chénh léch xuat nhap khdu hang hdéa va dich vu khién tang truéng suy gidm khoang 8,62 diém
phén tram. Nhiting danh gia cu thé vé buc tranh nén kinh t& nam 2015 sé dugc RongViet Research
dé cap chi tiét trong ban tin ngay mai.

+84 86299 2006 | Ext: 1318

HO6m nay, trong phién hop dinh ky cu6i nam, Chinh Phu cling da cong bé céc muc tiéu kinh té xa
héi va du todn NSNN cho ndm 2016. Theo d6, cac muc tiéu vi m6 nam sau dugc gilr nguyén so vai
trong lan hop Quéc hoi gan day véi tang truéng GDP nam sau sau udc dat 6,7%; lam phat duy tri
dudi muc 5% va téng kim ngach xuat nhap khau tang truéng khoang 10%, ty 1é vén dau tu trén
GDP la 31%.

Ty gid trén thj trudng sut giGm manh sau phdt biéu ciia Théng déc NHNN

Trong nhiing ngay gan cudi nam, NHNN lién tuc phat di cac thong diép vé mot co ché diéu hanh ty
gia linh hoat hon cho ndm 2016. Ho6m nay, thong diép nay cang dugc ciing ¢4 hon khi théng déc
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NHNN ciing cé quan diém vé mot co ché ty gia trung tam sét vai thj trudng vao nam sau han
nhdm han ché hién tugng dau co cling nhu én dinh tam ly trén thj trudng. Phan Ung truéc théng
tin trén, ty gid & hai chiéu mua vao - ban ra & cac ngan hang thuong mai cling ghi nhan su diéu
chinh manh. Chung t6i cho rang day c6 thé 1a cac tin hiéu budc dau hé 16 cho chinh sach diéu
hanh ty gid trong nam sau ctia nha diéu hanh.

Anh hudng ciia viéc My g& bé rao can xuat khau dau thoé déi véi gia dau: Khéng nén qua
longai

Thang 12/2015, t8ng thdng My da théng qua du luat nham xda bo rao can xuat khdu dau thé My
vén da ton tai trong gan 40 ndm qua. Diéu nay mé dudng cho cac nha san xuat dau thé tai My tim
kiém d6i tac va xuat khdu khéng gi6i han trong thai gian téi. Trong thdi diém hién tai, gia dau
trong hgp dong tuong lai WTI (dau ngot nhe My) da vugt qua Brent lan dau tién ké t& nam 2010.
Diéu nay cho thaytac dong tuc thoi ctia su kién trén d6i vai dién bién gia dau thé gidi. Tuy nhién,
chuing t6i cho rang day khéng phai la yéu t6 dang quan ngai d6i véi trién vong gia dau thé trong
ngan han.

Hinh: Dién bién gia mét sé hgp dong dau thé chuan
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Nguén: Bloomberg, Rongviet Research téng hap

Bang: Téng hop tac dong tir xuat khau dau thé My dén nganh dau khi thé gisi

Gia dau tho thé gigi Khéng tac dong Giam
Gia xang dau thé gigi Khéng tac dong Giam
Nguén cung Khéng tac dong Tang
Pau tu vao dau thé Tang Tang

Nguén: Rongviet Research

Nguyén nhan clia viéc My g& bé rao can xuat khau dau thé va nhiing anh hudng sé dugc phan tich
chi tiét dudi day.

Ly do dau tién cho viéc xuat khdu dau tho dén ti viéc kich thich tang truéng kinh t&€ My. Theo
nghién ctu ti IHS, xuat khiu dau thé c6 thé dong goép trung binh 86 — 170 ty USD cho GDP hang
nam cta nén kinh t& nay (2016 -2030), gém tao co hdi viéc lam, thac ddy dau tu va thuong mai
trong linh vuc dau khi. Bén canh d6, ching téi cho réng xuat khiu dau thé cling sé gitp cho céc
nha san xuat dau thé tai My ti€p can dén cac khu vuc cé nguén tiéu thu nang lugng Ion nhu Chau
A, bao gém cac nu6c dang phat trién nham cé nhiing anh hudng dia chinh tri nhat dinh thay vi chi
tap trung xuat khiu sang Mexico hay Canada nhu trudc day. Cudi cling, véi su phat trién khoa hoc
céng nghé cla ky thuat khai thac dau da phién, kha nang tang trudng vé san lugng trong thai gian
t6i can c6 ngudn tiéu thu d6i ting va xuat khiu sé giup gidi dap cau hoi trén.
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Hinh: Duéng xuat khau dau tiém nang ctia My

Nguén: Center for a New American Security

Anh huéng tir viéc xuat khiu dau thé cia My di véi thi truong dau thé néi chung va gia dau
noiriéng

Truéc hét, can phai cé moét cai nhin ré hon vé ban chat tinh hinh san xuat cing nhu xuat nhap
khau dau thé hién tai cia My. Mac du da trd thanh nha san xuat dau khi I6n nhat thé gidi vao nam
nay (vugt qua Saudi Arabia va Nga), My ti€p tuc phai nhap khiu dau thé sé lugng 16n. Theo s6 liéu
gan nhat tir Co quan thong tin nang lugng My (EIA), vao tuan gitia thang 12, My nhap khau 7,33
triéu thung/ngay va san xuat 9,18 triéu thung/ngay.

Hinh: Sé liéu nhap khau va san xuat dau thé My
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Nguén: EIA, Rongviet Research téng hop

Diéu nay tuéng chimng nhu kha bat hop ly, tuy nhién, c6 hai ly do chinh dan dén tinh trang nhap
kh&u rat 16n tU My. Ly do dau tién (1) nhu cdu dau thé My I6n nhat thé gidi véi s6 lugng dau udc
tinh vao thang 12/2015 xap xi 14,64 triéu thung/ngay. Ngoai ra, (2) dau da phién (shale-oil) chi san
xuat ra loai dau ngot nhe (light sweet oil), trong khi d6, co s& ha tang thudc linh vuc nang lugng tur
My tap trung chii yéu st dung loai dau nang (heavy sour oil) ti Trung Dong. Mac du vay, cé thé
thay xu hudng gidm nhap khiu va ting san lugng néi dia da hinh thanh ti cudi ndm 2012, ndm ky
thuat khai thac dau da phién bat dau c6 su nhay vot. Theo thong k&, My chi con phu thuéc 30 -
40% nhu cau dau tho tir nhap khau so véi con s6 60% vao nam 2005. Bén canh dé, lugng dau luu
kho My ciing dang & mic cao ki luc trong may nam qua, dat 1,18 ty thung trong thang 12/2015.
G& bd hang rao xuat khdu gitp My xtt ly s6 lugng 16n dau thé trén va cing la mét rdi ro doi vai gia
dau trong dai han.
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Hinh: Nhu cau tiéu thu dau thé My Hinh: Lugng dau luu kho My
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Mac du vy, theo nhan dinh tir Rongviet Research, trong tinh trang gia dau & muc thap va san
lugng san xuat dau thé tai My dang giam dan, sé la khong hiéu qua vé mat Igi nhuan cho My khi
day manh xuat khdu. Mat khac, khi gia dau WTI va dau Brent tiém can, dau thé My sé phai chiu
thém phi nhu van chuyén, quan ly... dan dén gia tang gia thanh va xuat khiu sé khéng con la
phuang an kha thi vé tai chinh. Ngoai ra, dau thé My can tim kiém khéach hang tiéu thu loai dau
ngot nhe cling nhu cai thién ha tang van chuyén trong thdi gian t6i (dau ngot nhe sé c6 mot s6
yéu cau nhat dinh dé ton trir va van chuyén cling nhu loai dau trén yéu cau qua trinh loc héa phuic
tap han). Véi cac ly do trén, ching t6i danh gia trong nam 2016 sé kho thady nhiing tac dong tu
diéu luat cho phép xuat khau dau ctia My.

Nhin vé dai han, anh hudng ti chinh sach trén clia My sé tac ddong manh nhat dén nhiing nusc
cling san xuét loai dau nang nhu Nga, Nigeria... hay khu vuc Dédng Nam A. Sau khi phat trién duoc
ha tang cling nhu cai tién hé thédng van chuyén, My sé la d6i tha canh tranh truc ti€p véi ngudn
dau thé trén. Ngoai ra, theo danh gia tir Co quan thong tin nang lugng My (EIA), gid cac mat hang
thanh pham tir dau thé dac biét 1a xang dau noi dia My ¢6 xu hudng gidm trong thdi gian tai. Diéu
nay ham y viéc xudt khdu dau tho sé khién cac hgp déng dau khi khac nhu Brent phai giam gia
thanh, dan dén mét luong dau vao cho san pham loc hoa ré hon. Mat khéc, khi My phat trién ha
tang loc héa dau tét han trong tuong lai, xu huéng gidm nhap khu sé cang trd nén rd rét va anh
hudng dén nguén tiéu thu dau nang (dau Brent).

Nghién cttu vé anh huéng cta xuat khau dau thé My Ién gia xang néi dia

The Brookings Institute and National Economic Research Associates uUsDo,09
Columbia University usDO,12
Congressional Budget Office usDO0,05-0,10
Resources for the Future UsDO0,017 - 0,045
U.S. Government Accountability Office uUsDo0,015-0,13
U.S. Energy Information Administration usD0,00 - 0,01

Nguén: Rongviet Research téng hop

Tu nhitng lap luan trén, Rongviet Research nhan dinh nhiing tdc dong tu viéc gé bo hang rao
xuat khiu diu thd My sé chua c6 nhiéu anh huéng 1én thi trudng dau thé thé gidi trong thai diém
hién tai. Nhin vé dai han, My sé la mot déi trong “cé thé luc” va sé tré thanh mét nudc xuat khiu
dau tho canh tranh truc tiép v6i Nga va xa hon 1a cac qudc gia trong khéi OPEC. Do d0, véi ap luc
canh tranh, gia dau tho cé thé sé duy tri & vung gia thap nhung phu hgp vdi chi phi san xuat dau
da phién.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tiép tuc tang diém phién th ba lién tiép, véi muc ting
2,23 diém (tuong duong 0,39%), dong clia tai 569,9 diém. Thanh
khoan ting 26% so vdi phién trudc do, dat 101 triéu cb phiéu.

Tuy tang diém nhung d6 thi nén khéng thé hién nhiéu su tich
cuc, vai gia dong ctra thap hon gia mé clra, kém theo béng nén
phia trén dai, cho thay ap luc ban van dang hién hitu. Chi s6 ciing
da tiém can dudng trung binh 26 ngay, vén dang déng vai tro
khang cu. Vung 575 diém ciing la vung dinh ma 2 1an phuc héi
gan nhat VN-Index déu khéng vugt qua dugc.

Dién bién thuc té cling mang nhimng dau hiéu tiéu cuc khi chi vai
c6 phiéu c6 von héa Ién tang diém, con lai hau hét cac ¢é phiéu
khac déu gidm diém.

Cac chi bao ky thuat nhu RSI, MACD van dang trong xu hudng
tang nhe.

Chi s6 VN-Index hién tai dang c6 phan “méo mé” khi bi chi phéi
b&i mot sé it cac ¢ phiéu c6 von héa l6n. Chi khi VN-Index vuot
qua vung 575 diém vdi khéi lugng 16n, kém theo su tang gia cda
da s6 cac cd phi€u thi xu hudng tdng mai hinh thanh. Néu khéng,
VN-Index van chi trong giai doan di ngang trong vling 56-575
diém.

SAN HNX:

HNX-Index dao déng trai ngugc v6i VN-Index khi gidam 0,26 diém
(tuong duong 0,33%), dong cuia tai 77,82 diém. Thanh khodn duy
tri & muc thdp tuong duong cac phién gan day vai 29 triéu cé
phiéu.

Do khéng bi dnh hudng bdi mot vai cd phiéu vén héa Idn, HNX-
Index phan anh c6 phan thuc chat hon va dung vai dién bién cla
toan thi trudng so véi VN-Index. Do la xu hudng giam kha manh
va da kéo dai han 1 thang nay. Vung hé trg 78,5 cling da bi pha
v6 kha dé dang.

Cac chi bao ky thuat van trong xu huéng giam. Budng MACD van
nam dudi dudng tin hiéu trong khi RSI dang huéng tai ving 30.
Vung hé trg ti€p theo ctia HXN-Index 1a 76 diém.

Khuyén nghi Hai chi s6 dién bién trai ngugc: VN-Index tang
nhd sé it cac ¢ phiéu vén héa 16n trong khi HNX-Index tiép tuc
xu hudng giam. Cac dau hiéu tiéu cuc dang tiép tuc gia tiang,
do vay nha dau tu ti€p tuc duy tri danh muc an toan va han ché
gidi ngan néu nhu muc tiéu la ngan han.dau tu van tiép tuc
quan sat thém cha& dién bién tich cuc han.
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+84 8 6299 2006 | Ext: 1254
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma $.:_a Khuyén nghi Ngay mua i‘:a g::u :nqc gléau rzn ue f;t]lé Ngay ban S::‘ L&i/l6 Ky han
GTN 16,2 Nam giir 17/12/2015 17,2 19,0 15,5 -581%  Trung han
VT 22,8 Nam giir 17/12/2015 253 27,0 23,5 -9,88%  Trung han
FMC 25,5 Nam giir 15/10/2015 24,5 26,7 29,7 22,7 4,08% Ngan han
LCG 6,7 Nam giir 08/10/2015 7,2 8,5 6,5 -6,94%  Trung han
NLG 22,6 Nam giir 08/10/2015 21,1 24,0 19,5 711%  Trung han

MWG 795 Nam giir 06/10/2015 65,0 75,0 83,0 58 22,31%  Trung han
HPG 28,9 Nam giir 21/09/2015 31,7 35,0 29,5 -8,83%  Trung han
LHC 48,0 Nam giir 21/08/2015 41,5 50,0 38 15,66% Dai han
KSB 35,6 Nam giir 21/08/2015 27,4 30,0 38,0 26 29,93%  Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cat 16 hodc gia dong clra tuy ting trudng
hop cu thé,

- "Gid muc tiéu 2" va “Gia ct 16” mai sé dugc cap nhat khi cd phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac miic gia cling sé dugc diéu chinh tuang ting,

- Kyhan:“ngan han” la dugi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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VNINDEX 0,39% 569,90 VN30  066% 583,16 HNXINDEX -0,35% 77,82
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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(*) Theo gid so sanh ndm 1994
Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Hinh 5: Tang truéng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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RONGVIET

SECURITIES A - ~
Nhat ky tu van

TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

ELC - Xac nhén chu ky tang truéng mai 3/12/2015 Mua - Dai han 33.000

PPC - Hoat dong kinh doanh c6t 16i khd quan 2/12/2015 Trung lap - Dai han 21.100

DRC - Ky vong vao phan khuc thay thé 13/11/2015 Tich Iy - Dai han 52.000

NKG- Nt that nguén vén chd thao g& 6/11/2015 Trung lap - Trung han 17.400

DMC - T&i cdu truc hia hen dem lai nhiéu chuyén bién 30/10/2015 Tich Iy - Trung han 49.000

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VF1 17/12/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.829 23.685 0,61%

VF4 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.840 10.763 0,72%

VFA 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.230 7.173 0,8%

VFB 17/12/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.611 12611 0%

ENF 11/12/2015 0% - 3% 0% 11.938 12.029 -0,76%
MBVF 10/12/2015 1% 0%-1% 10.883 10.839 0,41%
MBBF 09/12/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.523 12.507 0,13%

VF1 17/12/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.829 23.685 0,61%

VF4 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.840 10.763 0,72%

DOI NGU PHAN TICH
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TP. Hé Chi Minh Jﬂ'

CanTheo

Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khédng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét loi ich anh hudng dén tinh khach quan cda béan
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cao nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bé hodc timg phan thong tin hay y kién nao ctia ban béao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhitng ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng toéi
khéng dam béo réng nhiing théng tin nay la hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr bdn quyén va la tai san cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




