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e Giao dich ETF mé ra co hdi mua cé phiéu gia thap
e HDC - Tiém nang quy dat chi méi buéc dau dugc hién thuc héa

Nha dau tu da cé ly khi quan ngai vé ngay giao dich cudi cung cia quy ETF. Ba phién trudc
phién hém nay, thi trudng dién bién kha tich cuc, xanh trén dién réng nhung thanh khoan khéng
cai thién nhiéu, v6i KLGDKL trung binh chi khoang 90-95 triéu trén HSX. Diéu nay da cho thay nha
dau tu kha quan ngai vé phién giao dich hém nay, tic phién chét ki giao dich cta quy ETF. Giéng
nhu quan ngai cla thi trudng, két thuc phién hém nay, giao dich ctia quy ETF da khién thi trudng

THU SAU chao déo trong phién ATC. Chénh léch gilta gia ctia dot khép lénh lién tuc va gia chét phién ATC
tai VNIndex |&én dén 7 diém (-1,2%).

Dién bién VNIndex hai tudn dau thing 12 va hai tuan cudi thang 12 trong giai doan
2007- nay (P1: giai dogn ddu thdng 12, P2: giai dogn hai tudn cudi thdng 12)
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Nguén: Rongviet Research

Théng ké lich sit dang ung ho ky ting diém trong cac ngay con lai cia nam 2015. Théng ké
giao dich VNIndex tir 2007-nay, hai tudn cudi thang 12 thudng ching kién ki ting diém cua
VNIndex (ngoai trir ndm 2011, thi trudng tdng manh mudn vao dau thdng 1/2012). Do dé, lich su
hon 9 ndm nay déu Gng hd cho quan diém tich lGy manh trong hai tuan cudi thang 12 vi rdi ro bi
thua 16 rat thap.

Nguyen Ba Phudc Tai Chung téi cho réing rdi ro giam diém ngdn han hién khd thép va co héi tich Idy cé phiéu da ré rang hon.
+84 86299 2006 | Ext: 1310 TL{y nhién, sau quyét dinh ndng ldi sudt cGa FED, quan ngai vé phd gid ,VND van dang chi phéi lén dong
tién Ién trén thi truong. Do dé, thanh khodn thij truong sé khé dét bién, ddc biét la giai doan dang cé

tai.ntp@vdsc.com.vn nhiéu thuong vu IPO dang dién ra. Nhu nhdn dinh hém qua, nha dau tu c6 thé tich Idy c6 phiéu dén
s6ng KQKD cuéi nam 2015 va ké hoach kinh doanh 2016 tich cuc. Déng thdi, dong ¢6 phiéu dang trong

Huynh Minh Tuan kénh téing gid ciing la lua chon an toan déi véi nha ddu tu ngdn han do thi trudng chi vira méi phdt lén

cdc tin hiéu so khéi vé viéc hinh thanh ddy nén du dia tdng trudng véi cdc ¢6 phiéu cé tuong quan cao

+84 86299 2006 | Ext: 1318 V@i thi truding van con cdo.

tuan.hm@vdsc.com.vn

HDC - Tiém nang quy dat chi méi budc dau dugc hién thuc héa

Trong khi thi trudng BDS & Ha Noi va Tp.HCM da cé nhiing chuyén ddng manh mé trong 11 thang
2015, thi trudng nha dat & cac tinh thanh khac dugc nhan dinh chi méi dan am lén. Via qua,



mailto:tai.ntp@vdsc.com.vn
mailto:tuan.hm@vdsc.com.vn

RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

chuyén vién nganh BBS vira c6 cudc trao déi véi dai dién CTCP Phat trién nha Ba Ria - Ving Tau
(HSX - HDQ). La doanh nghiép BBS I6n cua tinh Ba Ria - Ving Tau, HDC chua gay dugc su cha y
trén thj trudng trong nhimg nam qua. Tuy nhién, viéc c6 déng I6n Red River Holdings thoai toan
b6 10% 6 phan tai day cudi thang 11 via réi cong vdi nhiing chuyén bién cda thi trudng BBS &
Viing Tau da giup HDC dang dugc nhiéu nha dau tu quan tam trd lai.

Ciing nhu mét doanh nghiép cung dia ban hoat dong la DIG, HDC xudt than la doanh nghiép Nha
Nudc. Trong khi DIG la céng ty truc thudc Bo Xay dung véi ty € s& hiu ctia Nha Nudc 56,72% thi
SCIC dang la c8 déng 16n nhat, ndm gilt khodng 11,67% ¢ phan cta HDC. Vé dién tich, quy dat
DIG I6n hon nhiéu so véi HDC nhung lai phan tan khap ca nudc. Nhu vay, néu chi xét & khu vuc Ba
Ria - Ving Tau thi HDC dang la doanh nghiép BDS dan dau vé sé lugng du an cling nhu dién tich
quy dat. Nhin chung, danh muc du an ctia HDC kha da dang véi cac du an biét thy, dat nén, chung
CU va trong tuong lai con c6 khach san cho thué. Trong dé cac du an 16n c6 thé dem lai doanh thu
va lgi nhuan cho HDC trong ndam 2015 va 2016 bao gom: (1) Khu d6 thi méi Phd My, (2) Khu nha &
d6i Ngoc Tudc, (3) khu nha & phia Tay dudng 3/2, Tp.Ving Tau va (4) chung cu déi 2, phudng 10,
Tp.Ving Tau (du &n Binh An).

Bang: Tong hop cac du an BDS ctia HDC

Du an
Du éan Du an .
dang trién khai

da hoan thanh dang thuc hién

chuan bi dau tu

1.Chung cu 15 tang -
0,64ha

2. Cum du lich Thuy Van -
18ha

3. Chung cu 21 tang -
1,1ha

4. Khu nha ¢D6i 2,P.10 -
20,5ha

5. Khu nha & va tai dinh
cu Bén Dinh -6ha
6.Chung culo B 199
Nam Ky Khdi Nghia -
0,4ha

7.Chung cul6 A 199
Nam Ky Khdi Nghia -
0,3ha

8. Chung cu 18 tang khu
d6 Pht My -0,4ha

8duan~31,11 ha

Nguén: HDC

1. Khu d6 thi méi Phu My
-21,5ha

2. Khu nha & Déi Ngoc
Tudc 2 -14,3ha

3. Chung cubéi 2,P.10 -
0,4ha

4. Khu nha & phia Tay
dudng 3/2-6,1ha

5. Chung cu Binh Gia -
0,36ha

5duan~42,61ha

1. Khu nha &, khach san

Hodeco Sea Village -
4,7ha

2. Khu nha 6 Go Sao Q
12,

TP.HCM-5,1ha

3. Chung cu Thi Sach -
0,3ha

4. Khach san VP s6 2
Truong Céng Dinh -
0,2ha

5.Khu nha & Son Hung,
Phu My -6,3ha

6.Can ho 25 tang
Hodeco

Seaside -0,7ha

6duan ~ 17,24ha

1. Khu nha & Hai Bang
P.12 -49ha

2. Khu db thi Phudc
Thang -75,4ha

3. Khu d0 thj sinh thai
Vung Tau Wonderland
-234ha

4. Khu nha & thu nhap
thap, P11,TP.VT - 9,8ha
5.Khu du lich cao cép

P11, Tp.VT-7,5ha

Khu nha & d6i Ngoc Tudc 2 1a diém nhan trong toan boé danh muc du &n ciing nhu la trong tam
dau tu hién tai cia HDC. Du an c6 téng dién tich 14,3ha gém 159 nén biét thu, dién tich tir 300-
700m2 va 40 nén nha lién ké vai gia ban dao déng tir 15-30 triéu/m2. Du an d6i Ngoc Tudc c6 vi tri
kha dac dia, ngay trung tam Tp.Ving Tau, gan Lotte Mart va khach san Pullman Ving Tau, cach bai
Sau chi khoang 200m. HDC trién khai kinh doanh du an d6i Ngoc Tudc ti ndm 2012 nhung dén
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nay chi méi ban dugc khoang 1/2 dién tich. Tuy s& hitu vi tri dep, hoan thién vé ha tang ky thuat va
nghia vu tién SBD nhung gia tri cia mdi sdn phadm I6n (tU 6 ty/nén) bén canh viéc thj trudng
khong thuan Igi la yéu t6 khién du én d6i Ngoc Tudc kinh doanh cham thai gian qua. Cong vdi viéc
HDC chi ban giao nén cho ngudi mua va ghi nhan doanh thu sau khi da xay xong phan mong nén
dong gop clia du an vao KQKD giai doan 2013-2014 la kha thap. Chuyén vién nganh udc tinh dén
hét 972015 HDC con khoang 290-300 ty dong doanh thu chua ghi nhan tir du an nay. Néu thi
trugng BDS Ving Tau tiép tuc héi phuc tich cuc, chuyén vién nganh ky vong viéc thu tién sé dugc
ddy manh, cho phép HDC ghi nhan tlir 40-50% phan doanh thu con lai cGia du &n trong nam 2016.

Mot du an co dién tich tuang déi I6n khac ma HDC dang thuc hién l1a KDT mdi Phu My véi dién tich
21,4ha, vén dau tu khoang 105 ty déng. La du an phan 16 ban nén nhung KDT Mé&i Pha My ¢ vi tri
rat thuan lgi, ndm ngay trén mat tién quéc 16 51 di thang tur Ba Ria vé Tp.HCM, & gilta khu dan cu
hién hiu va gan nhiéu KCN. Bén canh d6, HDC da hoan thanh va ban giao cho UBND tinh BR-VT
352 can NOXH thudc du &n tir ndm 2011, thu vé khoang 175 ty déng (con phai thu khoang 65 ty
déng). Nhg cac yéu t6 dé, du an c6 kha nang thu hat khong chi nhiing khach hang c6 nhu cau dau
tu ma ca nhiing ngudi c6 nhu cau & thuc & khu vuc nay. Du an hién con khoang hon 4ha dat
thuang pham dang dugc chao bén véi gia ti 4,5 - 9 triéu/m2.

Ngoai cac du &n trén, HDC con phat trién mot sé du an cao tang & trung tam Tp. Ving Tau nhu
chung cu Binh An, Binh Gig, Thi Sach... Trong dé, du an Chung cu d6i 2, P.10 véi 378 can ho vua
dugc mé ban trong quy 4 véi muc gid tu 11,6-13,4 triéu/m2 (c6 VAT) va cling la dy an sé cé déng
gdp vao KQKD cta HDC trong nam 2016 va 2017 (du kién ban giao quy 4/2016). Tuy nhién,
chuyén vién nganh nhan dinh, véi mat d6 dan cu va tang truéng dan sé thap, khu vuc Ba Ria -
Viing Tau v6n khéng phai la thi trudng tiém nang vai cac du an chung cu, can ho. Mét hudng di
ma HDC dang nghién ctu | hinh thiic can ho nghi dudng cao cap két hop thué lai d€ lam khach
san. Trong d6, du an Khach san - Van phong s6 2 Truong Cong Dinh sé Ia thi diém dau tién cho mé
hinh nay. Chung t6i cho rdng day la mét phan khic kha tiém nang, it d6i thd canh tranh va phu
hop véi dac diém quy dat ctia HDC (cac khu dat dudi Tha, ndm gén bién va trung tdm tam thanh
phd) ciing diéu kién ctia mot dé thi du lich gan ké Tp.HCM nhu Viing Tau. Du vay, HDC c6 thé sé
can mot doi tac co nhiéu kinh nghiém trong viéc quan ly va khai thac loai hinh BDS nay.

Nhin chung, chuyén vién nganh danh gia cao tiém nang quy dat cia HDC va vi thé cta doanh
nghiép & khu vuc Ba Ria - Viing Tau. Hau hét cac du 4n ma HDC dang trién khai nhu du an doi
Ngoc Tudc, KBT Mé&i Pha My, Chung cu Binh An...déu c6 vi tri thuan Igi, chi phi dat thap (mua dau
gid hodc dén bu ti sém) va “sach” vé phap ly. Tuy nhién, do (1) dac diém ghi nhan doanh thu khi
ban giao, (2) dé tré va tinh thanh khoan thap hon cua thi trudng BBS Ving Tau so véi Tp.HCM nén
chung téi cho rdng KQKD ctia HDC sé khong c6 su dét pha trong nam 2015 ma diém rai DT va LN
chti yéu la nam 2016 va 2017. 9 thang dau nam, DTT clia HDC dat 255 ty dong (-8% yoy), LNST dat
19 ty déng (-0.4% yoy). Trén co s& than trong, ching téi cho rang kha nang hoan thanh ké hoach
kinh doanh nam nay (442 ty doanh thu va 60 ty LNTT) la khéng nhiéu va sé phu thudc vao viéc
hach toan doanh thu ctia du an d6i Ngoc Tudc 2. HDC hién dang giao dich & muic P/B khoang
0,95x%, khong phai la qua hdp dan cho véi mic P/B trung binh cuad nganh BDS hién nay (~1,1x). Ké
hoach thodi vén cta SCIC cling c6 thé la chat xuc tac dé HDC nang dong han trong céc ké hoach
kinh doanh nham hién thuc hoa tiém nang quy dat ctia minh trong cac nam tdi.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:
VN-Index manh trd lai 8,93 diém (tuong (ing 1,55%) xudng murc | e “"
568,18 diém, vdi khéi lugng giao dich ting manh Ién 179 triéu c6 |l] '.IMH
phiéu, ting 80% so véi méi trung binh khéi Iugng 10 phién. 'ur' U"'"“"’"l
" 1 |
Nhu vay, sau ba phién tang lién tié€p VN-Index da cé su diéu chinh T, f'qr #F‘“
Ug l o

trd lai, dong thai cho thay dudng gia dang gap phai ap luc ban ra
& ngudng 575 diém, khéi lugng giao dich cla thi trudng ciing _.!J ! ‘[J”
tang manh lén do anh huéng tur hoat d6ng co cau danh cta quy hll

ETF, diéu nay anh huéng dén bién dong khong thuc chat cda thi
trudng trong phién hdm nay nén cac tin hiéu cta thi trudng can
dugc theo doi thém trong cac phién téi. Trong truong hgp di
xuéng tra lai thi nguéng hé trg ciia VN-Index tuong tng véi muc

|
‘III i-".J"'L.-l""’l__..l i =

II'J.\_

H*T\ Hﬁ |T|| |||+ H’m||||| hmhl I

Cac chi béo ky thuat cé su bién dong di xudng nhe, duong RSI(14) | . ANy / ,, R e ST
di xuéng nhung xu huéng ngén han di 1én van chua bi pha vs, ' :
trong khi dudng MACD histogram van dang co su di [én nhe phia

day gan nhat quanh 560 diém.

trén ngudng 0.

SAN HNX:

HNX-Index ciing gidm tr& lai 1,03 diém (tuong Ung 1,3%) xudng
muc 78,29 diém, vai khéi luong giao dich dat hon 39 triéu ¢
phiéu.

Trén d6 thi nén, HNX-Index hinh thanh cay nén do dai khong co m'
bdong nén thé hién tin hiéu ban ra manh cta nha dau tu, véi cay l?"l
I

nén gidm manh nay dudng gia da gidm nhe xuéng duéi muc day
gan nhét tuong (ng muc 78,6 diém canh bao tin hiéu kha tiéu

cuc cho bién déng clia dudng gia trong cac phién téi. Tuy nhién,

bién dong nay phu thudc nhiéu vao hoat déng co cdu clla quy =
N n [P OMEN - Tolov = 3 4T BE00 Lot 21 = L8 3B200
ETF trong mét phién nén cac tin hiéu nay can dugc theo doi thém
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Céc chi bao ky thuat bién dong kém tich cuc hon, dudng RSI(14) W ST e -
giam vé muc day cl gan nhat, trong khi MACD histogram ciing di ™"
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trong céac phién giao dich sép t&i. Néu HNX-Index ting diém tré
lai thi su hé trg clia muc day ch van dugc duy tri, néu dudng gia

xuéng & phia dudi ngudéng 0.

Khuyén nghi: Thi trudng déng loat gidm diém phan I6n do  Nguyén Van Trung
anh hudng cta quy ETF co cdu lai danh muc dau tu, hoat déng
nay co6 thé lam sai léch cung cau cla thi trudng nén van can
phai dugc quan sat thém trong cac phién tai. trung.nv@vdsc.com.vn

+84 8 6299 2006 | Ext: 1232
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi  Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo Ngay ban S;: L&i1d  Kyhan
GTN 17,0 Mua 17/12/2015 17,2 19,0 15,5 -1,16%  Trung han
cvT 25,4 Mua 17/12/2015 253 27,0 23,5 0,40%  Trung han
FMC 263 Nam giif 15/10/2015 24,5 26,7 29,7 22,7 7,35%  Ngan han
FLC 7,9 Ban 08/10/2015 7,1 8,0 9,4 6,5 12/16/2015 8 12,68%  Ngan han
VIC 400 Nam giif 08/10/2015 43,5 48,0 41,5  18/12/2015 415 -4,60%  Trung han
LCG 7,0 Nam gii 08/10/2015 7,2 8,5 6,5 -2,78%  Trung han
NLG 22,9 Nam giir 08/10/2015 21,1 24,0 19,5 8,53% Trung han

MWG 78,5 Nam giir 06/10/2015 65,0 75,0 83,0 58 20,77%  Trung han
HPG 304 Nam giir 21/09/2015 31,7 35,0 29,5 -4,10%  Trung han
LHC 493 Nam giit 21/08/2015 415 50,0 38 18,80%  Daihan
KSB 366 Nam giit 21/08/2015 27,4 30,0 38,0 26 33,58%  Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gid dong clra tuy timng trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia ciing sé dugc diéu chinh tuong tng,

- Kyhan:“ngan han” la dugi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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VNINDEX  -1,55% 568,18 VN30  -1,30% 578,85 HNXINDEX -1,31% 78,29
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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(*) Theo gid so sanh ndm 1994
Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Hinh 5: Tang truéng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
ELC - Xac nhén chu ky tang truéng mai 3/12/2015 Mua - Dai han 33.000
PPC - Hoat dong kinh doanh c6t 16i khd quan 2/12/2015 Trung lap - Dai han 21.100
LHG - Thién thgi - Dia lgi 17/11/2015 Mua - Dai han 25.700
DRC - Ky vong vao phan khuc thay thé 13/11/2015 Tich Iy - Dai han 52.000
NKG- Nut that nguén vén chd thao g& 6/11/2015 Trung lap - Trung han 17.400

Vui long xem chi tiét tai http.//www,vdsc,com,vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky truéc trudc

VFF 01/12/2015 0%-5% 0%-3% 12.109 12.093 0,13%
VEOF 01/12/2015 0%-5% 0%-3% 10.385 10.639 -2,39%
VF1 08/12/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.552 23.106 1,93%
VF4 08/12/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 10.688 10.456 2,22%
VFA 03/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.327 7.407 -1,08%
VFB 03/12/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.553 12.530 0,18%
ENF 04/12/2015 0% - 3% 0% 12.029 12.147 -0,97%
MBVF 03/12/2015 1% 0%-1% 10.839 10.894 -0,50%
MBBF 02/12/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.507 12.501 0,05%
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TP. Hé Chi Minh Jﬂ'

CanTheo

Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khédng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét loi ich anh hudng dén tinh khach quan cda béan
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cao nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bé hodc timg phan thong tin hay y kién nao ctia ban béao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhitng ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng toéi
khéng dam béo réng nhiing théng tin nay la hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr bdn quyén va la tai san cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




