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¢ Doanh nghiép: CTCP kinh doanh khi héa Iéng mién Nam (PGS - HNX)

Thi truong diing trudc thi thach tam ly

Giao dich tuan vra réi thay ré su dich chuyén clia dong tién gilra cac nganh (Ngan hang, Dau khi,
Chung khoén, Bao hiém, BDS) va cdc nhém ¢8 phiéu vén héda khac nhau. Cang vé cudi tuan, thay
ro la dong tién bat dau chét 13i, rat bét mot phan ra khoi large cap va chay vao mid/small cap (kha
nang dong vén chét 16i diing ngoai khéng tham gia la thap bdi thanh khoan tuan qua van duy tri
kha déu dan).

HOm nay, RongViet Research nhan thay dong tién da bat dau dé nhiéu vao nhém ¢ phiéu mid va
small cap: nhém mid va small cap trén san H6 Chi Minh ghi nhan muc ting lan lugt 1,07% va
0,01%, san Ha Noi cling ghi nhan muc ting 0,34% vdi nhéom cé phiéu nay. DU khéng quéa hao
phéng bén mua nhin chung da té ra dit khoat hon. Thanh khoan t6t la diéu dé dang nhan ra
trong phién giao dich hém nay (téng GTGD ca hai san han 4.000 ty déng), trong dé giao dich théa
thuan chiém 26% téng GTGD ¢4 hai san.

EIB 1a tdm diém trén san HSX trong phién giao dich ngay hém nay khi téng KLGD dat 41 triéu ¢
phiéu, 40 triéu ¢ phiéu thudc vé giao dich théa thuan. Cling trong nhém nganh Ngan hang, CTG
(+6,19%) va MBB (+3,16%) thu hat dong tién kha tot trong khi VCB (tham chiéu) té ra “dudi sic”
hon so véi phién giao dich tich cuc ngay 09/07 viia qua. Nhém ¢6 phiéu nganh Bao hiém ti€p tuc
cé phién tang manh khi cé 7/8 ma tang gia, 5 trong sé d6 la BVH, BMI, BIC, PG, PVI tang tran.

Nganh Béo hiém - ctu cdnh cta TTCK Trung Quéc?

Lam ban thém vé nganh béo hiém, day 1a nganh c6 vai trd quan trong khi nén kinh té c6 van dé va
cling thudng dugc xem la nhém ¢6 phiéu phong tha trén TTCK. Trong céc thi trudng méi néi khu
vuc chau A, nganh bao hiém TQ dugc danh gia cao nhat. Méi day, Uy ban Gidm sat bao hiém
Trung Quéc da cho phép cac cdng ty bao hiém cho céc cong ty méi gidi vay tién (théng qua cac
nghiép vu chiing khoan nhu cdm c6 ¢6 phiéu), thuang luong lai thdi gian trd ng ciing nhu khéng
thu ng trudc han dé tranh viéc ban thio ¢ phiéu. Bén canh dé, CIRC ciing cho phép céc cong ty
bao hiém c6 thé dau tu 10% téng tai san vao mot ¢ phiéu blue chip duy nhat, gap déi so véi mic
5% trudc d6. Ngoai ra, cac cong ty bao hiém da dat dén gidi han dau tu tai sdn vao cac cb phiéu
blue chips (30%) cling sé dugc dau tu thém 10%. Cudi cung, CIRC cling thuc giuc cac cong ty bao
hiém d& hang chuc ty nhan dan té vao cac cb phiéu blue chips va large cap. Chi s6 Shanghai
Composite Index phan ting kha tich cuc trudc cac bién phap nay nén da tang 5,8% trong phién
giao dich ngay 09/07/2015 sau khi gidm hon 80% tlr cudi thang 6.

Tré lai TTCK Viét Nam, khi ma cdc cp mid/small déng vai trd duy tri nhiéu hon la thac ddy chi sé, thi
truong rdt can su hé trg ctia nhém cé phiéu vén héa I6n dé di tiép. Trong lich si, VNIndex c6 4 ldn tiép
can viing 640 nhung chi méi cé 1 ldn thanh céng vao thdng 11 ndm 2006. Théi diém nay, cdc chi s6 chi
déng vai tro “tdm ly”va nha ddu tu cdng can c6 su chon loc, cdn nhdc thdn trong gidia gid ca va chdt
lugng.

Doanh nghiép: CTCP kinh doanh khi héa long mién Nam (PGS - HNX)

CTCP Kinh doanh Khi héa léng mién Nam (PGS - HNX) dang la doanh nghiép dau nganh trong
hoat déng kinh doanh khi héa léng LPG va khi nén CNG tai khu vuc mién Nam. Cudi nam 2014,
KQKD clia Cong ty van dat ké hoach dé ra du trong giai doan giad dau gidam sau. Bén canh dé vao
Q1/2015, hoat ddng kinh doanh ctia doanh nghiép da c6 su n dinh trd lai. Nguyén nhan dén tu su
thay d6i cach tinh gia khi dau vao trong mang CNG va su n dinh trong bién Igi nhuan LPG. Ching
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t6i ky vong hai yéu t6 trén tiép tuc tao ra Igi thé cho céng ty trong nam 2015. Bén canh do, trién
vong mang CNG kha tich cuc nhd vao su gia tang nhu cau ti khach hang ci cung véi cac hop
déng mdi da ky két thanh céng. Tuy vay, bién dong manh va dét ngét vé lgi nhuan gilta cac quy
(thudng 1a vao Q4) cling vdi dién bién phuc tap ti gid dau thé gidi trong thai diém hién tai khién
ching t6i khéng hoan toan yén tam vé doanh nghiép va van st dung muc chiét khau than trong
doi vaéi cac chi s6 dinh gia.

V&i mit bang gia dau thé gigi mai trong thai diém hién tai, PGS c6 thé dat dugc muic ting trudng
trung binh 10%/ndam trong giai doan 2016 - 2020. Muc gia trung binh hgp ly ching t6i dua ra cho
PGS la 27.000 d/cp (cao hon 22,17% so v&i muc gid dong clia 22.100 d/cp tai ngay 10/7/2015).
Chung téi dua ra khuyén nghi MUA trong Trung han déi véi ¢ phiéu PGS.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index ting diém trg lai 1én 627,28 diém, ting 5,18 diém
(tuong Ung 0,83%) vdi khéi luong giao dich khép 1énh dat gan
150 triéu ¢ phiéu, tdng nhe so vai phién truéc va muc trung binh
khoi lugng 10 phién.

Két thuc phién giao dich, VN-Index tdng nhung hinh thanh cay
nén dd véi bong trén dai hon thé hién &p luc ban trong phién da
tang manh vé cudi phién. Trong phién giao dich, dudng gia van
tdng manh vugt qua ngudng 630 diém, nhung ap luc ban cing
tang nén khién dudng gia chua vugt qua dugc ngudng nay. Nhu
vay, cung vdi phién gidm ngay 8/7/2015, VN-Index da cé hai
phién chét I6i manh cda nha dau tu khi ti€p can quanh nguéng
khang cu 630 diém, dién bién nay c6 thé lam thi trudng bién
dong phuc tap hon trong cac phién téi.

Cac chi bao ky thuat van bién dong tich cuc, dudng RSI(14) di lén
nhe van nam trén ngudng 70, dudng MACD van di Ién nhung
dudng MACD histogram dang gidm dan, cac tin hiéu nay c6 thé
canh bao da tang dang yéu hon.
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SAN HNX:

HNX-Index clng tang lai thém 0,32 diém (tang 0,36%) lén muc
88,24 diém, vé6i khéi luong giao dich dat hon 51 triéu c6 phiéu,
tuang véi muc trung binh khéi lugng 10 phién.

DPau phién, luc cau hoi phuc trd lai kéo HNX-Index tang trd lai gan
vung khang cu nhung é&p luc chét I6i vé cudi phién tang cao
khién da tang bi kim ham tr& lai véi HNX-Index hinh thanh cay
nén xanh vd&i béng trén dai. Su hoi phuc ctia dudng gia van chua
tang lai %2 da gidm cda ba phién gidam truéc dé cho thay su hoi
phuc van con yéu va thanh khoan ciing giam thé hién su than
trong cia nha dau tu.

Cac chi bao ky thuat bién dong kém tich cuc hon, dudng RSI(14)
tang nhe tré lai nhung chua vugt qua dinh cl, duong MACD di
xuéng tién sat gan dudng tin hiéu. Cac tin hiéu nay cho thay tin
hiéu phuc hoi con yéu.

as41s

T

|| I |||||||| il |||.|||.Z|.|.|I||.|| |‘||:':I‘:'||'|I.|:||. i ettt |.:|--|I|‘I|: Il
-0 =03
3]

! "/ "w."'- L ."!.‘L

: perd™ e
\ ,e\/’r W P \v,/ AN ra' J
/ fm NS ., .
) \\IN' Y W L Y

-«:'a %

, el
e s

TEZ6 S 0.08, Snar1LIn g =0

T bt T, IHFF

. R TR

TIRER 110

Khuyén nghi: Thi trudng héi phuc trd lai nhung &p luc ban van
gia tang khi thi trudng tang gan ngudng khang cu, thanh
khoan cua thi trudng cling 6 tin hiéu giam xudng. Cac tin hiéu
ky thuat cho thdy su phuc héi con yéu nén nha dau tu than
trong quan sat dién bién thi trudng, viéc co cau danh muc nén
can than.

Tran Quang Khai

+84 8 6299 2006 | Ext: 278

khai.tg@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Gidmuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé  Kyhan

TT mua tiéu 1 titu2  citlo ban
PVC 26,1 Nam giir 06/07/2015 27,8 32,8 25,3 -6,12% Trung han
TNG 25,4 Nam giir 06/07/2015 26,4 30,0 24 -3,79%  Trung han
VIC 44,3 Nam giir 22/06/2015 40,4 45,4 374 9,65% Trung han
CTG 22,3 Nam giir 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 12,63%  Trung han
TS4 9,5 Nam giir 05/06/2015 9,4 11,0 8,8 1,06% Trung han
VT 21,6 Nam giir 29/05/2015 21,1 23,8 19,3 2,37% Ngan han
DPM 30,0 Nam giir 21/05/2015 29,5 31,5 27 1,69% Ngan han
PLC 28,8 Nam giir 05/03/2015 29,9 35,2 26,2 -3,68% Trung han
VKC 7,9 Ban 22/06/2015 9,5 11,0 8,8 01/07/2015 8,8 -7,37% Trung han
LCG 8,1 Ban 28/05/2015 8,0 8,8 7,3 07/07/2015 8,3 3,75% Ngan han
HT1 20,8 Ban 15/06/2015 22,5 25,0 21,5 07/07/2015 21,5 -4,44%  Trung han

HCM 39,3 Ban 05/06/2015 34,1 37,5 31 07/07/2015 38,8 13,78%  Ngan han
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VNINDEX 0,83% 627,28 VN30 0,33% 648,73 HNXINDEX 0,36% 88,24
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SKG - Tiém nang tang trudng dén tu su phat trién clia Phi Quéc 24/06/2015 Mua - Dai han 64.300
VTO-Kha nang sinh 16i dang cai thién 22/06/2015 Theo doi

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh nam 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000

FPT - Khéi cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich Gy - Dai han 60,900

GSP - Nam ban |é cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iay - Dai han 16,600

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky truéc trudc

VFF 30/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.729 11.675 0,46%
VEOF 30/06/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9.821 9.767 0,55%
VF1 06/07/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 22.992 22.728 1,16%
VF4 01/07/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 9.961 9.932 0,29%
VFA 03/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.426 7.307 1,62%
VFB 03/07/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.211 12.185 0,21%
ENF 03/07/2015 0% - 3% 0% 11.424 11.271 1,36%
MBVF 02/07/2015 1% 0%-1% 10.563 10.536 0,26%
MBBF 01/07/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.133 12.115 0,15%
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HOI SG TAI TP. HCM
Tang 1-2-3-4 toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP. HCM

+ 84 86299 2006
0 + 84 86291 7896
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@ www.vdsc.com.vn
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2C Thai Phién, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi
+ 84 4 6288 2006
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www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH CAN THO
08 Phan Dinh Phung, Q. Ninh Kiéu, Tp. Can Tho
+840710381 7578
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www.vdsc.com.vn
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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