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« Hoat dong phat hanh TPCP so cap chiing lai, chi dat 25.860 ty déng (-15,1% so véi thang truéc); KBNN nang muc tiéu goi thau l1én 52.000 ty dong dé
thuc day huy dong von trong boi canh két qua quy Il chua nhu ky vong. Ty [é trung thau gidm manh xudng 49,9% du ty & dat thau/goi thau dat
84,9%, phan anh su giang co gitia ky vong lai suat tang va mong mudn kiém soat chi phi vén ctia KBNN.

« Ky han 10 nam ti€p tuc chiém uu thé tuyét déi (83,7% tong phat hanh), trong khi nhém ky han dai (>15 nam) hap thu yéu, cho thdy nha dau tu uu
tién tinh thanh khoan cao. Lai suat TPCP duy tri xu hudng tang, 1ai suat trang thau ky han 10 nam tai thoi di€ém cudi thang 7 tang 1én 3,29%/nam,
tang 11 diém ca ban so véi cubi thang trudc va 53 diém ca ban so véi cung thai diém nam 2024. BPudng cong lgi suat dich chuyén 1én & tat ca cac ky
han.

* Thanh khoan thit cap TPCP diéu chinh, gia tri giao dich binh quan phién giam 17,2%, chd yéu do sut gidam giao dich ky han 15 nam; khéi ngoai tiép
tuc mua rong, hé trg su 6n dinh thi trudng.

« Thitruong TPDN ha nhiét manh, phat hanh méi thang 7 chi dat 27.554 ty dong (-78% so v&i thang trudgc), Iy ké 7 thang van tang 51% so véi cung ky
nhd quy mo phét hanh tdng manh trong thang 6; nhém ngan hang tié€p tuc chiém uu thé vai 81,5% tong gia tri phat hanh.

« Nguyén nhan dén ti su than trong ctia doanh nghiép trudc ap luc chi phi vén ting va tac déng ti Luat Doanh nghiép stia d6i (cé hiéu luc
01/07/2025), sié€t chat diéu kién phat hanh riéng 1é déi véi doanh nghiép chua dai chung (gidi han téng ng phai trd khéng vuot qua 5 1an VCSH).

* Hoat dong mua lai truéc han gidam 68% so vdi thang trudc, tap trung & cac |6 ngan hang phat hanh giai doan 1ai suat cao (2020-2023). Thanh khoan
thdr cdp TPDN suy yéu ro rét (-32,3% so vdi thang truéc), giao dich tap trung & ky han dai nhém bat déng san va ngan hang; tam ly nha dau tu tré
nén than trong hon khi déi mat ap luc dao han Ién va rui ro thanh toan tiang cao.

« Apluc ddo han TPDN ti€p tuc gia tang trong thang 8 (36.000 ty déng, riéng bat dong san 21.000 ty dong); xuat hién 15 doanh nghiép céong bé cham
thanh toan g6c/lai trong thang 7, dién hinh Hoang Anh Gia Lai, Béng Sen, Sai Gon Glory, Hano-Vid ti€p tuc kéo dai ky han trai phiéu.
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Gia tri phat hanh TPCP theo thang (ty dong) Ty lé dang ky va ty lé triing thau/goi thau
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* Théang 7/2025, hoat déng phat hanh trai phi€u Chinh phd (TPCP) trén thi trudng so cap dat 25.860 ty dong, giam 15,1% so véi thang trudc, cho
thay su chiing lai tam thai. Pang chd y, Kho bac Nha nuéc (KBNN) da cht déng diéu chinh nang muc tiéu goi thau ttr 50.000 ty dong lén 52.000 ty
déng, thé hién quyét tam thuc day tién do huy dong von, nhat la sau két qua chua dat ky vong trong quy L.

« DU nhu cau thi trudng van duy tri & muc kha tot véi ty 1é dat thau/goi thau dat 84,9% nhung ty | tring thau lai gidam dang ké chi con 49,9%. Diéu
nay cho thay cac nha dau tu ti€p tuc tham gia dat thau tich cuc nhung cé xu huéng nang muc lai suat ky vong. Trong khi d6, KBNN chi chap nhan
cac lénh thau & muc lai suat phu hop véi khung lai suat do B Tai chinh quy dinh.

« Ldy ké 7T.2025, t6ng gia tri phat hanh TPCP dat 227.249 ty dong, hoan thanh 45,4% ké& hoach nam. Riéng trong quy 3/2025, tién d6 huy dong mai

chi dat 25.860/120.000 ty dong (21,5% ké hoach quy), phan anh kha nang tang téc phat hanh trong cac thang con lai. Trong thang 8, KBNN dat
muc tiéu goi thau 48.000 ty dong.
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Gia tri phat hanh theo ky han (ty déng) Lai suat trang thau trén thi truéng so cap
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Mac du nhém ky han dai trén 15 nam dugc

TPCP ky han 10 nam ti€p tuc la lua chon uu tién cha nha dau tu, chiém tGi 83,7% tong gia tri phat hanh.
dinh hudng chiém khoang 24% tng ké hoach phat hanh 2025, thuc té ghi nhan muc dé hap thu & nhém ky han nay van thap chi dat 11% ké tu

dau nam, cho thay nha dau tu chua sdn sang phan bé ngudn vén cho ky han dai han.

Lai suat trdng thau ti€p tuc xu hudng tang chd yéu dén ti ky vong vé nhu cau huy déng vén Ién phuc vu dau tu ha tang trong ntra cuéi nam va lo
ngai lam phat co thé nhich 1én. Trong d6, TPCP ky han 10 nam c6 muc lai suat tring thau tai ngay 30/07 la 3,29%/nam, tang 11 diém ca ban so véi
cudi thang trudc va cao hon 53 diém co ban so véi cung thai diém nam 2024.
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Gia tri giao dich TPCP (ty dong) Gia tri giao dich theo ky han (ty déng)
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*  Quy mo6 phat hanh méi TPDN gidam sau trong

Gia tri phat hanh TPDN theo thang (ty dong) Hoat dong phat hanh théng 7, chi dat 27.554 ty déng (-78% sv théng

mBstdongsin mKhac mT6 chictin dung = Gia tri phét hanh (truc tréi) trudc, -32% sv cung ky), véi 32 dgt phat hanh.
140.000 - LSPH 16n nhat (truc phai - %/nam) Ly ké 7 thang, tong gia tri phat hanh dat
120.000 A @ LSPH nho nhét (truc phai - %/ném) 268.218 ty dong, tang 51% so véi cung ky nhg
100.000 1 30.000 1 r12% su bung né trong thang 6.
80.000 - 25.000 A - 10%
£0.000 - I 20,000 - s * Nhom ngan hang tiép tuc chiém 81,5% téng
40.000 1 I I 15.000 o R - 6% gia tri phat hanh thang 7 (22.465 ty déng), néi
20,000 1 - m I I I ] I I I I 1:‘222 T I ‘2‘:’;" bat véi Agribank (7.520 ty déng, 2 nam,
R s R s R s s e e o, . | . | . 5,2%/nam) va OCB (5.300 ty déng, 3 ndm, 5,35-
5933488538382 -3834885 1-3Nam 3-5Nam >5Nam 5,4%/nam).
Nguén: HNX, CTCK Réng Viét Nguén: HNX, CTCK Rong Viét * Hoat d@ng mua |ai trudc han dat 20.323 t)’/
GTML truéc han theo thang (ty dong) GTML truéc han theo ky han con lai (ty dong) dong, giam 68% sv thang truéfc, chd yéu do
cac ngan hang thuc hién (chiém 89,3%), tap
mBitdongsan mKhic WT6 chuctin dung mBitdongsin wKhic ®Té chc tin dung trung vao céc 16 trai phiéu ky han con lai trén 1
70.000 1 25.000 - nam, phat hanh giai doan lai suat cao (2020-
60.000 A 2023)
50.000 20.000 -
40.000 - 15000 | * Nguyén nhan dén tu su than trong ctia doanh
30000 - nghiép trudc ap luc chi phi vén tang va tac
20.000 1 I I I 10000 1 dong tu Luat doanh nghiép stia déi (cé hiéu
10000 1 _ m | I 1 I l L I 5.000 A luc 01/07/2025), siét chat diéu kién phat hanh
0_§§§§§§§§g§g§ggggggg . | | riéng lé d6i véi doanh nghiép chua dai ching
588388658382 -"5883885 <1nam 1-3Nam >3 nam (gi6i han téng ng phai trd khéng vuot qua 5
Nguén: HNX, CTCK Rong Viét Nguén: HNX, CTCK Réng Viét lan VCSH).

Muc luc-7



RONGVIET@ TRAI PHIEU DOANH NGHIEP | PHAT HANH VA TAI CO CAU NG

SECURITIES

Gia tri dao han TPDN (ty déng) Gia tri trai phiéu hoan/gian ng phat sinh theo thang (ty déng)
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« Thang 7 ti€p tuc ghi nhan 15 doanh nghiép cong b6 cham thanh toan g6c va/hoac 1ai trai phi€u. Mét s6 trudng hgp dién hinh gém Hoang Anh Gia
Lai (6.596 ty dong), Bong Sen (4.800 ty déng) va Sai Gon Glory (4.000 ty dong). Ngoai ra, tinh trang kéo dai ky han trai phi€u van dién ra, chang han
nhu Hano-Vid ti€p tuc gia han thanh toan cho cac 16 trai phiéu téng tri gia 2.936,6 ty déng.

« Thang 8/2025, TPDN déi mat vai ap luc dao han I6n, du kién téng gia tri dao han 1én t6i khoang 36.000 ty déng, trong dé riéng nhom bat dong san
chiém t6i 21.000 ty dong, diéu nay co thé gay suc ép |én dong tién clia cac doanh nghiép bat dong san.
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Thanh khoan thi truéng thi cap (ty dong)
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Gia tri giao dich theo ky han con lai (ty déng)

s GTGD (truc trai) GTGD TB phién theo thang

- 9.000 70.000
- 8.000 60.000

. L 7.000
50.000
. L 6.000
[ |

. & L 5000 40.000
] L 4.000 30.000
r 3:000 20.000
L 2.000
L 1000 10.000
T T T T T T I 0 0

10-24  11-24 1224 01-25 02-25 03-25 0425 05-25 06-25 07-25

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

Nguén: HNX, CTCK Rong Viét

.
M :

e B3t dONG san Khac — em===TG& chuic tin dung

10-24 11-24 12-24 01-25 02-25 03-25 04-25 05-25 06-25 07-25

Nguén: HNX, CTCK Réng Viét

« Sau nhiéu thang tich cuc, thanh khoan thi trudng thd cap TPDN trong
thang 7/2025 ghi nhan su sut giam ro rét, véi gia tri giao dich chi dat

mBAtdongsan wKhac mTS chuctin dung 78.196 ty dong (-32,3% sv thang trudc). Su diéu chinh nay chl yéu xuat
phat tir nhdm bat déng san va ngan hang, khi giao dich giam manh con

-
N

< 1nam >3 nam 1-3 nam

31.958 ty dong va 29.951 ty déng.

* Giao dich trén thi trudng thi cap ti€p tuc tap trung & cac trai phiéu ky
han dai, dac biét la cac trai phiéu trén 3 nam clla nhém bat déng san
(18.804 ty dong) va ngan hang (16.228 ty déng). Dién bién nay cho thay
nha dau tu tré nén chon loc hon, uu tién cac trai phiéu cé chat lugng tin
dung t6t va phu hgp khau vi rai ro, déng thai phan anh tam ly than trong
khi mat bang lai suat cé xu huéng tang va rui ro thanh toan gia tang

trong cac thang taéi.
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Quy mé thi truéng trai phiéu Chinh ph (gia tri va % GDP)

Quy mé thi trudng trai phiéu Chinh phi theo ky han (ty dong)
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Quy mé thi trudng trai phiéu doanh nghiép (gia tri va % GDP)
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SECURITIES

Lai suat
phat hanh Ky han (nam)  Ngay phat hanh
(%/nam)

Gia tri phat hanh

Doanh nghiép (ty déng)

Ma trai phiéu

Ngay dao han

Cong ty c6 phan dau tu phat trién bat ddng san Thanh Vinh Bat dong san TVR32501 500 9,2% 7 7/17/2025 7/17/2032
Cong ty c6 phan dau tu phat trién bat ddng san Thanh Vinh Bat dong san TVR32502 600 9,2% 7 7/23/2025 7/23/2032
Cong ty c6 phan dau tu xay dung New Tech Xay dung NWT12501 885 10,5% 3 7/14/2025 7/14/2028
Cong ty ¢6 phan hang khong Vietjet ViC Linh vuc khac VJC12502 1000 10,5% 5 7/2/2025 7/2/2030
Cong ty ¢6 phan kinh doanh F88 F88  Thuong mai, dich vu F8812504 100 10,0% 1 7/10/2025 7/10/2026
Céng ty 6 phan TCO holdings Linh vuc khac TCH42501 260 9,0% 1 7/7/2025 7/7/2026
Céng ty c6 phan VETC Thuong mai, dich vu ETC12501 500 5,0% 5 7/22/2025 7/22/2030
Céng ty tai chinh ¢& phan dién luc EVF T6 chic tin dung EVF12501 215 7,0% 3 7/15/2025 7/15/2028
Céng ty tnhh dau tu ha tang nuéc DNP - Bac Giang Linh vuc khac DBG12501 60 8,5% 10 7/24/2025 7/24/2035
Cong ty tnhh mat trgi Ha Long Linh vuc khac SHL12501 200 9,1% 2 7/21/2025 7/21/2027
Cong ty tnhh mat trgi Ha Long Linh vuc khac SHL12502 300 9,1% 3 7/21/2025 7/21/2028
Cong ty tnhh mat trgi Ha Long Linh vuc khac SHL12503 384 9,1% 4 7/21/2025 7/21/2029
CTCP dau tu ha tang ky thuat TP. HCM @] Xay dung Cl112502 300 10,3% 5 7/10/2025 7/10/2030
Ngan hang néng nghiép va phat trién néng thén Viét Nam Ngan hang VBA12503 7520 5,2% 2 7/14/2025 7/14/2027
Ngan hang thuong mai ¢6 phan Nam A NAB Ngén hang NAB12503 200 7,0% 7 7/14/2025 7/14/2032
Ngan hang TMCP A Chau ACB Ngan hang ACB12514 500 5,6% 3 7/3/2025 7/3/2028
Ngan hang TMCP dau tu va phat trién Viét Nam BID Ngén hang BID12532 100 5,7% 7 7/3/2025 7/3/2032
Ngan hang TMCP dau tu va phat trién Viét Nam BID Ngén hang BID12533 1200 5,8% 8 7/3/2025 7/3/2033
Ngan hang TMCP dau tu va phat trién Viét Nam BID Ngén hang BID12534 400 5,7% 7 7/9/2025 7/9/2032
Ngan hang TMCP d4u tu va phat trién Viét Nam BID Ngan hang BID12535 200 5,7% 7 7/15/2025 7/15/2032
Ngan hang TMCP hang hai Viét Nam MSB Ngan hang MSB12507 680 6,2% 5 7/11/2025 7/11/2030
Ngan hang TMCP Phuong Béng OCB Ngan hang OCB12512 1300 5,4% 3 7/15/2025 7/15/2028
Nguén: HNX, CTCK Rong Viét
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SECURITIES

Gid trjphathanh -4l suét
Doanh nghiép Ma trai phiéu (t; 'c)iéin ) phat hanh Ky han (nam) Ngay phat hanh Ngay dao han

yeond (%/n&m)
Ngan hang TMCP Phuong Bong OCB Ngan hang OCB12513 3000 5,4% 3 7/23/2025 7/23/2028
Ngan hang TMCP Phuong Déng OCB Ngan hang OCB12514 1000 5,4% 3 7/24/2025 7/24/2028
Ngan hang TMCP Quan d6i MBB Ngan hang MBB12513 50 6,4% 8 7/7/2025 7/7/2033
Ngan hang TMCP Quan d6i MBB Ngan hang MBB12514 1000 6,5% 10 7/16/2025 7/16/2035
Ngan hang TMCP Quan doi MBB Ngan hang MBB12515 250 6,4% 8 7/18/2025 7/18/2033
Ngan hang TMCP Quan d6i MBB Ngan hang MBB12516 250 6,4% 8 7/18/2025 7/18/2033
Ngan hang TMCP Quan déi MBB Ngan hang MBB12517 1000 6,4% 8 7/21/2025 7/21/2033
Ngan hang TMCP Quan doi MBB Ngan hang MBB12518 100 6,5% 10 7/23/2025 7/23/2035
Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi SHB Ngan hang SHB12502 1500 7,7% 7 7/14/2025 7/14/2032
NH TMCP Viét Nam Thinh Vugng VPB Ngan hang VPB12510 2000 5,3% 3 7/29/2025 7/29/2028

Nguén: HNX, CTCK Rong Viét
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