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e Danh gia vé viéc hop tac giita GEM & HAG

e Viét Nam phat hanh thanh céng trai phiéu quéc té
; Viét Nam phat hanh thanh céng trai phiéu quéc té

Trong ngay giao dich cudi tuan, NDT da dén nhan thém théng tin tich cuc vé vi

o md. Cu thé, Viét Nam da phat hanh thanh céng 1ty USD trai phiéu quéc té ky han

THU SAU 10 nam véi lai suat 4,8%/nam. Dang cha y la dgt dau thau da nhan dugc su quan

tam 16n tU cac nha dau tu quéc té, véi tdng lugng dat mua gap hon 10,6 lan

luong chao ban. Diéu nay cho thdy nhiéu NDT quéc té dat niém tin vao su én

dinh vé mat vi mé cda Viét Nam, theo s6 liéu mdi nhat ctia ching t6i, CDS ky han

5 nam da giam trd lai trong thai gian gan day vé sat muc thap nhat ctia nam nay

va hién dang ding & miic 185,04 diém. Theo suy nghi clia ching téi, day cé thé la

mot théng tin rat tot doi vai tam ly cia NDT trén TTCK Viét Nam. Co |é vily do dé

ma cac chi s6 quay dau tang diém tr& lai vao cudi phién sang va duy tri da tang

PR, , cho dén cuéi phién giao dich. Thanh khoan tang trg lai song ching t6i quan sat

Vlet Nam Phat thdy muc dé tap trung clia dong tién kha cao vao nhdom cé phiéu bat dong san

hc‘mh thC‘lnh nlju’ FLF, KBC, HAG, ITA, ClI..Trong khi d9, luc cau van kha 'Ehén trong G da s6 cac

c6 phiéu ca ban va bluechips. KDC la mét truong hgp dién hinh khi mac du cé

Co‘ng trai phlé'u thong tin dugc thém vao ré6 MSCI Frontier Markets Index, c6 phiéu nay da dong
clfa véi muc giam 2,36%.

uoc té” e
q Tong két tuan giao dich, VNIndex tang thém 0,29% trong khi HNIndex da tang

1,73%. Khoi lugng khép 1énh binh quan tang 8,5% so véi tuan trudc va khoi ngoai
duy tri trang thai mua rong mac du gia tri mua rong chi bang 46% gia tri mua
rong trong tuan trudc. Thong tin giam gia xang cling dugc cong bé trong tuan
qua vGi muc giam 950 déng/lit nhu du doan clia nhiéu NDT. Trén phuong tién
truyén théng, da cé nhiéu y kién phan bac la mac du gia xang da giam manh tu
dau nam dén nay (-11,7%) song gia cudc van tai khéng giam trong khi gia tiéu
dung ding yén.Diéu nay cho thay su chia sé cla doanh nghiép d6i véi ngudai tiéu
dung van rat it, va phan nao anh hudng dén muc tang trudng ctia nhu cau noi
dia.

Hém nay, RongViet Research da phdt hanh bdo cdo cdp nhat vé GMD, trong do,
chuyén vién nganh dua ra khuyén nghi TICH LUY trong DAl HAN véi gid muc tiéu la
44.400 dong/cp, sau khi da bé sung thém yéu té dinh gid lai du dn Sai Gon Gem vao
mé hinh du phéng. Trong phdn ddnh gid cia minh, chuyén vién nganh cho biét dich
vu cdang va logistics la hai diém sdng noi bdt trong buc tranh téng thé cua Céng ty.
Trong cdc ndm tdi, ky vong tdng truéng manh mé vé nhu cdu dich vu logistics 3PL sé
mang dén trién vong tich cuc déi véi doanh thu va bién lgi nhudn cdia mang logistics.
Vé khia canh rdi ro, dui cdc du dn méi cia GMD cé thé mang lai tiém ndng trong trung
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va dai han song chung téi lo ngai rang nhu cau dau tu vén I6n trong 5 ndm téi sé anh
huéng ddng ké dén kha nding sinh 16i cdia Céng ty. Vi vdy, cdc nha dau tu quan tdm
dén cé phiéu GMD khé ¢6 thé ky vong vdo su cdi thién cua dong tién, thay vao dd,
niém tin sé phu thudc vao khéi tai san ma Cong ty sé hiru va theo sdt hiéu qua cdc du
dn Céng ty dang trién khai.

Panh gia vé viéc hop tac gitia GEM & HAG

HAG la c6 phiéu dang chu y nhat dau phién giao dich hdm nay véi muc tang ndi
bat va téc d6 khép 1énh nhanh. Giao dich nhu vay theo ching téi la do phan tng
cla nha dau tu déi véi théng tin quy dau tu Global Emerging Markets (GEM) cam
két dau tu 1.700 ty déng (~80 triéu USD) vao cé phiéu HAG dugc cong bé chiéu
qua. Theo chia sé tai buéi 1& ky két hop déng dau tu, GEM du kién sé mua t6i da
10% c6 phan cta HAG, toan b giao dich sé hoan tat trong vong 3 thang va
th6ng nhat mua qua san. Tai gia déng clra ngay 07/11/2014, véi lugng tién cam
két trén, ching toi tinh toan s6 lugng cd phiéu GEM sé mua khoédng 65,9 triéu
(~8,3% cb phan ciia HAG). Néu giao dich hoan tat, GEM c6 thé tng c 1 thanh
vién vao HPQT cta HAG va dugc uu tién mua ¢ phiéu néu HAG phat hanh thém.
Tiép d6, GEM tiép tuc co thé dau tu vao mang néng nghiép cta Céng ty thong
qua c8 phiéu va trai phi€u chuyén déi. Ngoai ra, GEM con hé trg Cong ty niém yét
tai thi truGng nudc ngoai.

Theo tim hiéu clia ching téi, GEM la cong ty quan ly quy thanh lap dugc 23 nam
vGi quy mo 3,4 ty USD. Dén hién tai, GEM da ky 305 hop dong dau tu tai 65 quéc
gia, tiéu chi dau tu gom: (1) nhirng doanh nghiép mai thanh 1ap (3-5 nam) hoac
trong giai doan phat trién; (2) doanh thu tir 30-150 triéu USD/nam. Cac khoan dau
tu gan day cia GEM kha da dang, khéng tap trung vao mét nganh nghé cu thé va
déu c6 cam két dau tu khoang tur 3-5 nam. Hién tai, chiing t6i van chua ré GEM da
c6 cam két dau tu lau dai d6i vdi thi truong Viét Nam hay khong khi trong nam
2014, quy nay lan lugt cdng bé cac khoan dau tu tri gia I&n vao mot s6 cong ty
niém yét trén TTCKVN nhu HHS, FLC, DLG...Viéc hop tac dau tu c6 thé tao nén
hiéu Ging ngan han Ién gia c6 phiéu, tuy nhién, ching téi khuyén nghi cac NDT
can nhac muc do rai ro khi cé y dinh giao dich dua trén nhirng thong tin trén.
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Hinh: Muc thay d6i cta gia c6 phiéu ké ti thoi diém GEM céng bé hop tac dau tu
dén hién tai
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Nguén: Bloomberg

Bang: M6t s6 cong ty GEM dau tu gan day

Quéc gia Thoi gian
HAG Viét Nam Bat déng san 80 triéu USD na
Swede R .
AV[;Ie @ riesources Thuy bién | Nang lugng 40 triéu SEK 3 nam
. Ty 1& ndm gilt
DLG VietNam | Bt dong san ylenam gt na
20%
2014 | FLC Viét Nam Bat déng san 40 triéu USD na
016 &ph
HHS VietNam | - 0 <P 16 triéu USD 30 théng
tung
Nation Lanka
) ! Sri Lanka Tai chinh 1,4ty LKR na
Finance PLC
Zucchi Y N&i that 15 triéu USD 5 nam
Scrips America My San xudt thuéc | $2 triéu USD na
Recyctec Holdin . , 22,25 triéu .
AB 4 9 Thuy Bién | Héa chat SEK i 5 nam
2013 | Astra Resources Khai thac vang, . .
Anh . 3 80 triéu Euro 3 nam
PLC sat, thép
Eos Petro My Nang lugng 400 triéu USD na
Sacom Spa Y Hang tiéu dung | 9 triéu Euro 3 ndm
Nguén: RongViet Securities
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:
e , A*T ~—
VN-Index déng ctra phién giao dich cudi tuan véi sac xanh, chi s6
gia ting 4,74 diém lén muc 602,59 diém ciing véi 119,57 tridu cé f‘ H-I - h‘r“ L '1'- L' Ip- -
i e —
ph iéu duoc khép lénh. ' - 45

Pudng gid két phién véi nén xanh vugt qua muc dong clia cta 3
phién giao dich trudc d6 kém theo su gia tang nhe vé khéi luong |~ o hﬁ "
cho thdy tam ly chung clia nha dau tu cé phan tich cuc hon. - l

Cac chi béo ky thuat ti€p tuc di 1én, dudng % K dao dong trén %D
theo hudng di Ién, dudng RSI ti€n l1én muc 50, dudng cé MACD
moc cao hon trén dudng 0.
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Xét trén dé thi tuan, VN-Index cé 3 tuan hoi phuc lién tuc sau su

. ia N .= - W "””_“!_"-'- g s "--.u.l. g e
sut gidm manh & tuan 17/10, tuy nhién dudng gid van chua lay N =

lai dugc muc sut giam trudc do kém theo khéi lugng & 3 tuan nay
thap hon so véi khéi lugng binh quan cho thay da héi phuc tuan
van con yéu, hon nita mdc héi phuc van chua thé vugt Ién trén
dudng middle clia dai Bollinger & miic 605 diém.

VN-Index vin dao dong theo kénh xu hudng giam ké tur dau
thang 9, nhiing phién héi phuc gan day la nhiing diém tich cuc,
tuy nhién can theo déi thém & cac nguéng khang cu 605 diém va
615 di€ém dé c6 thé khang dinh chi s6 da thoat khdi xu hudng
giam trudc do.

SAN HNX:

HNX-Index cling c6 su héi phuc & phién giao dich cudi tuan, chi

s6 gia tang 0,23 diém I&n muic 89,55 diém cling vai 42,89 triéu ¢
phiéu dugc khép lénh.

Dudng gia ti€p tuc 1a mét nén co d6 bién dong hep kém theo su
sut giam vé khéi lugng cho thdy tam ly mua vao van con kha

than trong, va diéu nay khién HNX-Index sé kho chinh phuc dugc
ngudng khang cu 91 diém néu khéng c6 su cai thién.
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Céc chi bdo ky thuat ngan han Stochastic van cho tin hiéu hoi
phuc tich cuc khi dudng % K dao dong trén dudng %D & muic 86,
dudng RSI tién 1én muc 60, tuy nhién cac chi bao xu hudng van
cho trang thai chua ré rang khi ADX dao déng dudi muc 20.
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Khuyén nghi: Ca hai chi s6 dong clia véi sdc xanh & phién giao Huynh Hitu Phuéc
dich cuéi tuan, céc muc khang cu quan trong 605 diém va 91
diém van la thr thach d6i vSi VN-Index va HNX-Index, do d6
chdng t6i van duy tri quan diém quan sat doi vai thi trudng va phuoc.hh@vdsc.com.vn
viéc mua vao van chi mang tinh chat tham do.
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?:‘ Khuyén nghi  Ngay mua i':a g:":u '1'“-“ g'éau :“-“ f:lo Ngay ban S:; Loild Ky han
S74 11,9 Nam gid 02-10-14 119 14,7 10,5 0,00% Trung han
QCG 9,7 Nam giir 02-10-14 10,5 12,0 92 -7,62%  Trunghan
GAS 105,0 Nam gid 30-09-14 106,0 120,0 98,0 -0,94% Trung han

SSI 30,8 Ban 27-08-14 28,0 31,0 26,0 30-10-14 30,5 8,93% Trung han
sID 318 Nam giif 07-08-14 256 285 35,0 24,0 2422%  Trunghan
KBC 17,8 Ban 22-08-14 11,6 13,0 16,0 10,8 27-10-14 153 31,90% Trung han
SDe6 15,7 Ban 07-10-14 16,1 18,0 14,5 27-10-14 14,5 -9,94% Trung han
TNG 23,2 Ban 07-08-14 14,5 18,0 20,0 13,0 21-10-14 23,2 60,00% Trung han

- Gid mua clia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng ctia, Gia ban cé thé la gid muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clia tuy tlng trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia cat 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khdng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong Ung,

- Ky han: “ngdn han” |a dudi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” latrén 03 thang,
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Hinh 1: Téng truéng GDP qua ciac quy Hinh 2: Chi s6 san xuét cong nghiép
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Hinh 3: Chi s lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhit) Ngay phat hanh Khuyé&n nghi Gia muc tiéu
BMP - Kho khan sdp di qua 30/10/2014 Mua - Dai han 87.700
SBA - Budc vao quy vu mua 24/10/2014 Mua - Trung han 14.500
APC - Nhu cau chiéu xa ky vong gia tang 23/10/2014 Mua - Trung han 22.000
TCM - N6 lyc tang cudng vi thé trong chubi gia tri 14/10/2014 Tich lay - Dai han 42500
DHC - Lgi nhuan cai thién sau tai cdu trdc 29/09/2014 Mua - Trung han 25.200

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSR trén moétdv ~ +/- GTTSR trén mot
giao dich (% gia tri giao dich) (% gia tri giao dich) ~ 9u¥ taingay dinhgid  quy taingay dinh  dvquy sovéi ky
gia ky trudc truéc
FF 28/10/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.821 11.829 -0,07%
VF1 03/11/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 22943 22604 1,50%
VF4 29/10/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.998 10.274 -2,69%
VFA 31/10/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7527 7.560 -0,44%
VFB 31/10/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.938 11.932 0,05%
ENF 24/10/2014 0,00% - 3,00% 10.535 10.641 -1,00%

POI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi HA My Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 314 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348 + 84 8 6299 2006 | Ext: 339
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Chung Bich Ngoc Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
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Ban bdo cdo nay dugc chuin bi cho muc dich duy nhat 13 cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua béan ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tling nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic c6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khédo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém doi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc tling phan théng tin hay y kién nao clia ban béo céo nay.

Toan bod céc quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng cé bat ky méot phan thu nhap nao cla
ngudi phan tichlién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap tU nhirng nguén ma chdng téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching toéi
khéng ddm bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoidc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching téi cé gia tri dé€n ngay
ra bdo cdo va c6 thé thay ddi ma khéng can bao céo trudc.

Ban bdo cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky trudng hgp

nao ma khong cé su déng y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.
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