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TPP va nhiing tac ddng tich cuc ddi véi Viét Nam
Nha dau tu trong nuéc hiing khéi
Du thdo Théng tu thay thé Théng tu 74/2011/TT-BTC

e Khoan dau tu vao SDFC ciia BMI
TPP va nhiing tac dong tich cuc ddi véi Viét Nam
Vong dam phan tai Atlanta vira qua (02-05/10) da giup cho Hiép dinh thuong mai TPP di dén két

qua cudi cung la hoan tat cac théa thuan trong hiép dinh. Day la mét thong tin dang mong doi déi
vGi nén kinh té Viét Nam, dac biét la sau nhiing gap ghénh trong tang trudng gan day thi viéc dam
THU' BA phan thanh cédng TPP c6 thé coi la “ctiu canh” d6i vdi tang trudng kinh té trong dai han.

Tac déng dau tién chinh la co hdéi mé réng thi trudng xuat khau. Véi hon 41% téng kim ngach
xudt khdu dén tur thj trudng cac nudc TPP, ¢ thé néi, viéc ky két TPP 1a mét trong nhiing budc
ngodc dé Viét Nam ma rdng thi trudng xuat khiu tai thi trudng rong I6n nay. Trong d6, néi bat
nhat 1a ca héi xudt khdu sang thi trudng My véi ty trong trong co cau xuat khdu & muc cao (~20%).
Nhiing nganh xuat khiu dugc hudng Igi nhiéu nhat tir TPP gom: (1) dét may; (2) da giay; (3) d6 g6,
noi that; (4) thay san.

Gia tri gia ting déi véi hoat dong xuat khiu sé chi dén tur 4 thi truéng méi. Trong 12 nudc da

tham gia dam phan TPP hién tai, Viét Nam da c6 quan hé FTA véi 7 nudc, do d6, ca hdi dé mé rong

thi trudng d6i véi Vit Nam chl yéu sé dén ti: My, Canada, Mexico va Peru. Trong 8 thang dau nam

2015, xuat khau sang 4 thij trudng nay tang lan luct 18,5%, 24%, 38,2% va 50,4%; cao hon hau hét

cac thi trudng con lai va muc tang trudng binh quan giai doan 2009-2014. Thang du thuong mai

P TPP . /7 ~ dén tu khoi TP\P IGy ké 8 thérlmg la 16,6 ty USD, tuong ducng 68% muc thang du th}rdng mai cla ca
va n Ung nam 2014. Biéu nay cho thay du chua cé TPP, thuong mai cda Viét Nam véi khoi nay dang dich

talc déng tllch chuyén theo chiéu hudng tich cuc theo thdi gian.
cuc déi vdi

Hinh 1: Téc d6 tang trudng binh quan giai doan 2009-2014

Xudtkhdu = Nhap khau
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Hinh 2: Ty trong cac thi trudng TPP ciia Viét Nam trong co cau thuong mai (2014)

Xudtkhdu = Nhap khau
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Nguén: Customs, RongViet Research

Ngoai co hdi tiép can thi trudng, viéc dap ing cac diéu kién phi thuong mai trong TPP sé
giGp Viét Nam phan bad lai va nang cap cac nguédn luc trong nén kinh té. Theo ban tom tét vé
hiép dinh TPP, trong 30 chuong cla hiép dinh cé dén 2/3 sé chuong quy dinh mot cach sau réng
cac van dé khac trong nén kinh t&€ nhu dau tu, doanh nghiép viia va nho, lao ddéng, méi trudng,
dau tu cong, quyén s& hitu tri tué... Trudc mat, thi trudng Viét Nam chua phai la mét thi trudng
hoan thién va thudc ” tiéu chuan thap” ddi vai cac diéu kién trén. Do d6, ching téi cho rang can rat
nhiéu thai gian dé€ c6 thé thay dugc cac loi ich ma hiép dinh TPP mang lai d6i véi khia canh nay.

TPP sé song hanh véi qua trinh ndng cao nang luc canh tranh ctia Viét Nam. Theo bao céo vé
Néng luc canh tranh toan cau 2015-2016, Viét Nam nam trong nhém nudc cé nang luc canh tranh
thdp nhat trong khéi céc nudc TPP. So v6i muic trung binh cla khéi, Viét Nam can cai thién nhiéu
nhat & cac yéu té: (1) Trinh d6 cdng nghé; (2) Gido duc va dao tao bac cao; (3) Co s& ha tang va (4)
Thi trudng tai chinh. Trong chucng Phét trién clia TPP, hiép dinh ddm bao TPP sé la mau hinh cho
thuong mai va hgp tac kinh té toan cau, trong dé c6é dé cap dén ca hai van dé ma Viét Nam dang
yé€u kém ((1) & (2)). TPP cling c6 mét chuong quy dinh vé Dich vu tai chinh véi cam két gia tang cac
ca héi cung cap dich vu trong khéi déng thai thuc day su 8n dinh va an toan vé tai chinh cla céc
nudc thanh vién. Ngoai ra, Viét Nam cling dang & trong giai doan phat trién manh vé cc s& ha
tang. Nhu vay, TPP sé song hanh véi qua trinh ndng cao nang luc canh tranh ctia Viét Nam & nhiéu
mat quan trong.
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Hinh 3: Nang luc canh tranh cia Viét Nam so véi cac nuéc trong khéi TPP

Singapore 57
My 5,6
Nhat 5.5
Canada 53
New Zealand 53
Malaysia 52
Uc 5,1
Chile 4,6
VietNam |E——— 4,3
Mexico 4,3

Peru 4,2

Nguén: GCI 2015-2016

Lé trinh tiép theo ctia TPP. Sau khi hoan tat dam phan, TPP can dugc Qudc héi cda 12 nudc thanh
vién théng qua. Canada da chinh thiic cdng bé quéc hoi clia nudce nay sé théng qua TPP sau cudc
bau cl ngay 19/10/2015. Trong khi d6, chinh quyén Obama du kién sé hop ban théng qua TPP
trong ndm 2016. Theo nhiéu danh gia, du Téng théng My da dat dugc quyén dam phan nhanh,
van dé thong qua TPP van sé gap kho khan tai Quéc hdi My do rai vao ndam bau cl. Nut that cudi
cung d6i vai TPP sé quay vé Quéc hoi My.

Nha dau tu trong nudc hiing khéi

Su kién TPP hoan tat dam phan vao chiéu t6i ngay 06/10 giup thi trudng c6 phién giao dich tich
cuc hém nay. Da tang bat nguén tur cac ¢ phiéu hudng Igi tit TPP nhu TCM, HVG, TNG... vdi luc
mua ap dao ngay ti phién. Théng tin tich cuc vé TPP gilp thi trudng chinh thic bat pha khoi
nhiing phién giao dich “buén ngu” giai doan viia qua, thu hat dong tién rat manh véi GTGD trén
HOSE va HNX dat lan lugt hon 3.000 ty dong va 610 ty déng. Stic ndng tu cac ¢ phiéu TPP lan
truyén sang cadc nhom nganh da tich |0y trong thdi gian qua nhu ngan hang, bao hiém, dich vu tai
chinh, bat déng san, xay dung... D6 rong thi trudng cai thién dang ké véi s6 ma tang vuct lén ap
dao s6 ma giam (325 ma tang/49 ma giam). Sau moét thoi gian bj giam cam trong “vling triing
thong tin”, dong tién ngay hém nay dugc giai thoat, chdy manh vao thi trudng, giip VNIndex vuot
lén ngudng trén cha bién d6 dao déng gan day (575 diém) mdt cadch nhe nhang. Két phién,
VNIndex déng cta tai 581,29 diém (+11,29 diém) va HNIndex ciing két thuc mét ngay giao dich
day hung khai & miic 80,47 diém (+1,65 diém).

Néu nhu giai doan cudi thang Chin, nha dau tu manh dan giadi ngan & nhém ¢é phiéu vén hoa
trung binh - thap, dic biét trong nhimng nganh xudt khau c6 Igi ti TPP thi hién nay, véi viéc TPP
chinh thiic dam phén thanh céng thi nha dau tu van cé thé tan dung da tdng ctia nhém cé phiéu
mid-caps dé tim kiém Igi nhuan trong khodng 2 tuan dau thang Mudi. Cang vé cudi thang, khi hiéu
Uing théng tin TPP trong ngdn han gidm bdt, sé ¢ nhiéu ca hoi dé nha dau tu Viét Nam tich Iy
nhing c6 phiéu blue-chips c6 KQKD 8n dinh va trién vong tang dai han tich cuc nhung bi chiét
khau bdi su bi quan ctia NDTNN hodc it nhat la chua tang gia nhiéu.

Du thdo Théng tu thay thé Théng tu 74/2011/TT-BTC

UBCK ldy y kién vé Dy théo Théng tu thay thé Théng tu 74/2011/TT-BTC. Budi héi thdo lay y kién sé
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dién ra vao ngay 7/10. Diém mdi ndi bat clia Dy thdo Thong tu thay thé la giao dich trong ngay
(T+0): cho phép hoat déng ban khéng dién ra (ban trudc — mua sau) nhung chi trong mét ngay.
Quy mé cling dugc UBCKNN gidi han cac ¢6 phiéu trong chi s6 VN30 va HNX30 cling chiing chi céc
quy dau tu niém yét trén SGDCK. Bén canh d6, du thao cling quy dinh CTCK cé von ch sé hi,
von diéu lé tir 800 ty dong trd 1én tai BCTC ban nién gan nhat da soat xét méi dugc thuc hién giao
dich T+0.

Lau nay, nha dau tu van cé thé giao dich T+0, theo nghia trong danh muc phai c6 sén cé phiéu,
hay néi cach khac la “ddo hang trong phién” hoac “vay mugn” tur cdng ty ching khoan (bi coi la vi
pham phap luat vé chiing khodn). TU day, c6 thé thay du thdo nay da di sat hon dén nhu ciu cda
nha dau tu. Tuy nhén, do dang trong qua trinh hoan thién va can nhiing tht nghiém ban dau nén
van con han ché vé loai chiing khoan dugc giao dich T+0 dé ddm bao tinh kha thi va tinh co ban
t6t tranh nhing rdi ro lién quan dén doanh nghiép. Do d6, ti phia nha dau tu, vai bién déng gia
khéng nhiéu clia nhiing ¢6 phiéu VN30, HNX30 ciing nhu giao dich “léo téo” tif caéc CCQ niém yét
thi co héi tim kiém Igi nhuan ti T+0 1a rat khd. TU phia cac CTCK, dé c6 thé cho nha dau tu vay
dugc ¢6 phiéu thi cling can phai tich lay dugc lugng ¢ phiéu 16n. Véi gia tri vén héa cao cla
nhing c8 phi€u nay thi that su cudc chai sé bi gidi han rat nhiéu va chi nhitng CTCK nao vén I6n
mai 6 thé dap Ung tinh thanh khodn cho nha dau tu. Danh gia chung, du thdo van can thém thai
gian d€ hoan thién chdng han nhu khung san loc ¢é phiéu ciing nhu cac CTCK tham gia nghiép vu
nay nhung van [a mét thoéng tin dang dé cha dai.

Khoan dau tu vao SDFC cia BMI ra sao sau khi DPHPCP bat thudng ciia MBB chinh thitc théng
qua phuong an sap nhap véi SDFC?

Két thic budi hop PHDCD bat thudng ngay 6/10 clia MBB, ¢ déng clia ngan hang nay da dong y
véi phuaong &p sép nhap SDFC va thanh lap Céng ty tai chinh TNHH MTV MB (M Finance). Nhu vay,
ty & hoan déi dugc théng qua la 2,2:1 (2,2 ¢6 phi€u SDFC déi ldy 1 ¢S phiéu MBB), méi c6 dong
hién hitu cia MBB cling sé dugc nhan 0, 25% c8 phan MBB phat hanh thém ti nguén thing du.
Lugng c6 phi€u phat hanh thém nay sé& khong bi han ché chuyén nhugng. Véi ty 1& chuyén
nhugng nay thi Téng CTCP Bao hiém Bao Minh (HSX: BMI), c6 déng nam giir 8 triéu ¢ phiéu SDFC
sé dugc nhan ~3,636 triéu ¢ phi€u MBB. Gia tri dau tu ban dau la 80 ty déng, tuong (ng 10.000
déng/cp SDFC. Nhu vay, vdi ty [& chuyén d6i 2,2:1 va udc tinh véi muic gia hién tai cia MBB la
15.500 d/cp, du ki€n BMI phai ghi nhan 16 tir hoat déng tai chinh hon 23,6 ty dong sau khi viéc sap
nhap dugc thuc hién.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tiép tuc tdng manh thém 11,29 diém (tuang tng 1,98%)
lén muc 581,29 diém, véi khéi lugng giao dich khép Iénh dat hon
150 triéu c6 phiéu, tang 180% so vGi muc trung binh khéi lugng
10 phién.

Trén d6 thi nén, VN-Index hinh thanh cdy nén xanh thu hai lién
ti€ép vai bong dudi ngdn va gia déng clta & muic cao nhat phién,
déng thai tao thanh GAP so véi cay nén trudc do, thé hién tam ly
tich cuc dang trd lai. Bén canh dd, khéi lugng giao dich ciing tang
manh cho thdy dong tién dang tham gia manh tr& lai. V&i phién
tang hom nay dudng gid cling da vugt qua dudng MA200 va
dudng MA26 dang di 1én, cac tin hiéu nay déu dang bién déng
tich cuc.

Cac chi bao ky thuat c6 sy di Ién manh hon, duong RSI tang 1én
vGi d6 déc cao hon hinh thanh xu hudng di Ién, dudng MACD
cting da moc dai dan lén & trén ngudng 0.

Nhu vay, cac tin hiéu ky thuat dang cho thdy xu hudng cltia VN-
Index dang di theo chiéu huéng tang tré lai véi vung khang cu
600-615 diém.

SAN HNX:

HNX-Index ciing duy tri da tang I1én muc 80,47 diém, tang thém
1,65 diém (tuong Ung 2,09%) vdi khéi luong giao dich dat hon 54
triéu 8 phiéu, ting manh so véi muc trung binh 10 phién.

HNX-Index da cé phién tang manh tao thanh cay nén xanh dai
khéng c6 béng cho thay tam ly tich cuc lién tuc tang lén trong
sudt phién, khéi lugng giao dich cling tang trd lai cing c6 thém
stic manh di 1én clia dudng gia. Puding MA26 ciing dang di lén hd
trg thém cho xu huéng cda dudng gia. Nhu vay, dudng gid da
vugt qua ngudng khang cu 79 diém dé hinh thanh xu huéng
tang, hudng t6i vung khang cu 83-85 diém.

Céc chi bao ky thuat cé sy but pha di Ién tich cuc hon, dudng RSI
di I1&én manh véi d6 d6c gia tang va dudng MACD ciing di 1én cao
hon & trén ngudng 0.

Khuyén nghi: Thi trudng déng loat ting manh vuot qua céc
ngudng khang cy, cing véi su gia tang manh clia thanh khoan
danh dau phién xac dinh xu huéng tang cho thi trudng, tin hiéu
nay can dugc khdng dinh thém véi cac phién tang clng vdi
khéi lugng tang trong cac phién sdp tdi. Nha dau tu c6 thé bat
d4u gidi ngan vao cac ¢é phiéu c6 tin hiéu tich cuc.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi  Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo Ngay ban S;: L&i1d  Kyhan
BMI 21,2 Mua 06/10/2015 21,2 24,0 19,5 0,00% Trung han
KDH 21,8 Mua 06/10/2015 21,8 24,5 21 0,00%  Trunghan
LHG 14,7 Mua 06/10/2015 14,7 17,0 13,5 0,00%  Trung han

MWG 65,0 Mua 06/10/2015 65,0 75,0 58 0,00% Trung han
HPG 32,0 Nam giir 21/09/2015 31,7 35,0 29,5 0,95% Trung han
FPT 46,0 Nam giir 24/08/2015 42,4 46,0 39,5 8,49% Trung han
ITC 9,1 Nam giir 21/08/2015 9,1 10,4 8,4 0,00% Trung han
LHC 42,0 Nam giir 21/08/2015 43,5 52,0 40 -3,45% Dai han
KSB 30,7 Nam giir 21/08/2015 274 30,0 31,5 26 12,04%  Trung han

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia. Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clia tly tiing trudng
hop cu thé.

- “Gid muctiéu 2" va “Gia c&t 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Kyhan:“ngdn han” la dugi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX 1,98% 581,29 VN30 1,90% 599,92 HNXINDEX 2,09% 80,47
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
CHP-Lgi thé nghich mua 30/09/2015 Mua 23.600
PXS - Bau tu dé€ cling ¢6 nang luc thi cong 04/09/2015 Tich [ty - Dai han 17.000
SHP - Lac quan trong dai han 03/09/2015 Tich Iy - Dai han 20.800
PET- Quan sat ti€n dé chuyén nhugng bat dong san Thanh 20/08/2015 On dinh N/a
VNC- Don chao song thuong mai quéc té 14/08/2015 Trung lap - Dai han 28.900
Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302
~ - 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 29/09/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.922 11.900 0,18%
VEOF 29/09/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 10.241 10.156 0,84%
VF1 02/10/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 22.761 22.699 0,27%
VF4 02/10/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.112 10.095 0,16%
VFA 02/10/2015 0,2%-1% 0%-1,5% 7.097 7.217 -1,66%
VFB 02/10/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.375 12.361 0,12%
ENF 25/09/2015 0% - 3% 0% 11.578 11.326 2,22%
MBVF 24/09/2015 1% 0%-1% 10.538 10.391 1,41%
MBBF 23/09/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.372 12.336 0,29%
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HOI SG TAI TP. HCM
Tang 1-2-3-4 toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP. HCM
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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