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e Cap nhat cong ty cd phan két cau kim loai va lap may dau khi (HSX-PXS)
e Dé cap CTCP Tau cao téc Superdong - Kien Giang (HSX- SKG)
¢ Nhiing phién giang co véi bién dé I6n c6 thé xuat hién

Cap nhat PXS

HAm qua, chuyén vién nganh dau khi cia ching t6i da c6 cudc gdp va trao d6i vai dai dién cong ty
c6 phan két cdu kim loai va I3p may dau khi (HSX- PXS). Pugc biét, lay k& 6T/2015, PXS da dat dugc
KQKD hét stic kha quan vdi doanh thu la 1.056 ty dong (60,34% ké hoach) va LNTT udc dat 98,2 ty
déng (75,54% ké& hoach). KQKD Q2/2015 ghi nhan su cai thién dang ké do (1) mét s6 du &n I6n
dugc hach toan doanh thu trong ky (xem bang 1), (2) cac du an on-shore nhu Thai Binh Petronas,
Thién Ung... déu ghi nhan muc 1ai gop tich cuc (trén 20%) va (3) chi phi quan ly va chi phi lai vay
déu dugc duy tri & muc 6n dinh so véi cung ki. Trong khi chi phi quan ly trong quy 2 tang 13,30%
(21,3 ty déng) thi chi phi lai vay giam 34,15% so véi cung ki (7,6 ty déng).

Bang: Cac du an Ién cia PXS duoc hach toan trong Q2/2015

STT Tén duan Chu dau tu Doanh thu (ty dong)
01 Gian P5/P6 B6 Quéc Phong 217
02 Nha mdy nhiét dién Thdi Binh 2 PV Power 138,5
03 Gian khoan Thdi Binh Petronas 87
04 Du dn Thién Ung VSP 45
05 Nghiém thu dy dn gian khoan Diamond Petronas 34
06 Du dn Nghi Son JGCS 10

Nguén: PXS, RongViet Research

Ddnh gid vé trién vong 6T cudi nam 2015, chuyén vién nganh cla chuing t6i cho biét hién gia
dau thé thé gidi dang & muc kha thap va hoat dong khai thac va tham do dau khi ctia PVN ¢6 thé
bi anh hudng va phai gian tién dé. Tuy nhién, ti€én dé cac du an ctia PXS c6 kha nang sé it bi anh
hudng va sé cho phép Cong ty hach toan doanh thu trong 6 thang cudi nam 2015 do day phan Ién
déu la cac du an nhiét dién hodc co xuat phat ti B6 Quéc Phong. Do vay, chuyén vién clia ching
téi tin rang trién vong doanh thu clia cdng ty trong 6 thang cudi ndm 2015 1a tuang d&i kha quan
& muc sat véi ké hoach. Cu thé, chiing téi udc tinh téng doanh thu 6 thang cudi vao khoang 710 ty
doéng (bao gobm cac du an nho cé doanh thu dudi 10 ty dong).

Bang: Cac du an c6 kha nang hach toan trong 6T cudi nam 2015

Ténduan Chu dau tu Doanh thu (ty déng)
01 Du an loc hoa dau Nghi Son JGCS >100
02 Nhiét dién Thai Binh 2 PV Power >300
03 Gian P3/P4 BQP 50
04 Théi Binh Petronas Petronas 45
05 Dy an SuTu Trang CLJoC 100

Nguén: PXS, RongViet Research

Vé trién vong 2016, i ro I6n nhat ma PXS phai chiu la viéc gian hodc truot ti€én dé mot s6 du an.
Thuc chét, cdc du an GPP Ca Mau, Nhiét dién Viing Ang c6 kha ndng cao phai gian tién d6 do day
déu la cac cong trinh cong nghiép ndng va thudng cé su tham gia cla rat nhiéu nha thau. Thai
gian thi céng tai cac du an nay c6 thé kéo dai néu cac daon vi thi cong khong hoan thanh tién do.
PXS hién chi d@m nhiém mét trong cac hang muc nay, nén c6 thé chiu dnh hudng. Tuy nhién, nhin
chung, chuyén vién nganh van danh gia trién vong clia PXS nam 2016 la tuong ddi tich cuc nhg
viéc tham gia vao cac du an ctia bd Quoc Phong (EPCC P7, P8 va P9, P10 véi doanh thu uéc tinh
gan 1.000 ty dong). Bén canh do, viéc dau tu ma rong bai cang Sao Mai- Bén Dinh (tir 100m 1én
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254m) cling gép phan nang cao nang luc nhdm chudn bi cho cac du an 16n sau nay.

Nhin chung, cdc mang kinh doanh cét 16i ctia PXS van dang hoat déng khé én dinh. Cac chi tiéu tai
chinh tuong doi tich cuc cung vsi danh muc kha nhiéu du an trong trung va dai han con nhiéu la
nhiing diém céng cho PXS. Trén quan diém than trong vé trién vong doanh nghiép trong ngén
han, chuyén vién nganh du phéng muic doanh thu va LNTT cia PXS nam 2015 lan lugt la 1.826 ty
doéng va 161.5 ty déng, cao hon cling ki lan lugt la 9,58% va 1,63%. Két qua nay tuong ting véi muc
EPS nam 2015 la 2,521 déng/cd phiéu. Nhu vay, v6i muc gia dong clia ngay 17/07/2015, PXS dang
giao dich v&i mic P/E forward 2015 la 8,6 1an, kha hop Iy so v&i nganh. Nha dau tu quan tam cé thé
theo d6i bao cdo cip nhat vé PXS sé dugc RongViet Research phat hanh trong thai gian sap tdi.

Nhiing phién gidng co véi bién d6 16n c6 thé xuat hién

VNIndex chét phién giao dich cudi tuan trong sac xanh (tang 0,28%) trong khi HNIndex déng cuia
trong sac do (gidm 0,59%). Nhin chung, thi trudng dién ra kha gidng co véi viéc VNIndex chi quanh
quan méc 630 diém. Nguyén nhan do cdc nhém nganh tru cot trong cac phién trudc (bao hiém va
ngan hang) ti€p tuc “gidam nhiét” va c6 sy phan héa ré rét. Cu thé, nganh bao hiém chi c6 BVH va
BMI duy tri dugc sac xanh; trong khi nganh ngan hang c¢6 CTG va MBB.

Mat khac, hé trg cho sac xanh trong phién hém nay con dén sy tich cuc clia cac nhém Mid-caps va
Small-caps nhu SKG, ITD, LIX,...Dang chu y, mot ¢ phi€u ma chung t6i c6 dip khuyén nghi vao
ngay 24/6 1a SKG cling tang tran, véi thanh khoan khoang 71 ngan c¢6 phiéu. Theo cap nhat mai
cla chuyén vién nganh, SKG ti€p tuc ghi nhan KQKD Iy ké 6T/2015 kha quan. Cu thé, doanh thu
dat 155,21 ty dong (+38,34% so vdi cling ky), LNST dat 92,303 ty dong (+72,58% so véi cling ky).
Nhu vay, Cong ty da hoan thanh lan lugt 64,8% va 74,8% ké hoach doanh thu va LNST ca nam.
Dénh gia ctia chuyén vién nganh vé két qua nay la nha cac yéu t6 (1) gid dau DO duy tri & ngudng
thdp chi 50-60USD/thung (thdp hon 29,6% so véi 1H2014) (2) S6 luong khach dén Pha Quéc tang;
cu thé s6 lugt khach trong nudc va quéc té€ dén Phu Qudc tang trudng lan lugt 75% va 28,5% trong
6T2015. Nhin chung, v&i xu hudng gia dau duy tri quanh muc thap 55-60 USD/thung va s6 lugt
khach du lich d&n Phi Quéc du bao tang trudng t6t, KQKD 2015 dugc ky vong tich cuc. Ngoai ra,
viéc doanh nghiép luén c6 nhiéu huéng di méi nham gia tang thém gia tri d6i v6i khach hang sé la
mot diém cong 16n gilp gia tang thi phan, dac biét 1a & tuyén Ha Tién - Phu Qudc. Do vay, chuyén
vién nganh van gilt nguyén quan diém d6i véi SKG nhu 1an cap nhat trong bao cdo coéng ty gan
nhat - khuyén nghi MUA d8i véi ¢ phiéu nay.

Hinh 1: Dién bién gia dau DO (vuing 2) Hinh 2: Sé lugt khach dén Phi Quéc trong
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Nguén: Xangdau.net, RongViet Research Nguén: kiengiangvn.vn

Trong mot dién bién khac, thanh khoan ca hai san lai cho thay dau hiéu kém tich cuc véi KL khép
Iénh 135 triéu c8 phiéu. Nhu vay, tinh dén hét phién hom nay, khéi lugng khdp 1énh binh quan cda
tudn nay gidam 17% so vdi tuan trugc. Chuyén vién thi trudng clia chlng t6i van gilt quan diém da
dé cap & cac bai NKTV trudc la thi trudng dang & moc chai vai. Dong tién van khong that su con
man ma rét vao thj trudng sau dot tang diém vira qua. Do vay, thi trudng tuan sau cé thé c6 nhiing
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phién giang co vdi bién do 16n va gidm diém c6 thé sé 1a xu huéng chung trong tuan sau. Véi xu
huéng dugc du bao, ching t6i khuyén nghi nha dau tu ngan han cé thé xem xét chét 16i khi thi
trudng tich cuc. Trong trung han va dai han, ching t6i van giir quan diém lac quan nén thiét nghi
ty trong 50:50 tién mat va cb phiéu la hgp ly dé phong nguia rii ro diéu chinh cling nhu chuén bi
san sang dé don dau nhiing dot séng mai cla thi trudng.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tang nhe trd lai 1,73 diém (tuong Ung 0,28%) lén muc
628,63 diém, vdi khéi luong giao dich khép lénh dat hon 97 triéu
¢6 phiéu, gidm manh so v6i muc trung binh khéi lugng 10 phién.

Sau hai phién gidm diém, VN-Index da c6 phién héi phuc tré lai
vGi muic bién déng nhe, hinh thanh cay nén Doji cho thay trang
thai can bang tam thdi clia cung cau thi trudng. Khéi lugng giao
dich tiép tuc gidm manh xuéng cling thé hién phan (ing theo déi
cla nha dau tu. VN-Index van dang duy tri trong xu hudng tang
vGi su hé trg quanh ngudng 615 diém va nguéng khang cu
quanh 640 diém. V&i dién bién nay nha dau tu can quan sat thém
bién déng cua thi trudng trong cac phién téi.

Cac chi bao ky thuat van dang bién ddng kém tich cuc, dudng
RSI(14) tang nhe trd lai nhung da gidm dudi nguéng 70, dudng
MACD dang tién xuéng gan hon dudng tin hiéu, néu cat xuéng
sé hinh thanh tin hiéu ban.

SAN HNX:

HNX-Index tiép tuc gidm thém 0,51 diém (tuong lng 0,59%)
xudéng muc 87,07 diém, véi khéi lugng giao dich dat 36,22 triéu
¢6 phiéu, duy tri da gidam so vGi cac phién trudc.

Trén d6 thi nén, HNX-Index hinh thanh cdy nén dé ngéan véi bong
trén dai va gia déng clra tuong Uing muc gia thap nhat thé hién
ap luc ban ra van dang chiém uu thé nhung khéi luong giao dich
giam xudng cho thay lugng nha dau tu ban ra khong nhiéu, tuy
nhién van sé anh huéng dén xu huéng cta dudng gia. HNX-Index
da gidm nhe xuéng dudi dudng MA26 nhung van bién déng
guanh ngudng 87 nén van can theo déi thém. Néu dudng gia
gidm manh xuéng dudi ngudng 87 diém thi ngudng hé trg tiép
theo tucng Uing nguéng 85 diém.

Cac chi bao ky thuat duy tri bién dong kém tich cuc khi dudng
RSI(14) di xuéng gan ngudng 50, dudng MACD histogram tié€p tuc
di xuéng dudi ngudng o thé hién xu hudng ctia dudng gia van
dang diéu chinh.

Khuyén nghi: Thi trudng bién déng trai chiéu nhung thanh
khodn déu giam sut va cho thay tam ly ban ra van dang chiém
uu thé, tuy nhién ap luc nay cing dang giam xuéng. Vai dién
bién nay nha dau tu da chét 16i thanh cong theo khuyén nghi
thi nén tiép tuc theo déi thém dién bién thi trudng trong cac
phién téi.

Nguyén Van Trung
+84 8 6299 2006 | Ext: 1232

trung.nv@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo Ngay ban S;: L&i1d  Kyhan
PVC 24,7 Ban 06/07/2015 27,8 32,8 253 7/14/2015 253 -8,99%  Trung han
TNG 24,7 Nam giir 06/07/2015 26,4 30,0 24 -6,44%  Trung han
VIC 42,7 Nam giir 22/06/2015 40,4 454 374 5,69% Trung han
CTG 21,8 Nam giir 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 10,10%  Trung han
TS4 9,4 Nam giir 05/06/2015 9,4 11,0 8,8 0,00% Trung han
CcvT 21,8 Nam giir 29/05/2015 211 23,8 19,3 3,32% Ngan han
DPM 32,5 Nam giir 21/05/2015 29,5 31,5 27 10,17%  Ngan han
PLC 28,3 Nam giir 05/03/2015 29,9 35,2 26,2 -5,35%  Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu duoc tinh theo gia déng ctia. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clia tuy tiing trudng
hap cu thé.

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c&t 16” méi sé dudc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Ky han: “ngdn han” 1a dugi 01 thang, “trung han” 1a tit 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.




RONGVIET

SECURITIES Nhat ky tu van

VNINDEX 0,28% 628,63 VN30 0,30% 651,03 HNXINDEX -0,59% 87,07
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SKG - Tiém nang tang trudng dén tu su phat trién clia Phi Quéc 24/06/2015 Mua - Dai han 64.300
VTO-Kha nang sinh 16i dang cai thién 22/06/2015 Theo doi

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh nam 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000

FPT - Khéi cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich Gy - Dai han 60,900

GSP - Nam ban |é cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iay - Dai han 16,600

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky truéc trudc

VFF 30/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.729 11.675 0,46%
VEOF 30/06/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9.821 9.767 0,55%
VF1 06/07/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 22.992 22.728 1,16%
VF4 01/07/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 9.961 9.932 0,29%
VFA 03/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.426 7.307 1,62%
VFB 03/07/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.211 12.185 0,21%
ENF 03/07/2015 0% - 3% 0% 11.424 11.271 1,36%
MBVF 02/07/2015 1% 0%-1% 10.563 10.536 0,26%
MBBF 01/07/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.133 12.115 0,15%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cao nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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