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THANG 7 NHAT KY TU VAN

e Bat ddng san thu hit hon véi nha dau tu nudc ngoai véi Luat Dat Dai méi

e NBB & NTP: Cap nhat két qua quy I
1 ; Luat Dat Pai nam 2013 vira c6 hiéu luc ngay 01/07/2014 dua ra nhiéu stta d6i quan trong déi v4i

van dé st dung dat dai tai Viét Nam. Luat nay thai duoc ky vong sé tao ra khudn khé phap ly day
du va hiéu qua cho su phat trién cda thi trudng bat ddng san trong thai gian téi.

THU NAM Mét diém thay déi quan trong trong Luat Dat Dai méi la viéc thiét 1ap dugc su binh ding vé
quyén st dung dat gita nha dau tu trong nudc va nha dau tu nudc ngoai. Cu thé, néu trong Luat
Pat Pai i, doanh nghiép nudc ngoai dau tu vao cac du an nha & & Viét Nam chi dugc cho phéo
thué dat tir 50 dén 70 nam thi nay vdi luat méi, cdc nha dau tu nay con c6 thé dugc 4p dung hinh
thiic giao dat c6 thu tién s dung nhu nhiing nha dau tu nudc.

Luat Bat Pai con cho phép cac doanh nghiép cé vén dau tu nudc ngoai nhan chuyén nhugng vén
g6p dudi hinh thic quyén st dung dat trir trudng hgp dat san xuat néng, lam nghiép. Quy dinh
nay nhin nhan thuc té la trudc nay, nhiéu doanh nghiép nudc ngoai van thudng dau tu vao bat
dong Viét Nam théng qua viéc mua lai vén gop tai cac doanh nghiép trong nuéc nham tranh
nhiing phc tap trong van dé xin thué dat. Viéc CTCP Gemadept (GMD-HSX) gop vén vao céng ty
con Marproco bang quyén st dung dat tri gia gan 40 triéu USD tai s6 06 Lé Thanh Tén, Q1,
TP.HCM trudc khi chuyén nhugng 85% vén gop tai doanh nghiép nay cho Tap doan CJ (Han
Qudc). Tuang tu, CTCP Dau tu Nam Bay Bay (NBB-HSX) cliing dang dam phan dé chuyén nhuagng

“Déi theo gian

phan vén gop chi phéi tai 3 du an I6n 6 TP.HCM la City Gate Towers, NBB Garden Il va NBB Garden

khoan, VNIndex Jepcnpnotal s Such ond LT A Ty sate overs .  arden

Il cho nha dau tu nudc ngoai. Chung toéi cho rang viéc Luat Bat Pai 2013 quy dinh cu thé van dé

A . . nay sé md dudng cho nhiing thuong vu M&A 16n véi su tham gia cla nah dau tu nudc ngoai
bat Ial sau khl trong thai gian téi.

”test” ngu’é’ng Vi luat Bat Dai mai, phan khic bat dong san céng nghiép ciing thém nhiéu co hdi thu hat von

dau tu nuéc ngoai trong bdi cdnh cac nha san xuat trén thé gidi dang chuyén dich co s sang cac

585” quéc gia c6 chi phi san xuat thap nhu Viét Nam. Theo Cuc Xuc tién dau tu nudc ngoai thudc Bo Ké

hoach va dau tu, vén dau tu truc tiép nuéc ngoai (FDI) méi vao Viét Nam da tang 0,9% so véi cling
ky, dat 5,75 ty USD. Riéng, FDI vao bat dong san tang vot 65%, dat 692 triéu USD.

D6 thi: Ty trong vén dau tu vao linh vuc bat dong san trong téng vén FDI cap méi tir 2008-
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Theo 16i 6ng Scott Douglas, Gidm d6c quan ly quy Identity Mcintyre Financial Group trong budi
phong van véi Keith Hilden clia cong ty tu van Squawkonomics (Dai Loan), Viét Nam dang dung
tru6c mot lan séng cong nghiép hda véi su bung né vé san xuat trong bdi chi phi san xuat & cac
nudc lan can dang gia tdng nhanh chéng trong khi cac tdp doan da quéc gia dang tim ki€m nudc
ndi c6 chi phi thdp va su 6n dinh chinh tri. N6i vé tiém nang clia phan khic bat déng san céng
nghiép & Viét Nam, 6ng Douglas noi thém: trong 10 ndam qua, Trung Quéc va Dai Loan da khong
con la nhirng méi trudng dau tu co chi phi thap; Thai Lan du co chi phi thap nhung c6 lai nhiing
van dé riéng va diéu nay da tao co héi cho Viét Nam nhu mét nudc lang giéng c6 moi trudng dau
tu than thién hon.

NBB & NTP: Cap nhat két qua quy I

Gan day, ching toi vira c6 trao déi véi dai dién CTCP Pau tu Nam Bay Bay (NBB — HSX) va CTCP
Nhua Thi€u nién Tién Phong (NTP — HNX) lién quan dén két qua hoat dong cla cac doanh nghiép
nay trong quy 11/2014. Bugc biét, nh& thi trudng bat dong san am trd lai t& ddu nam dén nay, ca
hai doanh nghiép déu ghi nhan su cai thién tuong dgi trong két qua SXKD.

DaGi v6i NBB, doanh thu quy Il udc dat 50 ty dong va LNST tir 7-10 ty dong déu tang manh so vGi
cung ky. DU doanh thu ¢6 cai thién so vGi quy trudc nhd viéc tiéu thu tot hon tai Carina Plaza,
LNST gidm manh so véi quy | do trong quy | Cong ty ghi nhan Igi nhuan bat thudng tur viéc
chuyén nhugng v6n gép tai BOT cau Rach Miéu cho ClIL.

Doi theo gian khoan, VNIndex bat lai sau khi “test” nguéng 585

Su lac quan ctia nha dau tu khéng duy tri dugc trong suét phién hém nay sau khi c6 théng tin
gian khoan HD981 dugc ddi vao sau han trong vung bién Viét Nam. Thong tin nay khién tam ly
thi trudng dot ngdt trd nén tiéu cuc trong nlfa dau phién chiéu va ddy céac chi s6 gidm sau. Nhg
luc cau bat day kha tot, mot phan I6n dén tir nha dau tu nudc ngoai, hai chi sé da nhanh chéng
can bang trd lai. VNIndex bat lai tr muic 586,6 va HNIndex ti mdc 80 diém. Hé6m nay, nha dau tu
nuGc ngoai mua rong dén 71,7 ty déng trén san HSX. Viéc dong tién van tim dén cac ma nhu PVS,
PVC, PXS, GAS, DRC, REE va HPG trong thd&i diém thi truéng gidm manh khang dinh nhan dinh cda
chung t6i rang ky vong KQKD quy Il sé la dong luc cda thi trudng trong thang
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tiép tuc cé phién ting nhe thém 0,69 diém (tuong
ducng 0,12%), 1én muc 590,37 diém vdi khéi luong giao dich
khdp Iénh dat han 94 triéu ¢6 phiéu

Phién hdom nay, VN-Index tang nhe nhd luc cau gia tang tré lai &
cudi phién, va tap trung & mot sé ¢ phi€u nhung khéi lugng
giao dich lai gidm nhe so véi phién hém qua. Dién bién cac phién
gan day cho thdy cac phién tao nén xanh tich cuc thi thanh
khoan lai thudng thap hon cac phién tao nén dé, tin hiéu nay thé
hién tam Iy chét 151 cha nha dau tu & mot s6 ¢é phiéu, nhiing ¢
phiéu cé trién vong vé két qua kinh doanh quy 2 van dang duy tri
dong tién t6t la hd trg chinh cho viéc tang gid cla thi truong.

Céc chi bao ky thuat dang c6 nhiing tin hiéu kém tich cuc, dudng
cb MACD da moc dudi dudng 0, RSI dang phuc héi nhe nhung d6
déc thap va chua vugt qua dugc muic cao nhat ngay 9/7.

Dién bién gid va mét s6 chi bao ky thuat cho thay su yéu di cta
VN-Index khi ti€p cdn ngudng 600 diém. Nha dau tu ti€p tuc quan
sat thém cho dén khi c6 tin hiéu ré rang vé xu huéng tiép theo.

SAN HNX:

HNX-Index cing tdng nhe trd lai 1én mic 80,85 diém, tdng nhe
0,69 diém (tuang duong 0,86%) vdi khéi lugng giao dich khdp
lénh dat hon 38 triéu c8 phiéu, gidm gan 1 /2 so vai phién giam
ngay 16/7.

Trén d6 thi nén, HNX-Index hinh thanh cdy nén xanh vai gia dong
clra dat miic cao mdi, tin hiéu cla dudng gia cho thady tam ly
tuong d6i tich cuc clia san HNX nhd su hé trg ca mot s6 c6
phi€u dau khi nhu PVS, PVC, ...nhung thanh khoan trén san nay
lai gidm xuéng thé hién dong tién trén thi trudng tham gia chua
manh.

Cac chi bao ky thuat van dang bién dong tich cuc, dudng cé
MACD di lén nhe, RSI cling tang 1én muc cao nhat 67.87 nhung
cling da gan tiép can dén viing qué ban & muc 70.

Nhu vay, HNX-Index dong clra gan hon ngudng 81, dudng gia cé
kha nang vugt qua nhung dong tién tham gia khéng cé cai thién
c6 thé khién da tang ctia HNX-Index gap nhiéu tré ngai.

Khuyén nghi: Thj trudng dang bién dong gidng co ma khéng
6 su cai thién dang ké vé thanh khoan. Trong giai doan nay
nha dau tu ti€p tuc ndm gitt danh muc va theo déi thém dién
bién cda thi trudng chd tin hiéu mua thém hodc ban ré rang
hon.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI AU TU

= . - . N Gia Gia muc Gia Gia oy Gia i E .
Ma GIiaTT Khuyénnghi Ngaymua mua tidu 1 t:ré\zcz atlé Ngay ban ban Loi/lo Ky han
HUT 11,8 Nam giir 04/07/2014 12,2 13,5 11,0 -3,28% Trung han
ITA 8,3 Nam gi 04/07/2014 8,5 9,5 8,0 -2,35% Trung han
SCR 9,3 Nam giir 04/07/2014 9,2 10,5 8,2 1,09% Trung han
BCE 11,1 Nam gii 03/07/2014 10,9 12,30 10,4 1,83% Trung han
BMI 14,8 Nam giir 03/07/2014 14,1 15,70 13,4 4,96% Trung han
HBC 18,3 Nam giir 03/07/2014 18,0 20,00 16,8 1,67% Trung han
HSG 45,4 Nam gi 03/07/2014 45,7 51,00 43,5 -0,66% Trung han
C32 33,2 Nam giir 27/06/2014 30,1 33,0 28,0 10,30% Trung han
BMC 34,0 Nam gi 27/06/2014 31,6 36,0 30,0 7,59% Trung han
MBB 13,9 Nam giir 15/05/2014 13,0 14,5 12,0 6,92% Dai han
PVS 33,8 Nam git 06/05/2014 25,0 27,5 32,0 29,0 35,20% Trung han
SHB 9,1 Ban 06/05/2014 8,1 9,1 10,0 9,0 10/07/2014 9,1 13,04% Trung han
BVH 42,0 Ban 15/05/2014 34,0 38,5 45,0 42,0 10/07/2014 42,0 23,53% Trung han
FPT 49,4 Ban 15/05/2014 41,5 47,0 52,0 49,0 10/07/2014 49,0 18,07% Trung han

Ghi chu:

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghj dau tu dugc tinh theo gia déng clra. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gid déng ctra tuy ting trudng hgp

cu thé.

- “Gid muctiéu 2” va “Gia cat 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1"
- Ky han:“ngédn han” la dugi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi sé san xuat cong nghiép
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Hinh 5: Tang trudng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DBC - Lgi thé tir gia nguyén liéu gidm 03/06/2014 Mua - Dai han 28.000
FPT - Doanh thu tédng trudng tét 27/5/2014 Tichldy -Trung han 51.600
NBB - Dong tién da dugc ciing ¢ 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300
DIG - Tai khai déng 25/4/2014 Tichldy - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén viing 24/4/2014 Tichldy -Trung han 55.100

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén moétdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gi4trigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc

VFF 01/07/2014 0,75% 0,75% 10.881 10.833 0,44%
VF1 03/07/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 21.377 21.100 0,60%
VF4 02/07/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.704 9.527 1,86%
VFA 04/07/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7411 7.377 0,47%
VFB 04/07/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 10.853 10.799 0,50%
ENF 27/06/2014 0,00% - 3,00% 9.888 9.785 1,05%
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Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhét Ia cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé ¢ cac xung dét lgi ich &nh hudng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cédo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu cia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét déi khéng chiu trach nhiém dgi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj
coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao clia ban bao céo nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bdo céo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian tiép dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cdo co nay.

Théng tin si dung trong bao cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhirng nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chung t6i cé gia tri dén ngay
ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khéng cin bdo céo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt badn quyén va la tai sdn cita RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stfa d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khéng cé sy déng y cla RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.



