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e Cap nhat vé nghi quyét méi cia HAG

e Bull-trap trong phién, CPI thang 9 tang tré lai.

Cap nhat vé nghi quyét méi cia HAG
Nghi quyét méi nhat cia HPQT CTCP Hoang Anh Gia Lai (HSX - HAG) cho biét céng ty da théng
qua phuong an phat hanh riéng 1& c6 phan cta céng ty con la CTCP Xay dung va phat trién Nha
Hoang Anh (HAGL Land). Theo d6, Céng ty du ki€én phat hanh thém t6i da 30% vén diéu 1é sau khi
. phat hanh vai sé tién thu vé ~3.217 ty dong. Dua trén muc von diéu 1é hién tai cta HAGL Land
THU HAI (~2.000 ty dong, trong @6 HAG nam gilr 98%), muc gia phat hanh thém udc tinh khoang 37.500
déng/cp. Cong ty cho biét sé hoan thanh ké hoach tang von cho HAGL Land trong nam nay, theo
danh gia ca chuyén vién nganh, dong tién tir dgt phat hanh nay sé phuc vu cho nhu cau vén dau
tu cac du an hién tai, dic biét 1a du an HAGL Myanmar giai doan 2 (t6ng v6n dau tu ~200 triéu
uUsD).

Nghi quyét cling cap nhat mai vé viéc diéu chinh ké hoach kinh doanh clia Céng ty, cu thé:

(1) Co dau: diéu chinh ké hoach trong co dau trong néam 2015 tir 10.700 ha Ién 13.000 ha. HAG
dang tién hanh xay dung nha méy ép co dau tai Campuchia dé€ chuédn bi cho viéc thu

”BU”'trap tI’OI’)g hc?ach tur thang 02/2015. Mac du gia co dau cﬁng’dang tr9ng xu huéng gié}m (-15% so \{c’!i

dau ndam), tuy nhién, chuyén vién nganh cho biét nhu cau trong nudc doi véi san pham
phlén CPI tha'ng dau co 16n, déng thai thi trudng xué’t‘ khau cling kha tiém nang.
4 (2) Mia dudng: Cong ty hién tai dang trong va khai thac trén dién tich 8.000 ha, gidam 2.000 ha

9 tavng tré, /(JI ” nhu ké hoach dau nélm. Cong ty cho biét sé c,hué’n bi thu hoach tir thang 11/2014, ,chl]ng

. t6i uSc tinh nang suat binh quan dat 112,5 tan/ha (tang 5% so véi ndm 2013 va thap hon
udc tinh 120 tdn/ha theo cong bé ctia Nghi quyét). San lugng dudng nam 2014 udc dat
95.000 tan, tang 44% so vdi nién vu trudc nhd nang suat va dién tich déu tang, tuy nhién,
diém khéng thuan lgi la gia dudng van dang kéo dai xu hudng giam.

(3) Cao su: Gilt nguyén quy md tréng cao su va gidn bét tién dé cao ma dé€ dudng cay trong
giai doan gid ml cao su dang xuéng thap. Tinh dén thai diém dau thang 9, gia cao su tu
nhién da giam vé muc rat thap va giam 25% so vaGi dau nam.

(4) Bap: nam 2014 HAG da thu hoach 1 vu bap trén dién tich 5.000 ha (tréng tU cudi nam
2013). Trong nam sau, Céng ty cho biét sé khong tang dién tich trong bap dé tap trung
ngudn luc cho du an nudi bo, tuy nhién, s6 vu thu hoach c6 thé tang ti 1 vu lén 2 vu/nam.
Theo Bloomberg, gia bép giao thang 12 da gidm vé muc thap nhat ké tir thang 6/2010 do
ngudn cung tang manh.

Nhin chung, c6 thé nhan thdy HAG dang “co kéo” lai ké hoach kinh doanh cia minh do xu hudng
gia hang héa néng san khong dugc thuan Igi. Bén canh do, viéc phat hanh vén ciia HAGL Land néu
thanh cong sé gitp dong tién cla cdng ty dugc ci thién. Theo danh gia cia chuyén vién nganh,
HAG du kién sé dat vugt khoang 10% ké hoach vé doanh thu trong ndm 2014, tuy nhién, muc tiéu
Igi nhuan khé c6 thé hoan thanh [a mét yéu té bat loi déi véi dién bién gia clia ¢6 phiéu HAG trong
ngan han.

Bull-trap trong phién, CPI thang 9 tang tré lai.

Sau mot tuan gidm diém trudc do, thi trudng cho thdy suic bat t6t trong nhiing phat dau ctia phién
giao dich. Tuy nhién, thanh khoan khéng hé trg da khién cho tam ly tré nén e ngai va dot ban trong
nhing phut cudi cta ngay giao dich c6 1& la mét diéu khéng vui d6i véi cac NDT da mua vao dau
ngay. Theo quan sat cla ching t6i, phién hdom nay cé mét sé giao dich théa thuan kha 16n tai SSI
(18,2 triéu cp, tuong duong 544 ty dong), SAM (gan 20 triéu cp, tuang duang 213 ty dong) va PVD
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(2 triéu cp, tuong duong 200 ty dong). Va ching téi cho rang thdéng tin thoa thudn it nhiéu anh
hudng dén dién bién gia ctia 6 phiéu. Chdng han, giao dich tai SAM c6 thé lién quan dén viéc thoai
vOn cta VNPT, gia khép 1énh cia SAM lién tuc duy tri & muc tran va van con du mua moét lugng I6n
vao thai diém cuéi phién.

Mét s6 c6 phi€u khac da tang tran trong phién hém nay ciing c6 mot s6 théng tin dic biét c6 lién
quan. Trong d6, TTP (CTCP Bao Bi Nhua Tan Tién) tang manh nhd théng tin mua 3 triéu ¢é phiéu
quy nhdm chuén bi cho viéc hly niém yét. Gid mua vao du kién khéong qua 30.000 déng/cp. Chuyén
vién nganh cla ching t6i cho rang, muc gia 30.000 dong/cp tuy cao hon gia déng clia hém nay
dén 35%, nhung van thap hon gia tri s6 sach clia cong ty (~35.000 dong/cp). Day sé la thiét thoi cho
nhiing cé déng "mién cudng" ban TTP vi ly do ¢6 phiéu nay hiy niém yét sé khién viéc giao dich
khong con thuan tién. Hay trudng hgp khac la HVG, thong tin méi nhat vé ké hoach huy déng 1.140
ty déng (gém 700 ty déng trai phi€u khéng chuyén d8i va 440 ty déng théng qua phat hanh ¢
phiéu cho cd déng hién hitu) da ham noéng lai cd phi€u nay sau nhip diéu chinh vira qua.

Thi trudng hém nay cting dén nhan mét sé théng tin vé CPI clia cac thanh phd 16n trong thang 9,
theo do, CPI ctia Ha N6i va TP.HCM déu ghi nhan mdc tang cao lan luot la 0,51% va 1,13% so véi
thang trudc. Nguyén nhan chi yéu do tac dong dén tur viéc diéu chinh hoc phi, khién nhém gido
duc tdng 8,55% tai Ha Noi va 19,02% tai TP.HCM. Ngugc lai, do anh hudng dén tu viéc gidam gia
xang dau, nhom giao théng ghi nhan mdc giam khoang 2% trong thang qua. Dya trén dién bién
trén, CPI thang 9 clia cd nudc cé thé sé tang cao hon muc ting thang trudc. Tuy nhién, lam phat
theo ndm van dang & muic thap, xoay quanh muic 4%, theo udc tinh clia ching toi.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Tiép tuc dong clra vai sac d6 & phién giao dich dau tuan, chi s6
VN-Index mat di 1,36 diém xudng mdc 611,93 diém cung véi
99,33 triéu c6 phiéu dugc khdp lénh.

Dudng gia két phién vai nén doé thi 6 lién tiép, khéi lugng khép
Iénh sut gidam manh so véi khoi lugng binh quéan va cac phién
trudc d6 cho thay luc cung ban ra da c6 phan gidam dang ké, tuy
nhién luc cdu mua vao van con kha dé dat.

Cac chi bao ky thuat chua c6 su cai thién, dudng RSI giam tiép vé
muc 40, dudng cd6 MACD moc thap dan dudi dudng 0 va DI+ van
chua tang vuot 1én dugc DI-.

VN-Index da c6 6 phién gidm diém lién ti€p va hién tai dang tiép
can gan xuéng muc hé trg 610 diém tuong Ung vai bién dudi cla
dai Bollinger va muc dinh da vuot trudc dé, ap luc ban ra c6 phan
sut gidm do d6 da gidm co thé sé chiing lai va xuat hién nhiing
dat hoi phuc khi chi sé ti€p can xuéng muc hé trg nay trong cac
phién giao dich ké tiép.

SAN HNX:

HNx-Index cling déng clra véi séc dd & phién giao dich dau tuan,
chi s6 mat di 0,66 diém xuéng con 88,22 diém cling vdi 70,23
triéu c6 phiéu dugc khép 1énh.

Pudng gia két phién véi nén dé cé bdng nén trén dai kém theo
khoi lugng khdp lénh & muic thap cho thay luc cau tham gia vao
thi trudng kha yéu khién sac xanh khéng con dugc gilr dén cudi
phién, tam ly chung con kha e ngai do hai dot sut gidam manh
ngay 9/9 va ngay 18/9.

Ca chi bao ky thuat chua lay lai su tich cuc, RSI ti€p tuc di xuéng
muc 58, dudng c6 MACD moc thap hon dugi dudng 0 va DI+
cling chua gia tang dugc khodng cach véi DI-, trong khi d6 ADX
suy giam cho thay xu xung luc tdng clia xu hudng dang yéu dan.

HNX-Index tiép tuc dao déng trong vung hd trg 86 diém va
khang cu 90 diém, & cac phién giao dich tdi, néu chi s6 bién
dong thoat khdi khu vuc nay thi xu huéng sé dugc xac lap roé nét
hon.

Khuyén nghi: Hai chi s6 tiép tuc di€u chinh va tién gan xudng
cac muc hé trg, cac chi bao ky thuat van chua phat di cac tin
hiéu tich cuc trd lai, do d6 chung t6i cho rang nha dau tu tiép
tuc duy tri ty trong danh muc ¢8 phi€u & muc hgp ly va chd dgi
thém nhiing dién bién mai cda thj trudng.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Gia Gia

Ma GiATT Khuyénnghi Ngaymua Giamua (?'Aa muc muc cat Ngayban G|’a Loi/ldé  Kyhan
tiéu 1 N x ban
tieu2 lo
FCN 24,9 Ban 05-09-14 27,0 30,5 25,0 18-09-13 25,0 -741% Trung han
VGS 7,6 Ban 05-09-14 8,2 9,5 7,6 18-09-13 7,6 -7,32% Trung han
HAP 8,7 Nam giir 04-09-14 9,5 11,0 8,7 -8,42% Trung han
SSI 29,1 Nam giir 27-08-14 29,0 32,0 27 0,34% Trung han
BCC 13,9 Nam giir 28-08-14 8,6 10,0 12,0 7,7 61,63% Trung han
KBC 13,5 Nam giir 22-08-14 11,6 13,0 16,0 10,8 16,38% Trung han
TNG 17,4 Nam giir 07-08-14 14,5 18,0 20,0 13,0 20,00% Trung han
SJD 29,1 Nam giir 07-08-14 25,6 28,5 24,0 13,67% Trung han
FPT 53,0 Nam giir 05-08-14 50,5 57,0 65,0 52,0 4,95% Trung han
PPI 11,4 Ban 27-08-14 11,9 13,5 11 15/09/2014 11,6 -2,52% Trung han
VCG 13,5 Ban 05-09-14 15,5 17,5 14,3  15/09/2014 14,3 -7,74% Trung han
Ghi cha:
- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia. Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé.

- “Gid muctiéu 2” va “Gia cit16” méi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng.
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

PVD - Huéng lgi ti sy s6i ddong clia nganh 17/09/2014 Tich lay - Dai han 122.000
REE - Trén da tang trudng bén ving 09/09/2014 Trung lap - Dai han 29.700
HSG - Khé khan sap qua 21/08/2014 Tichlay -Trung han 48.100
HPG - Thép Hoa Phat trén dudng phl réng toan qudc 12/08/2014 Tichlay -Trung han 66.400
NBB - Trién vong mdi tir hgp tac dau tu 31/07/2014 Mua - Dai han 27.400

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrénmotdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovéiky
gia ky trudc trudc
VFF 16/09/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.645 11.476 1,47%
VF1 18/09/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 23.917 23.531 1,64%
VF4 17/09/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10.868 10.733 1,26%
VFA 18/09/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.709 7.777 -0,88%
VFB 18/09/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.532 11.451 0,72%
ENF 12/09/2014 0,00% - 3,00% 10.705 10.740 -0,33%
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@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




