RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

¢ Thoailui hay méréng?
e Dong tién sau giai doan luan chuyén dang huéng téi giai doan luéng lu

Thoai lui hay mé réng?
H6m nay, c6 phiéu KDC giao dich manh va déng clfa tang tran sau tin tuc chia cd tdc 200%. Nhimng

déng thai gan day ctia KDC ggi nhé vé mot trong sé nhiing chién lugce thodi lui kinh dién.

. Chién lugc “thoai lui” tam dich tur “exit strategies” c6 thé xay ra déi v6i mét doanh nghiép co ty lé
THU BA s6 hitu c6 dac, dac biét khi vén dugc nam gilr béi cac thanh vién trong cing mét gia dinh. Mét
trong cac hinh thiic thuc hién chién lugc nay la (1) tai cap vén (recapitalization), nghia la ngusi chu
¢6 thé béan phan 16n ¢ phiéu clia minh cho Cong ty dé thu héi vén dau tu ban dau. Ngudi nay van
c6 thé tiép tuc tham gia cdng tac quan ly véi ty trong s& hiru nhd trong Cong ty. (2) Ban nhing
mang kinh doanh khéng c6t 16i va dung ngudn thu nay dé chi tra ¢8 tdc cao hodc mua lai ¢é phiéu
tU chd s& htu. Tat ca cac hinh thic nay déu nham thu hoéi von dau tu ban dau cla clia chii sé hiu;
nhiing chién lugc tiép theo sé phu thudc I6n vao ty & s& hitu con lai cia ngudi chd. Tuy nhién, ltc
nay, rdi ro cla doanh nghiép sé khéng gan mat thiét vai rdi ro cia ngudi chd. Do vay, hoat déng
kinh doanh cé thé di theo hudng khac véi nhiing c6 déng chién lugc mai tham gia.

Cau chuyén ban mang kinh doanh, sau dé tién hanh chi trd ¢6 tic “khang” va mua lai ¢6 phiéu quy
c6 vé hai gidng cau chuyén clia c6 phiéu KDC. Nhiing théng tin vé viéc ch6t quyén chia 6 tuic
bang tién mat véi ty 1& 200% vao ngay 13/8 sap tdi khién cé phiéu nay tang tran ti nhiing phut
dau giao dich. Trudc do, nhiing ngay dau thang Mét, khi théng tin chinh thic lién quan dén chi tra
6 tuic dugc cong bd, gia ¢6 phiéu da tang tran trong 1-2 ngay dau.

”Dbng tlé‘n sau Hinh: Dién bién gia KDC tif dau nam nay dén nay
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Nguén: RongViet Research

V&i khodng han 200 triéu c6 phiéu dang luu hanh, Cong ty c6 thé sir dung hon 4.700 ty dé chi tra
lugng c6 tuic nay. Gia st st dung ngudn thu khoang 6.400 ty déng (sau thué) ti thuong vu ban lai
BKD cho Mondelez, Cong ty sé& con khoan tién mat khoang 1.300 ty dong. Trong ké hoach ctia KDC,
Cdng ty con du ki€én mua lai 55.503.763 ¢6 phiéu quy, nang ty 1& c6 phi€u quy lén 30%. Gia st, cb
phiéu quy dugc tién hanh sau khi chi tra c6 tiic 200% véi gia mua khodng 30.000 VND/cp thi Céng
ty sé tiéu tén thém 1.665 ty dong. Co thé thay, hau nhu toan bo sé tién ban mang kinh doanh c6t
16i déu dugc trang trai cho ¢ tuc va c6 phiéu quy.

Nhiing k& hoach M&A sé dugc thuc hién cht yéu théng qua khoan tién mat va tién gdi ngan hang
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(theo sé liéu cudi Q1/2015) vao khodng 2.571 ty dong. Cac ké hoach dau tu mé rong cta KDC
trong thaoi gian nay chd yéu nham vao hai mat hang chinh la dau an (théng qua Vocarimex), va mi
an lién (thdong qua Saigon Vewong). Téng s6 tién dau tu vao hai mang nay theo udc tinh vao
khoang hon 1.300 ty dong. V&i nguén tai chinh kha déi dao, kha nang mua lai cac doanh nghiép
tang truéng & nhiing phan khuc kinh doanh thuc pham khac nhau tré nén dé dang hon véi KDC,
tuy nhién, khéng thé hdia hen rang cadc mang mdi sé gitp ty suat Igi nhuan duy tri kha quan nhu
trudc day. Ngoai ra, Ngan hang Pong A gan day cling chia sé kha ndng KDC sé dau tu chién lugc
vao ngan hang nay. Trong khi d6, chuyén vién ngan hang cda ching téi cho biét, mac du cé thé
naéi khé khan nhat caa linh vuc ngan hang da qua di, cdc ngan hang nhé con cé hang ta viéc phai
gidi quyét vi cac van dé ctia ho khong tu nhién mat di. Do d6, c6 dong nho 1é ctia KDC c6 thé sé
khong ho hai lam trudc thong tin nay.

Hién tai, ty 1& s& hru clia ban t6ng giam déc chua cé nhiéu thay ddi dang ké trong khi d6 phuang
an mua lai c6 phiéu quy chua dugc cdng bé chinh thiic vé hinh thic giao dich. Do vay, cau chuyén
“thoai lui hay m& rong” tai KDC ti€p tuc khién nha dau tu ch& dgi khong chi ti nhiing mang kinh
doanh méi ma con tir nhimng thong tin vé mua bén ¢é phiéu quy sép tai.

Dong tién sau giai doan luan chuyén dang huéng téi giai doan luéng lu

Néu nhu hém qua, su tich cuc trai déu & caéc nhom nganh nha thong tin tur TPP thi hom nay, chiing
téi nhan thdy hanh déng chét 15i xay ra trén dién rong. Khéng chi nhiing ¢ phiéu vira va nhé ma
ca nhém vén héa 16n cling gidm diém kha manh, don cit nhu VNM, VIC, BVH. Duy chi c6 VCB (+1%)
van gilr dugc sac xanh nhung kho tra thanh tru d6 cho VNIndex. Két qua 13, chi s6 nay chét phién
tai 631 diém, giam ~4 diém. Mac du vay, thanh khodn hém nay van kha tét, +26% so véi phién
trudc. Luc chét 16i kha manh nhung luc cau van hién dién cho thay tam ly tich cuc clia nha dau tu.

Cac nhom nganh thay san va dét may vén tang kha manh thi cling bat dau xuat hién hoat dong
chét 16i. Cu thé nhu TCM (-1,5%), VHC (-0,2%). Da tang, tuy vay van tru viing & mot s6 ma nhu 1D,
FMC, HVG. Nhu ching t6i da dé cap trong NKTV trudc, hudng Igi ti TPP sé phu thudc rat I6n ti néi
tai méi doanh nghiép; trong dé, FMC Ia mét trong nhiing ¢ phi€u nam trong danh muc theo déi
cta RongViet Research. C8 phiéu nay dang ti€én gan vé muc gia muc tiéu 27.000 VND/cp nhu béo
cdo phat hanh ngay 23/7/2015 clia chung toi.

Theo quan sat ctia chuyén vién thi trudng, dong tién gan day cé téc do luan chuyén manh, khéng
& lai qua 1au tai mot nhom ¢ phiéu nao. Trong khi d6, NDTNN tiép tuc ban rong, 88 ty trong phién
hém nay. Mot s6 "ngudi choi" tai mot s6 ma ¢é phiéu té ra ndn ndng khi day tran mét s6 ma mdi,
tuy nhién, ching t6i cho rang viéc nay sé khé kéo dai nhiéu phién. Théng thudng, sau giai doan
nay, tam ly thi trudng sé budc vao giai doan ludng lu hay néi cach khac sé co su giang co trudc khi
xac dinh xu huéng méi.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index bat ngs gidm 3,99 diém (tuong ing 0,63 %) xudng muc
631,47 diém, véi khéi lugng giao dich khdp 1énh dat gan 150 triéu
c6 phiéu, ting manh so vGi cac phién trudc va muc trung binh
khoi lugng 10 phién.

Trén dé thi nén, VN-Index hinh thanh cdy nén d6 dai c6 béng trén
vdi gid dong clra & muc thap nhat phién, trong phién thi trudng
€6 su tang manh kéo dudng gia tién sat gan ngudng 640 diém
dat muc cao nhat trong 5 phién gan day nhung ap luc bén ra
nhanh chéng tang Ién khién thi trudng giam lai cudi phién. Khéi
lugng giao dich cing tdng manh cho thay luc ban ra hém nay kha
manh va dién ra & gan vung dinh c( la tin hiéu canh bao su phan
phdi va can theo déi thém. Trong trudng hop phan phaoi xay ra thi
ngudng ho trg gan nhat 13 615 diém, ngudng hé trg tiép theo Ia
quanh 600 diém.

Cac tin hiéu ky thuat bién dong yéu, dudng RSI(14) giam nhe néu
phién ngay mai ti€p tuc giam thi sé hinh thanh xu hudng giam,
dudng MACD histogram moc dai tré lai duégi dudng 0.

SAN HNX:

HNX-Index cling gidm 0,92 diém (tucng ng 1,06%) xudng muc
85,58 diém, véi khéi luong giao dich dat hon 48 triéu ¢6 phiéu,
tang nhe so vdi cac phién trudc.

HNX-Index ciing hinh thanh cay nén dé dai, véi gia dong clra &
muc gia thdp nhat va khéi lugng giao dich cling ting nhe thé
hién ap luc ban ra trong phién da tang nhe. Budng gia van dang
bién déng di xuéng & dudi dudng MA26, trong khi dusng MA26
cing dang di xuéng cho thdy xu hudng cla dudng gia trong
ngédn han van la diéu chinh. Budng gia dang hudng vé kiém dinh
lai nguéng khang cu quanh 84,5 diém. Khéi lugng giao dich giam
cho thdy dong tién dang yéu.

Cac tin hiéu ky thuat c6 dau hiéu kém tich cuc trd lai, dudng
RSI(14) di xu6ng nhe, trong khi dudng MACD histogram moc dai
han dudi nguéng 0. Cac tin hiéu nay can phai dugc theo déi thém

Khuyén nghi: Thi trudng gidm diém trd lai véi ap luc ban ra c6
dau hiéu tang lén, cac chi bao ky thuat cling co su suy yéu tré
lai. Cac tin hiéu nay can dugc kiém ching thém trong phién téi.
Nha dau tu can theo doéi thém dién bién thj trudng va duy tri ty
trong danh muc hgp ly.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma _?_:_a Khuyén nghi Ngay mua iI:a ::‘::1 :nuc 3'; ;‘ uc cGa"::If) Ngay ban s::‘ L&i/16 Ky han
NNC 51,0 Nam giir 20/07/2015 51,0 60,0 46 0,00% Dai han
TNG 28,9 Nam giir 06/07/2015 264 30,0 24 9,47% Trung han
VIC 43,8 Nam giir 22/06/2015 40,4 45,4 37,4 8,42% Trung han
CTG 23,0 Nam giir 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 16,16%  Trung han
TS4 9,6 Nam giir 05/06/2015 94 11,0 8,8 2,13% Trung han
CcvT 23,6 Nam giir 29/05/2015 211 23,8 19,3 11,85% Ngan han
DPM 32,6 Nam giir 21/05/2015 29,5 31,5 27 10,51% Ngan han
PLC 31,6 Nam giir 05/03/2015 29,9 35,2 26,2 5,69% Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghj dau tu dugc tinh theo gia déng clia. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cat 16 hodc gia dong clra tuy ting trudng
hop cu thé.

- "Gid muc tiéu 2" va “Gia ct 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cadc mic gia cling sé dugc diéu chinh tuang ing.

- Kyhan:“ngan han” la dugi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX -0,63% 631,47 VN30 -0,91% 659,60 HNXINDEX -1,06% 85,58
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
LCG - Khai dau chu ky méi 16/07/2015 Tich [dy - Trung han 9.500
PVD - Vi thé t8t trong nganh song con qué sém dé ky vong tang trudng trd lai 14/07/2015 Theo doi

PGS - Thi diém thuan lgi cho tang trudng 10/07/2015 Mua - Trung han 27.000
DNP - Bong lyc tang trudng mdi t nganh nudc 09/07/2015 Mua - Dai han 21.900
BMI - Thuang hiéu va thi phan tao nén Igi thé canh tranh 08/07/2015 Tich Iay - Dai han 22.800

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gia trigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 07/07/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.750 11.729 0,18%
VEOF 07/07/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 10.022 9.821 2,05%
VF1 16/07/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.097 23.391 -1,26%
VF4 15/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.591 10.578 0,12%
VFA 10/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.579 7.426 2,06%
VFB 10/07/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.233 12.211 0,18%
ENF 10/07/2015 0% - 3% 0% 11.584 11.424 1,40%
MBVF 09/07/2015 1% 0%-1% 10.530 10.563 -0,31%
MBBF 08/07/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.157 12.133 0,20%
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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