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Kế hoạch kinh doanh năm 2022

Năm 2022, công ty đặt kế hoạch doanh thu và lợi nhuận sau thuế lần lượt là 4.242 tỷ đồng (+29% YoY) và 550 tỷ (+22% YoY). Từ khoản đầu tư tài chính vào mảng

bất động sản: (1) Mua 13% cổ phần CTCP Tập đoàn BĐS Thắng Lợi (119 tỷ đồng); (2) Mua 30% cổ phần của CTCP BĐS Central Hill (394 tỷ đồng); (3) Đầu tư 285 tỷ vào

NovaWorld Phan Thiết. Ban lãnh đạo cho rằng LNST 2022 có thể đạt được ít nhất 650 tỷ vì công ty sẽ hợp nhất thêm khoảng 100 tỷ lợi nhuận từ Central Hill. Riêng 5T-

2022, doanh thu và LNST tăng lần lượt 16% YoY và 22% YoY. Với mức nền thấp 2H2022, công ty cho rằng lợi nhuận mảng gỗ cốt lõi của cả năm 2022 sẽ tăng trưởng

mạnh hơn dự kiến. Bên cạnh đơn hàng phục hồi, việc tăng công suất hoạt động của nhà máy Đất Cuốc cũng sẽ giúp biên lợi nhuận công ty cải thiện hơn.

Chỉ tiêu Kế hoạch 2022 Thực hiện 2021 Tăng trưởng

Doanh thu 4.242 3.294 28,8%

LNST 550 451 21,9%

Bảng: Kế hoạch kinh doanh năm 2022 của ACG (tỷ đồng)

Triển vọng dài hạn

Tăng thị phần nội địa của mảng nội thất trung và cao cấp từ mức 55% hiện tại lên 70% nhờ vào:

(1) Nhu cầu nội thất người dân tăng;

(2) Phục hồi thị trường bất động sản để tăng hợp đồng với các nhà phát triển bất động sản lớn của Việt Nam;

(3) Hệ thống SAP ERP mới sẽ giúp kiểm soát tốt hoạt động sản xuất và quy trình bán hàng để tiết giảm chi phí.

(4) Nhà máy Đất Cuốc (Bình Dương) hoàn thành đầu 2020, đang hoạt động 65% công suất và dự kiến full công suất trễ nhất đầu 2024.

(5) Tăng doanh thu xuất khẩu từ 30 triệu USD/năm lên 50 triệu USD/năm, chủ yếu ở thị trường Mỹ.

(6) Dự án nhà máy MDF dự kiến triển khai từ 2022, thời gian xây dựng khoảng 18 tháng, đầu 2024 có thể bắt đầu có doanh thu. Dự án có tổng vốn đầu tư khoảng 2.500 tỷ

đồng, trong đó vốn tự có 1.500 tỷ đồng.



Cập nhật khác

- Mỹ khởi xướng điều tra áp thuế chống bán phá giá đối với tủ gỗ Việt Nam. ACG cho rằng công ty sẽ không bị áp thuế do công ty không dùng gỗ Trung Quốc nhập vào Việt

Nam.

- Gỗ nguyên liệu của công ty được cung cấp 50% bởi Sumitomo (cổ đông nắm 20% cổ phần của ACG).

- Dự án KCN An Cường đang bị hoãn lại.

- ACG sẽ chuyển từ sàn UPCOM sang HOSE, dự kiến trong tháng 7.

- Cổ tức 2022: tối thiểu 20% tiền mặt hoặc cổ phiếu.

Đánh giá

Doanh thu của ACG tăng trưởng nhanh với tốc độ tăng trưởng kép 18%/năm giai đoạn 2017-2019 nhưng giảm mạnh trong giai đoạn 2020 – 2021 do ảnh hưởng của dịch

COVID-19. LNST ghi nhận mức tăng trưởng kép -3%/năm trong giai đoạn 2017 – 2021. Chúng tôi cho rằng việc đẩy mạnh mảng xuất khẩu với biên lợi nhuận rất thấp là

một trong những nguyên nhân khiến biên gộp giảm từ mức 34% năm 2017 xuống 27% năm 2021. Theo ban lãnh đạo, do trong giai đoạn đầu mở rộng thị trường xuất khẩu

phải tăng chi phí sản xuất cho các sản phẩm mẫu nên lợi nhuận ở mức thấp. Trong giai đoạn tới, khi đơn hàng đều đặn và quy mô lớn hơn thì biên lợi nhuận mảng xuất

khẩu sẽ tốt hơn. 

Lợi nhuận của ACG sẽ phục hồi mạnh trong năm 2022 nhờ nhu cầu phục hồi sau dịch và tăng công suất của nhà máy mới. Khả năng công ty sẽ vượt kế hoạch lợi nhuận 

sau thuế 550 tỷ đồng năm 2022 (+22% YoY) nhờ kết quả LNST 5 tháng đầu 2022 tăng 22% YoY, trong khi lợi nhuận nửa cuối 2022 sẽ tăng mạnh trên nền thấp cùng kỳ. 

Việc hoàn tất chuyển đổi số năm 2022 sẽ giúp công ty tiết giảm được chi phí sản xuất và SG&A. Chúng tôi kỳ vọng biên gộp của công ty cũng sẽ cải thiện tốt hơn trong giai 

đoạn 2022 – 2023 nhờ tăng hiệu suất hoạt động của nhà máy mới và cải thiện biên gộp mảng xuất khẩu. Nhà máy ván MDF dự kiến xây dựng trong năm nay sẽ là động 

lực tăng trưởng cho công ty từ 2024 trở đi. Ngoài ra, chúng tôi cho rằng việc chuyển niêm yết từ sàn UPCOM sang HOSE sẽ có thể giúp thanh khoản cải thiện và thu hút 

nhà đầu tư nước ngoài hơn.
















