RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

THANG 07

06

THU HAI

“Thi  truong

tim “bén do
moi” cho dong
tién’

Bui Vinh Thién

+84 86299 2006 | Ext: 325

Thien.bv@vdsc.com.vn

NHAT KY TU VAN

e HT1 - Cap nhat tinh hinh kinh doanh 6 thang dau nam 2015
e Thi truéng tim “bén dé méi” cho dong tién

HT1 - Cap nhat tinh hinh kinh doanh 6 thang dau nam 2015

Trong 6 thang dau nam 2015, tiéu thu xi mang tai thi trudng trong nudc uéc dat 25,97 triéu tan
(+106% so v&i cung ky). Vé 6 thang cudi nam 2015, thi trudng VLXD thudng sé kha quan hon nha
nhu cau xay dung cong trinh, nha & tdng manh. Trong béi canh nay, ching t6i muén cap nhat vai
nha dau tu théng tin vé CTCP Xi Mang Ha Tién 1 (HSX: HT1).

Vé hoat déng san xuat xi mang, san lugng 6 thang dau nam udc tinh tang khoang 18% so vaéi 6
thang cung ky, tuong tng 2,685 triéu tan xi mang va 300 nghin tan clinker. Day la déng luc chinh
gitp KQKD clia HT1 ¢é su tang trudng tich cuc. Theo udc tinh clia chuyén vién nganh, doanh thu
va |gi nhuan gop 6 thang dau nam 2015 ctia HT1 c6 thé tang lan lugt khodng 19% (~3.939 ty d6ng)
va 44% so vdi cuing ky. Nhg d6, két thic nita dau nam 2015, LNST c6 thé tang truéng vuot bac va
udc dat 422,92 ty dong (+308,59% so véi cung ky).

Lién quan tdi viéc ngling san xudt & tram nghién Tha Duc, chuyén vién nganh cla RongViet
Research danh gia viéc nay sé khong anh hudng qua 16n téi tinh hinh kinh doanh trong thai gian
t6i do tram nghién Phu Hitu md&i van hanh c6 thé ddm nhan phan céng suat cda tram nghién Tha
Puc , déng thai, cac tram nghién khac van con cé thé van hanh véi cong suat cao hon (120% -
150% cOng suat thiét ké) ddm bao dap ing tinh hinh ban hang hién tai trong béi canh tang trudng
cau xi mang khéng c6 gi dot bién.

Bang 1: Udc tinh mét sé chi tiéu kinh doanh chinh cta HT1

6T2014 6T2015 udc tinh*
Doanh thu thuan 3.305,71 3.939,74
Loi nhuan gop 627,66 906,14
Bién lgi nhuan gop 19% 23%
Doanh thu tai chinh 12,77 197,16
Chi phi tai chinh 408,59 287,32
Lgi nhudn sau thué 13,275 422,92

Nguén RongViet Research udc tinh

Vé hoat dong tai chinh, néu bién déng clia dong EUR da dem lai lai chénh léch ty gia 183 ty cho
HT1 trong Q1 thi sang Q2, viéc ngoai té nay tang gia trd khién HT1 phai ghi nhan khoan 16 ty gia
khoang 62 ty déng. Tuy nhién, Iy ké 6 thang dau nam 2015, HT1 van lai khoang 120 ty déng tu
chénh léch ty gia. Theo phan tich clia chuyén vién nganh, tinh dén cuéi Q2/2015, téng du ng vay
dai han vao khoang 5.300 ty déng, trong dé ng vay bang EUR con khoang 56 triéu EUR. Tl d6 c6
thé thay, KQKD ctia HT1 van con chiu nhiéu rdi ro tir bién déng ty gia EUR/VND.

Bang 2: Mét s6 chi tiéu dinh gia ctia cac doanh nghiép san xuat xi mang niém yét

HT1 BCC BTS HOM
P/E 12,96 5,24 417 9,67
P/B 1,82 0,92 0,87 0,53
EV/EBITDA 7,69 4,92 4,66 517

Nguén: Stoxplus, RongViet Research téng hop

Chuyén vién nganh danh gia tich cuc vdi trién vong kinh doanh 6 thang cuéi ndm va du bao
doanh thu ca nam c6 thé tang khoang 20% so vai ndm 2014. G mat béng gia hién tai, cac chi s6
P/E (12,61), P/B (1,89) va EV/EBITDA (7,69) ctia HT1 da tuong déi cao hon céc doanh nghiép cung
nganh. Do vy, du trién vong kinh doanh clia HT1 trong dai han dugc danh gia kha quan nhung

chuyén vién nganh khéng khuyén nghi mua vao & mc gia hién tai.
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Thi truéng tim “bén d6 méi” cho dong tién

Stic manh dong tién tiép tuc dugc thé hién trong phién hém nay khi 2 chi s6 déng ctia trong sac
xanh. Trong d6, VN Index ding lai & mdc 625 diém (+1,43%) va HNX Index déng ctia tai muc 89
diém (+2,01%) véi tdng GTGD trén ca hai san gan 4.000 ty déng. D6 rong thi trudng nhin chung
tich cuc han cac phién trudc véi s6 lugng c6 phiéu tang diém phan bé déu & cac nhém vén hoéa
khac nhau. HSX ¢6 142 ma tang va 71 ma gidm gia; HNX cling c6 114 ma tdng va 86 ma giam gia.
Su tu tin cGa bén mua cling tam ly hung phan duy tri khién dong tién ti€p tuc d6 vao thi trudng la
diéu kién quan trong gitp chi s vuot viing khang cu 620 - 625.

Theo cdm nhan ctia ching t6i, phién giao dich hém nay khéng cé nhiéu diém khac biét so véi cac
phién cuéi tuan vua réi véi su phan héa rd rang vé gié gilra cdc nhom nganh dan dat véi cac nhom
nganh con lai. Su khac biét c6 chang nam & viéc dong tién tim bén d& mdai: nganh Dau khi. Trong
xu huéng d6, phién giao dich dau tién ctia thang 7 chiing kién muc tang manh cla nhiéu ma cé
phi€u “dong” dau khi nhu PVD (+6,4%), PVS (+6,0%), GAS (2,4%), PVC (3,9%). Nhdm Ngan hang va
Chiing khoan tuy khéng con hat dong tién manh nhu cac phién trudc nhung van giao dich tuong
dai tich cuc.

Nhiing yéu t6 dugc cho la nguyén nhan thuc day giao dich “dong dau khi” hém nay 1a t6 hop bao
gém tin lan truyén viéc Chinh Phi chap thuan cac ta trinh xin khéng giam von Nha Nudc tai mot
s6 cong ty thanh vién trong PVN, két qua kinh doanh quy 2 du kién kha quan, du &n 16 B-O Mén
hita hen tao ra nhiéu cong viéc cho cac céng ty trong nganh. Tuy vay, chuyén vién nganh cho biét
kha nang thuc hién déi véi du an con & kha xa, sém nhat la cusi nam 2016. Hién tai, dién bién gia
dau van sé la yéu té chinh anh hudng dén gia cac c¢é phi€u dau khi. Do d6, viéc ndm giit cac c6
phiéu dau khi chi nén dugc thuc hién khi bién dong thi trudng tao ra co hdi mua & muc dinh gia
thap dé giam thiéu rdi ro.

Vé du bao dién bién thi trudng trong thang Bay, ching t6i tran trong kinh mai quy nha dau tu

s

tham khdo thém “Bdo cao chién lugc thang By - “Can trong trong su hé héi””.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index duy tri da ting manh thém 8,79 diém (tuong (ng
1,43%) 1én 625,22 diém, véi khéi lugng giao dich khdp 1énh dat
han 161 triéu cé phiéu.

VN-Index ti€p tuc ting manh lén 625 diém, tién gan hon
nguéng khang cu quanh 630 diém, khéi lugng giao dich khép
Iénh cling ting manh hon cac phién trudc thé hién dong tién
dang tham gia manh hon, VN-Index déng clra & muic cao nhat
phién cliing cho thdy tam Iy nha dau tu dang rat lac quan.
Puong MA26 tiép tuc di [én cling c6 cho dudng gid nhung
dudng MA200 van chua di lén c6 thé tao ra su tri kéo dudng gia
khi ti€n tGi ngudng khang cy 630 diém.

Cac chi bao ky thuat duy tri su bién déng tich cuc, dudng
MACD di Ién tr@ lai trén dudng tin hiéu, dudng RSI(14) di 1én
cao hon trén ngudng 70, RSI cang di Ién cao trén ngudng 70 thi
cang canh bao su rii ro cla thi trudng dang tang lén c6 thé
xudt hién su diéu chinh ngan han.
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SAN HNX:

Dong cla thj trudng, HNX-Index tang thém 1,76 diém (tuong
tng 2,01%) lén mic 89,47 diém, véi khéi lugng giao dich dat
64,46 diém.

HNX-Index déng ctra & muic cao nhat trong phién thé hién niém
tin cGa nha dau tu dang tdng cao. Két phién, HNX-Index hinh
thanh cdy nén xanh dai thu 3 lién ti€p, khéi lugng giao dich
cling tang lén cung véi da tang cla dudng gid, ciing ¢é cho xu
huéng tang cla dudng gia. Nhu vay, HNX-Index da tdng qua
dinh c@ héi dau thang méi dé€ hinh thanh xu huéng tang dai
han véi nguéng khang cu quanh viung 91-92 diém.

Cac chi bao ky thuat bién dong tich cuc, duong RSI (14) tang lén
muc cao hon, trong khi dudng MACD tién sat dudng tin hiéu,
khi MACD cét Ién thi hinh thanh tin hiéu tang.

Nhu vay, HNX-Index da quay trd lai da tang va hinh thanh xu
hudéng tang dai hon.
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Khuyén nghi: Thi trudng tiép tuc bién dong tich cuc véi su
manh mé haon cla nhiéu ¢6 phiéu su xuat hién thém mét s6
c6 phi€u Bluechips va mét s c6 phi€u nhé cling dang hinh
thanh tin hiéu tich cuc. Thi trudng bién déng kha quan nén
nha dau tu ti€ép tuc thuc hién co cdu danh muc nhung han
ché mua duéi gia.

Nguyén Van Trung
+84 8 6299 2006 | Ext: 212

trung.nv@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma Gia  Khuyén nghi Ngay Gia Giamuc Gia muc Gia Ngay ban Gia Loi/l6 Ky han

1T mua mua tiéu 1 tiéu 2 catlo ban
PVC 290 Mua 06/07/201 29,0 340 26,5 0,00% Trung
TNG 264 Mua 06/07/201 26,4 300 2 0,00% Trung
VIC 446 Ném gidf 22/05/201 40,4 45,4 37,4 10,40% Trung
VKC 83 Ban 22/06/201 95 11,0 88 07/01/2015 8,8 -7,37% Trung
CTG 203 N3m giir 15/0§/201 19,8 22,0 18,5 2.53% Trung
HT1 221 Nam gi 15/06/201 225 25,0 215 1 78% Trung
HCM 393 Nam gitt 05/06/201 34,1 37,5 31 1525%  Ngén han
PVS 300 Ban 05/0§/201 26,5 30,0 25 26/06/2015 27,2 2,64% Trung
TS4 9,6 N&m giif 05/06/201 9,4 11,0 88 213% Trung
VT 221 N&m giit 29/05201 1,1 238 193 474%  Nghnhan
LCG 8,2 Nam giir 28/05/201 8,0 8,8 7.3 2,50% Ngén han
SJS 235 Ban 28/0§/201 21,3 235 20 23/06/2015 22,1 3,76% Trung
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi sé san xuat cong nghiép
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Hinh 3: Chi s6 lam phat hang thang Hinh 4: Chi sé HSBC - PMI linh vuc san xuat
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SKG - Tiém nang tang trudng dén tl su phat trién cia Phi Quéc 24/06/2015 Mua - Dai han 64.300
VTO-Kha nang sinh 16i dang cai thién 22/06/2015 Theo doi

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh nam 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000

FPT - Khéi cong nghé phuc héi 12/05/2015 Tich Ity - Dai han 60,900

GSP - Ndm ban Ié cho giai doan tang trudng mdi 11/05/2015 Tich lGy - Dai han 16,600

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé& Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% gié tri giao dich) (% gié tri giao dich) ~ quytaingaydinhgid  quytaingaydinh  dvquysovéiky
gia ky trudc trudc
VFF 16/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11,620 11,627 -0,06%
VEOF 16/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 9,740 9,463 2,93%
VF1 19/06/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21,904 21,861 0,20%
VF4 17/06/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9,736 9,678 0,59%
VFA 19/06/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7,289 7,312 -0,32%
VFB 19/06/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12,167 12,170 -0,02%
ENF 12/06/2015 0% - 3% 0% 11,156 11,006 1,36%
MBVF 18/06/2015 1% 0%-1% 10,551 10,541 0,09%
MBBF 17/06/2015 0%-0,5% 0%-1% 12,120 12,139 -0,16%
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Ban bao cdo nay dugc chuan bj cho muc dich duy nhét Ia cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tling nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé cé cac xung dét loi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bdo cdo nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi voi
quyét dinh dau tu cia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém doi vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bi
coi la thiét hai, d&i vdi viéc st dung toan b hoac tiing phan thong tin hay y kién nao clia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan cla ngusi phan tich. Khong c6 bat ky mét phan thu nhap nao clia
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Théng tin st dung trong béo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap tir nhitng ngudn ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi
khéng dam béo rdng nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cia ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay déi ma khong can bao cao trudc.

Ban bdo cao nay dugc gilr ban quyén va la tai san cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia ddi trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng cé su déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.



