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e Dién bién nganh ca tra 6T2015 va buic tranh 6 thang cuéi nam

e Giao dich dé dat khién thanh khoan sut gidm manh
Dién bién nganh ca tra 6T2015 va bic tranh 6 thang cuéi nam
La mét trong nhiing mat hang xudt khiu chd luc cda Viét Nam trong cac ndm vira qua, hganh thay

san Viét Nam ndéi chung va nganh ca tra néi riéng dang ding trudc co héi tang trudng 16n nha sy
; ma rong thi trudng xuat khau ti cac Hiép dinh thuong mai tu do (FTA-Ha Quéc, FTA-Déng Au,...).
THU BA Nhan dip tham du H6i nghi “Ban gidi phap chinh sach thac ddy san xuat va tiéu thu ca tra” vira qua,
Rongviet Research mong mudn cap nhat dén quy NDT tinh hinh SXKD cGia nganh ca tra Viét Nam

trong 6T2015 kém theo du bao vé buc tranh xuat khiu clia nganh trong phan con lai ctia nam.

Trong 6 thang dau nam 2015, EU va My ti€p tuc Ia hai thi trudng xudt khiu ca tra ch( luc cla Viét
Nam vdi ti trong trong tdng kim ngach trén 40%. Nhin chung, kim ngach xuat khdu ca tra Viét Nam
trong 612015 ghi nhan mdic gidm 9% so véi cung ky. Trong d6, kim ngach xuét khdu sang hau hét
cac thi trudng quéc té déu giam so vdi cung ky (bang sau) ngoai trr My tang nhe 5% va Trung
Quéc & HongKong tang 35%.

Bang : Thi trudng XK ca tra va kim ngach (nghin USD)

s , Tang trudng so véi
0
Thi truong Q1/2015 Q2/2015 6T2015 Ty trong (%) ciing ky 2014 (%)
My 78.002 81.047 159.049 21% 5%
EU 68.226 74372 142,598 19% -18%
Asean 33.603 30277 63.880 9% -12%
7 . N
Giao dich dé dat TQva HK 30.042 32634 62.676 8% 35%
Mexico 26.820 11.960 38.780 5% -26%
Yy 4
khién thanh khodn Colombia 17.265 9.795 27.060 4% -13%
sut gjj m manh” Cac TT khac 102.893 153.061 255.954 34% -14%
Téng 356.851 393.146 749.997 100% -9%

Nguén : VASEP va RongViet Securities tng hop

Déi vai thi trudng EU, kim ngach xudt khdu 6T2015 gidm 18% so véi cung ky do: (1) ddng EUR gidm
gia so vai USD va gia ca tra xuat khau xuat khiu cling gidm 5-10%; (2) Rao can ky thuat khat khe
hon va su kiém soat chat ché cla cac qudc gia thanh vién EU; (3) DN xuat khau thay san vao EU
phai thuc hién dan nhan cho san pham thdy san ti 13/12/2014 theo quy dinh s6 1169/2011/EC
cla thi trudng nay; (4) Cac quy tac vé thong tin dinh dudng co hiéu luc ti ngay 13/12/2016 la mot
diém can quan tam.

Xuat khau cé tra sang thi trudng My dang cho thay dau hiéu khai sdc tr Q2/2015 véi kim ngach
xuat khau ctia quy 2 tdng ~20/% so véi cung ky cé thé do lugng hang tén kho ti cudi nam 2014
dang bat dau giam dan dan dén sé lugng don hang tang Ién. Trong bdi canh trén, Trung Qudc va
HongKong lai néi [&n 1a diém sang trong buc tranh xuat khdu ca tra 6 thang dau nam clia Viét Nam.
Nhu cdu tiéu thu kha I6n, tdm ly chudng hang ngoai la nhitng nguyén nhan chinh khién kim ngach
cé tra xudt khiu sang thi trudng nay tang truéng manh 35% trong 6T2015.

Theo du bao clia Hiép hdi cé tra Viét Nam thi kim ngach xuat khau ca tra trong 6 thang cudi nam

2015 sé khad quan hon can c( trén s6 don hang dang ky xuat khiu va khd ning dap (ng cla san

+ 8486299 2006 | Ext: 1319 lugng ca tra nguyén liéu. Theo dd, Hiép hdi nay du bao kim ngach Q3 c6 thé bang cung ky nam
ngoai, dat 452 ty USD va Q4 la 496 ty dong (+0,8%).

Nguyén Hai Hoang

hoang.nh@vdsc.com.vn

Xem xét KQKD clia cac doanh nghiép thuly san trong 6 thang dau ndm mdi chi hoan thanh tir 20-
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40% ké hoach dé ra. K&t qua nay kha tuong déng véi tinh hinh xuat nhap khiu trong 6 thang dau
nam khi ca gia ban va san lugng dau ra déu sut giam. Tuy nhién, theo yéu t6 mua vu ciing nhu
phan tich dién bién thi trudng thi 6 thang cudi ndam mdi la thai diém ghi nhan phan 16n Igi nhuan.
Tuong ty nhu du bao clia Hiép hoi ca tra Viét Nam, chung téi van ky vong nhiing tin hiéu khai sac
trong nhu cau déi véi mat hang thly san tai cac thi trudng xuat khiu tir Q3 sip tdi. Ngoai ra, cuc
dién XNK trong 6 thang dau nam da lam thay dé&i trat tu trong bang xép hang 10 nha xuit khau ca
tra I6n nhat. Cu thé, Agifish (HSX: AGF) gidm tur vi tri thr 3 (6T2014) xuéng vi tri thir 7 (6T2015). Mat
khac, ty trong xuat khiu cla Vinh Hoan (HSX: VHC) ngay cang 16n, & muc 3,76% so véi 2,44%
(6T2014). Trong khi d6, Hung Vuang (HSX: HVG) va Nam Viét (HSX: ANV), IDI cé ty trong gidm dang
ké so vGi cung ky nam trudc. Nhu vay, mac du thi trudng Trung Quéc ting trudng kha tét nhung
nhing doanh nghiép co6 lugng hang xuat I16n sang thi trudng nay nhu ANV, IDI, HVG van sut giam
dang ké khi gia ban khéng thuan lgi. Ching téi cho ring, trong xu thé nay, nhirng doanh nghiép
I6n, 6 co cdu hang gia tri gia tang I6n va vi thé viing chac & nhiing thi trudng chi luc nhu VHC ¢6
thé Ia 1gi thé nhat.

Bang: 10 Doanh nghiép c6 gia tri kim ngach XK ca tra I6n nhat

%GT %GT

S‘TT DOANH NGHIEP GT(S:ET 3 GT(SE;‘;” 6T2015/Tén  6T2014/Tén

gXK6T2015 g XK6T2014
1 VINHHOAN CORP 113.785.174 88.363.266 3,76% 2,44%
2 HUNG VUONG CORP 48.745382 61.598.951 1,61% 1,70%
3 BIENDONG SEAFOOD 47.506.468 26.986.186 1,57% 0,75%
4 NAVICO 39.263.336 45303.104 1,30% 1,25%
5 IDICORP 20.835.560 34671.113 0,99% 0,96%
6 GODACO 28.448.280 28.448.280 0,94% 0,79%
7 AGIFISH 27.756.097 54.094.078 0,92% 1,50%
8  HUNGCA COLTD 24.262.725 22,502,826 0,80% 0,62%
9 é?;’:;”” BaiThanh (tinh Tién 20.933.470 27.117.509 0,69% 0,75%
10 CL-FISH CORP 16.528.016 16.165.690 0,55% 0,45%
Téng kim ngach XK ca tra 749997160  824.438.000 100% 100%

Nguén : VASEP va RongViet Securities téng hop

Giao dich dé dat khién thanh khoan sut gidam manh

Kha sat véi nhan dinh clia Rongviet Research trong NKTV ngay hom qua 4/8/2015, thj truong tra
cho su that vong vé TPP bang véi cai gia cla su lac quan thai qua vai ngay trudc. Mot khi tra xong,
moi chuyén dau lai vao day. Cac c6 phiéu lai tiép tuc tdng gidam hay di ngang dua trén ly do cda
riéng minh trong khi tin tdic chung da dugc tiéu hda hét.

Két phién giao dich hém nay, hai chi sé VN-Index va HNX-Index ti€p tuc giam 1,43% va 0,17%. Dac
biét, phién hom nay ching kién thanh khoan sut giam kha manh vai SLCP khdp lénh trén VN-Index
gidm trén 35% so véi phién hém qua. Nhém c6 phiéu dét may va thay san “dua séng TPP” hém
nay dién bién tang giam dan xen khi TCM, KMR, HVG ti€p tuc giam, trong khi TNG, FMC va VHC bat
lai tang nhe. Theo quan sat cla ching téi, da gidm cla nhém c6 phiéu nay dang chiing lai trong
khi cac c6 phiéu vén héa I6n gidm manh nhu VNM (-1,6%), BVH (-5,9%), BID (-4,8%) va VCB (-3,9%)
lai la nguyén nhan chinh khién thj trudng ti€p tuc gidm manh.

Khéi ngoai quay lai ban rong trén ca hai san gan15 ty déng, hau hét tap trung vao cac ¢8 phiéu
trong ré VN30 nhu MSN (21,7 ti), KDC (15 ty), VCB (11 ty) hay HPG, BVH (11 ty).

DPau gid chiéu ngay hom nay, B6 Cong Thuang cling da ra quyét dinh diéu chinh gidm gia xang
dau tir 15h ngay 4/8/2015. Cu thé, muc gidm ddi véi xang Ron 92 va 95 la 816 déng/lit va 819
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déng/lit d6i véi dau Diesel. Theo quan sat, dién bién giao dich cla cac ¢ phiéu dau “P” khéng c6
nhiéu thay déi trudc théng tin trén. Cudi cung, ching ti gitt nguyén quan diém thanh khodan thi
trudng sé duy tri 8 muiic thap trong cac phién sap ti trong khi chd théng tin hé trg méi va da giam
cta nhing c6 phiéu theo séng TPP sé gidm khi cac c6 phiéu nay dan di vé vung gia mua hap dan.




RONGVIET

SECURITIES Nhat ky tu van

PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

[VTANDE - Daily 20MAr2015 Open 536,35, Hi 550,33, Lo 535,07, G100 550.1 (25%) EW 76) = 850,88, MAI[CI050,200) = 582 2T BTE
‘

Thi trudng ti€p tuc gidm manh, véi muc gidm 8,71 diém (tuong A
duong 1,43%), déng cla tai 600,76 diém. Thanh khoan sut gidm /:1 4
manh v&i chi 78 triéu ¢ phiéu khdp 1énh (-35%). :

Phién gidm diém manh cung thanh khoan thap cho thay tam ly bi \iﬁﬁrr.\ h I‘L SO > ——

quan bao trum, bén mua rat han ché cho du gia ¢ phiéu gidm [_f[,.ff"ﬁ S +.f| = Ju '

manh. Gia déng cla la gia thap nhat trong phién cho du VN- II&"I\\ -ﬂn -
Index da gidam vé nguéng hé trg tdm ly 600 diém. Véi dién bién l} \ ﬂ/./ ‘Iﬂ
nay, ching téi cho rang VN-Index rat c6 thé sé dé dang xuyén by =
thing méc 600, trudc khi ¢é su phuc héi mang tinh ky thuat dé JJ!"HJ
kiém nghiém lai ving 610 diém. ' e
Hai phién gidm diém manh xuyén thing ving 610 diém cling [iimmmo o nran -
chinh la su xac nhan su hinh thanh ctia mé hinh vai dau vai. ’ ‘m” H | } M r ”[ h % } Hm ‘ ” "”\ ||‘ —
Ca’c Ch’l’ béo ky thUét tlé’p tUC glém Séu ChO théy XU hu»éng glém || | | |||||||| |||| nn|||| ]“I ||I]|'|'h| "”l]“l |||“|||Iil[||||"l|[| |||Ih|]m | |||| ||| || m
dlé’m manh cﬂa VN-Index. e . .-quH'nTr ’..."?f:-..'..‘... g i n::
Néu thiing nguéng tam Iy 600 diém thi VN-Index hoan toan ¢ | ¥ . A q

thé tiép tuc gidm vé& ngudng hd trg xa hon [a 580-585 dEM  wcsums womimmicmmim i
(tuong Uing Fibonacci Retracement 50% va dudng SMA(200)).

SAN HNX:

HINFINDEX - Craly 200572015 Open 77,87, HI T9.73, Lo 71,32, Close 79,38 (2.5%) EW 7%= 80,88, MAZICI0%%.200) = B4 88 z

HNX-Index van dong kha quan hon VN-Index, khi chi giam 0,14
diém (tuong duong 0,17%), déng cla tai 83,17 diém. Thanh
khoan ciing gidm 19% vdéi chi 36 triéu c6 phiéu khdp lénh.

D06 thi nén gan c6 dang Doji v6i than nén ngan va bong nén dai
vé hai phia, cho thay HNX-Index dang né luc giang co xung
quanh hé trg 83 diém (tucng Ung Fibonacci Retracement 50%).
Xu hudng gidm diém trén HNX-Index cling dudc xac nhan mét

cach ré rang khi chi s6 xuyén thiing dudng neckline ctia mé hinh
vai dau vai (84,5 diém). Nhiing phién phuc héi nhe c6 thé xuat
hién khi HNX-Index kiém nghiém lai vung 84,5 diém.

Gciuber 'nc's Febisany THarch TRl Hay Il LT
HIDINDER - 13 boll 00, » = 37494, J.’li oo a0

Cac chi bao ky thuat van tiép tuc gidm manh va dang gan dén

viing qua ban. ﬂlm NHHh ‘“I |”||||‘h[||||||‘||||‘!|| ||||ﬂ'_ |||°.. i |||||||||.11|lrn|.l| fd ”II”hlh"n”]“ {lhl""“\‘ “I\IIII‘I_ "I]”M ||I|lu a5

Sau 83 diém, ngudng hé trg tiép theo ctia HNX-Index 1a 81,5.

HINAINDEXR - FEI[151= 8367

Khuyén nghi: Hai san ti€p tuc gidm diém kém theo khéi lugng  Tran Quang Khai

giao dich & muc thap, cho thdy su e ngai ca bén mua. Véi dién
bién nay xu hudng gidm cla thi trudng da dugc xac nhan va
chua c6 dau hiéu diing lai. Nha dau tu ti€p tuc duy tri danh muc khai.tg@vdsc.com.vn
V@i ty 1& ¢ phiéu thdp, chua voi gidi ngan, nhat la trong cac

phién tang diém cda thi trudng.

+84 8 6299 2006 | Ext: 278
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo gay ban S:‘ L&i1d  Kyhan
NNC 51,5 Nam giir 20/07/2015 51,0 60,0 46 0,98% Dai han
TNG 26,1 Nam giir 06/07/2015 26,4 30,0 24 -1,14%  Trung han
VIC 43,0 Nam giir 22/06/2015 40,4 454 374 6,44% Trung han
CTG 21,8 Ban 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 31/07/2015 22,5 13,64%  Trung han
TS4 9,5 Nam giir 05/06/2015 9,4 11,0 8,8 1,06% Trung han
CvVT 22,0 Nam giir 29/05/2015 211 23,8 19,3 4,27% Ngan han
DPM 30,6 Nam giir 21/05/2015 29,5 31,5 27 3,73% Ngan han
PLC 33,6 Nam giir 05/03/2015 29,9 35,2 26,2 12,37%  Trung han

- Giad mua ca danh muc khuyén nghi dau tu duoc tinh theo gia déng ctia. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong cla tuy tiing trudng
hap cu thé.

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c&t 16” méi sé dudc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX -1,43% 600,76 VN30 -0,89% 631,27 HNXINDEX -0,17% 83,17
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
NT2 - Tang trudng trong 6 dinh 30/07/2015 Mua - Trung han 30.200
FMC - Lgi thé canh tranh tir thi trudng xuét khdu 23/07/2015 Tich [y - Trung han 27.000
SVC - Trién vong lac quan nha vao mang ban 1@ 6 to 20/07/2015 Tich [dy - Trung han 24.100
LCG - Khai dau chu ky méi 16/07/2015 Tich [Gy - Trung han 9.500
PVD - Vi thé tét trong nganh song con qua sém dé ky vong tang trudng trg lai 14/07/2015 Theo doi

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gia trigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VFF 21/07/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 11.817 11.748 0,59%
VEOF 21/07/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9.945 10.100 -1,53%

VF1 31/07/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.561 23.582 -0,09%

VF4 29/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.715 10.752 -0,34%

VFA 31/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.606 7.606 0%

VFB 31/07/2015 0,3%-0,6% 0%-1% 12.282 12.260 0,18%

ENF 24/07/2015 0% - 3% 0% 11.626 11.557 0,60%
MBVF 30/07/2015 1% 0%-1% 10.578 10.626 -0,45%
MBBF 29/07/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.300 12.295 0,04%

DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+84 86299 2006 | Ext: 1308 +84 86299 2006 | Ext: 1309 +84 86299 2006 | Ext: 1317
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai
+84 86299 2006 | Ext: 1319 +84 86299 2006 | Ext: 1310 Bui Thi Tam
hoang.nh@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn +84 86299 2006 | Ext: 1315
Nguyén Thi Phuong Lam Trén Thi Diém My tam.bt@vdsc.com.vn

+84 86299 2006 | Ext: 1311

+84 86299 2006 | Ext: 1313 Pham Thi Huéng

my.ttd@vdsc.com.vn

lam.ntp@vdsc.com.vn +84 86299 2006 | Ext: 1314

Banh Tran Tuéng Van

Huynh Minh Tudn huong.pt@vdsc.com.vn

+ 8486299 2006 | Ext: 1316

+84 86299 2006 | Ext: 1318 Huynh Khoa Nam
van.btt@vdsc.com.vn
tuan.hm@vdsc.com.vn + 8486299 2006 | Ext: 1312
Bui Vinh Thién
Nguyén Trung Kién nam.hk@vdsc.com.vn

+ 8486299 2006 | Ext: 1321
+84 86299 2006 | Ext: 1320

Thien.bv@vdsc.com.vn

kien.nt@vdsc.com.vn



http://www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryId=302
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
http://www.vdsc.com.vn/vn/pages.rv?id=149
mailto:truc.dtt@vdsc.com.vn
mailto:my.tth@vdsc.com.vn
mailto:tai.ntp@vdsc.com.vn
mailto:lam.ntp@vdsc.com.vn
mailto:tuan.hm@vdsc.com.vn
mailto:tai.ntp@vdsc.com.vn
mailto:my.ttd@vdsc.com.vn
mailto:van.btt@vdsc.com.vn
mailto:tam.bt@vdsc.com.vn
mailto:huong.nt@vdsc.com.vn

HOI SG TAI TP. HCM
Tang 1-2-3-4 toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP. HCM

+ 84 86299 2006
0 + 84 86291 7896
e info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi
+ 84 4 6288 2006

+ 84 4 6288 2008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHINHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, Tp. Nha Trang, Khanh Hoa
+ 84 058 3820 006

+ 84 058 3820 008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH CAN THO
08 Phan Dinh Phung, Q. Ninh Kiéu, Tp. Can Tho
+840710381 7578

+84 07103817789
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi c6 gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.



mailto:my.ttd@vdsc.com.vn
http://www.vdsc.com.vn/
mailto:my.ttd@vdsc.com.vn
http://www.vdsc.com.vn/
mailto:my.ttd@vdsc.com.vn
http://www.vdsc.com.vn/
mailto:my.ttd@vdsc.com.vn
http://www.vdsc.com.vn/

