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e LCG-Trién vong phuc héi tich cuc trong ndm nay

e Tamly thi truéng chiing xuéng vao cudi phién do khéi ngoai ban rong
LCG- Trién vong phuc héi tich cuc trong nam nay
Trong chuong trinh café sdng t6 chiic sdng nay tai san giao dich H6i s& chinh, RongViet Research da

gidi thiéu dén cdc nha ddu tu c6 phiéu LCG, ndm trong nhém nganh xdy dung va dugc chuyén vién
nganh chiing téi ddnh gid sé c6 nhiéu budc dét phd trong ndm 2015.

THU HAI Céng ty ¢ phan LICOGI 16 (HSX-LCG) dugc thanh lap ti ndm 2001 véi hoat doéng chinh trong linh

vuc xdy dung va kinh doanh bat déng san. So vdi cac cong ty trong nganh xay dung, LCG dugc
ching t6i chi y nha thé manh vé kinh nghiém trong linh vuc xay dung ha tang va nang luc thi
céng tét. Pong thai, hién nay LCG dang s& hiu quy dat I6n (~285 ha) vai gia von thap & cac khu
vuc giau tiém nang nhu Nhon Trach (Péng Nai), Quan 12 (TP.HCM),...

Trong giai doan 2011-2013, do kho6 khan chung cla thi trudng BDS va nganh xdy dung, ddc biét la

LCG cling da gap nhiéu khé khan. Mat khac, cling giéng vai trudng hgp cac céng ty khac trong

”Ta"m Iy thl cung nganh, LCG vay ng kha nhiéu va chiu ap luc trad ng I6n trong giai doan nay. (ng ngan han vao
31/12/2014 ~982 ty dong). Riéng trong nam 2013, LCG con phai chiju khoan truy thu thué va lai

tru’b‘ng ch Ung cham thué nop TNDN Ién dén 64 ty dong va khoan 15 114 ty déng hap nhét tir Cong ty Nhién lidu
A \ Ao sinh hoc Phuong Bong (du an Ethanol). Tuy vay, t ndm 2014, hoat déng kinh doanh ctia LCG ¢6
XUOI’)g vdo Ccuol nhiéu chuyén bién. Theo d6, bién lgi nhuan cla LCG co ban da “trd lai mat dat”, cling véi d6 cong
ty cling ghi nhan muc LNST ~3 ty d6ng (2014), nh& d6, LCG tao dugc su ddt pha va thoat khoi dién

phlen do khOI “canh bao” clia HSX.

ngOQI ban I‘OI’)g” Trong ndm 2015, nha dau tu quan tam dén cd phi€u nay cé thé luu y mot sé diém nhan dau tu
dang chu y dudi day:
Tinh hinh tai chinh cdi thién ddng ké so vdi 2 nam trudc. Hién nay, LCG dang thuc hién co cdu
lai cac khodn vay d€ chuyén cac khoan vay ngdn han thanh trung va dai han. Déng thdi, véi viéc
mat bang lai suat da giam manh so véi cac nam trudc va theo du bao ctia NHNN, lai suét ky vong
giam thém 1-1,5% trong nam nay, ching t6i cho rang doanh nghiép sé tiét giam khoang 4-6 ty
doéng chi phi 1ai vay trong ndm nay. Ngoai ra, nhd viéc phat hanh thanh céng 20 triéu ¢6 phiéu
(T10/2014) va hoan tat chuyén nhugng tir du 4n Sky Park Residence (T04/2014), cdng ty ¢6 nguén
vén dé chi trd ng vay va giup giam ap luc dong tién.

KDKD c6 nhiéu co héi héi phuc t6i nhan thay vé sa bo, LCG da khéng con cac khodn 16 va trich
lap du phong cé thé anh hudng dén KQKD nam 2015. Theo d6, du an Ethanol da ghi 16 114 ty
déng trong nam 2013 va 4 ty déng trong ndm 2014 (trén téng von gop la 123 ty déng) nén LCG
chi ghi nhéan 16 tiép t6i da ~14 ty dong. Déi véi cdng ty con Licogi 166 (HNX : LCS), LCG da phai
hop nhat khoan 16 38 ty déng trong nam 2014 vi viéc cham cip phép khai thac moé da Sao Thé ma
LCS dang s& hiu. Tuy vay, Cong ty cho biét trong nam nay, nhiéu kha ndng duy an nay sé nhan
dugc gidy phép khai thac va co thé tao ra doanh thu trong ndm 2015. Mat khac, chdng t6i danh
giad cao kha nang cdi thién KQKD cla LCG trong nam nay do Céng ty hién cdn ~1.200-1.300 ty
déng vao doanh thu xay dung ti chua ghi nhan tir cac du an ha tang nhu du én QL1A di qua tinh
Quang Tri, Bénh vién 2 Lam Dong, QL38,...

Quy dst I6n, giau tiém ndng phat trién. LCG c6 quy dat I6n, tap trung phan 16n & Nhon Trach,
Pong Nai (~285 ha). Cac nam qua, do thiéu ha tang két ndi va su phat trién déng bo cla cac khu
vuc xung quanh, nhirng du an BDS clia LCG & Béng Nai kinh doanh khong may kha quan va hau
nhu khong dem lai doanh thu va Igi nhuan cho Céng ty . Tuy nhién, t&i day viéc khdi cong cda san
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bay Long Thanh va cau néi gitta Q.9 va Nhon Trach, chuyén vién nganh chiing t6i ky vong viéc nay
sé thic ddy hoat dong ban hang & khu vuc nay cda LCG. D6i vdi du an KDC Hiép Thanh (dién tich
12 ha, 8 Q.12, TP HCM), céng ty dy kién sé ma ban vao Q2/2015.

Dua trén cac trién vong chung clia nganh xay dung, chuyén vién nganh ching téi du phéng
doanh thu va LNST nam 2015 cta LCG dat tuong tng 1.367 ty dong (+8% yoy) va 53,1 ty déng
(17,7x yoy). Dua trén dinh gia trén, EPS nam 2015 uéc dat 697 déng/cp vai mic P/E forward va P/B
forward ~10,48x va 0,56x thap hon khoang V2 so v&i muic P/E va P/B trung binh nganh xay dung.
TU nhitng nhan dinh trén, ching téi cho rang LCG la cd phi€u dang chi y clia nganh xay dung
trong nam nay.

Tam ly thi truéng ching xudng vao cudi phién do khéi ngoai ban rong

Thi trudng ma dau phién giao dich dau tuan kha tram lang véi tam ly chung clia nha dau tu kha
than trong. Thanh khoan thi trudng phién hém nay da tré vé muc binh quan so véi trudc dot ETF
€O cau (dat ~2.000 ty dong). Tuy nhién, tam ly nha dau tu tré nén tiéu cuc hon vao phién chiéu khi
nhém VN30 bat ngd bi khéi ngoai ban manh. Bang luu y 1a cac ¢6 phiéu trong ré nay bi ban manh
nhu PVD (30,2 ty), HAG (15 ty), VCB (14,2 ty), DPM (11,62 ty), SSI (10,2 ty). Tru6c stc ép cla khoi
ngoai, c6 dén 22/30 c¢6 phiéu trong r6 VN30 déng clta dudi gia tham chiéu. Chidng t6i nhan thay
trong nhém VN30, chi con mét vai tru d& hi€m hoi van gilr dugc muc gid xanh trong suét ca phién
nhu MSN (2,5%), HSG (1,7%), CSM (1,25%). Két thuc phién giao dich, VNIndex va HNindex déu
déng clra trong sdc dd, véi mic tuong ting 570,89 diém va 83,94 diém.
HOm nay, chdng t6i luu y thdy mot sé thong tin lién quan dén viéc ty & du trit ngoai héi dang &
muc thdp cua Indonesia. Theo Bloomberg, hién nay ty 1&é du trit ngoai héi so véi GDP cla
Indonesia dang & muc thap nhat khu vuc Déng Nam A (~13%). Trong khi d6, véi muc tiéu 6n dinh
ty gia ctia NHTW nudc nay, can can thuong mai nudc nay hién dang gap nhiéu thar thach.
Clng vai nhiing dén doan gan day trén thi trudng lién quan dén kha nang diéu chinh ty gia clia
NHNN, théng tin lién quan dén Indonesia c6 thé 1a nguyén nhan da anh hudng dén tam ly cta
NDTNN trong phién hém nay. Theo ly thuyét, tai mot thi trudng dang co stc ép giam giad dong néi
té, hanh déng ctia NDTNN thudng la ban danh muc dé quy déi vé USD hodc tri hoan viéc giai
ngan. Ly thuyét nay c6 thé phan nao giai thich déng thai ban rong clia khéi ngoai trong céc phién
gan day noi chung va phién hdom nay noi riéng.
Hinh: Ty & du trit ngoai héi so véi GDP cac nuéc trong khu vuc
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VNINDEX -0,79% 570,89 VN30  -0,94% 598,07 HNXINDEX -1,40% 83,94

75 920
200 610 120 640
110
160 600 100 630
so0 %0 620 0 87
120 80
580 70 610
80 60
570 o N\ 600 25 84
) = ol ||I|II| ”||| | - ‘
30 I I
550 0 ! I 580 81
24/02 03/03 10/03 17/03 24/02 03/03 10/03 17/03 24/02 03/03 10/03 17/03
Thay doi theo nganh Giao dich ciia NDT nuéc ngoai
Nganh % thaydoi s Mua/ banrong  ——Tich lay
Cong nghé -0,8%
. ) o 1500 1500
ROE Nganh Cong nghiép -0,3%
40% XD & VLXD -1,5% 900 1000
Déu khi 0,1% 500
A . 300
Phan phoi 0,0% 0
35% Thuc phém 0.0% -300 -500

Véatdung cadnhan -0,6%
Xe hoi & Phuting  0,2%

30% Hoa chét 1,1% ETF
Tai nguyén -0,6% 2% Prem/Disc ETSE
Bao hiém -1,4%
25% BDS -1,0% 0%
DV Tai chinh 1,8% \/\/‘/\/\/
Ngan hang -2,1% -2%
20% Tién ich cong cong  -1,5% 15  Shares outstanding
Yté -0,2%
14 IIIIIIIIIIIIIIIIIIII
15% ¥ ningnomseeecromenzog
- RN R R R T T
O
N ‘
0% T T \
-3% -2% -1% 0% 1%
oo % thay 6i gid Rirgnsgzagaeeoerees
5% SSS8S88S 555555554
Top 6 phi€u mua/ban rong ciia NDTNN (ty dong) Top c6 phiéu giao dich nhiéu nhat
20 XG
10 CIG HVG KBC HHS Ma Gid KLGD % thay déi gia
0 [ [ [ FLC 1170 NG -
T EEEE - s —
-20 GAs HAG vcg STB HQC 6,70 . 0,03 _
30 0GC 500 [ 002 0,0%
40 PVD VHG 1200 M 002 |
5 BCC cmi
- PLC NDN HHC Ma Gia KLGD % thay déi gia
; . Py I
s .- tas nNec M 1070
SHB FIT 19,10 049

0,16
0,13

PVX 490
PVS
-20 HUT 16,20

HNX 1o I
- VCG SHB gs0 028
[ |
[ |

i




RONGVIET

SECURITIES Nhat ky tu van

PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

A [VININDIEX - Dty 23032015 Open §75.44, M §79.39, Lo $70 44, Close $T0.59 (0.8%) EW am) = 581,93, =4&79.42,

VN-Index gidm manh 4,55 diém (tuang duang 0,79%), déng cla
tai 570,89. Thanh khodn dugc duy tri & muc trung binh véi 92,5
triéu cé phiéu khdp 1énh.

VN-Index giao dich tich cuc trong phién budi sang nhung da bat
ngd bi ban manh trong phién budi chiéu, tao thanh cay nén do
dai v6i gid déng clia gan bang gia thap nhat trong phién. Nhu
vay xu huéng gidam ngan han tiép tuc dugc duy tri, véi nhiing
phién hoi phuc nhe (bulltrap) xen ké& giira nhiing phién giam
manh. Xu thé ngan han da trd nén kha xau khi VN-Index da
xuyén thiing tat ca cac dudng trung binh ngan, trung, va dai han

(26, 50, 100, 200 ngay). e e e . | o
Méc hd trg tiép theo ctia VN-Index 1 viing 555-557 diém (tuong |IW"|'"'“||| lﬂi lhﬂlﬂdﬂ"hmﬂlﬂllhliﬂuﬂ.wﬁmmmmmmil |’I||I‘|mr[’"m||lhh luhlhiﬂhulhln. nhthﬁﬂJ] ﬂ
ung vdi day ci ngay 04/02/2015 va Fibonacci Retracement 50%). o R n;;
N&u phuc héi thi VN-Index sé& gdp khang cu ngay tai ving 580- . q

585 diém. d wah frmites d ety Hip e amdbesher vers
Céc chi bao ky thuat nhu RSI, MACD tiép tuc giam. Chi bao ADX

cho thdy xu hudng tang trudc d6 gan nhu da bi triét tiéu. Chi bao

Stochastic giam vé muc qua ban.

Nhu vay da gidm cta VN-Index van c6 thé kéo dai hon nira va

nha dau tu can cin trong tranh hién tugng bulltrap.

HHMINDEX - Diaily ZU00I015 Open 0503, Hi 03,21, L0 U3 82, Close 83,94 1 8%) LMAII05e 10 = 0391 = 0531, WAZ(Close,100) =

SAN HNX: D502, WA3 Clase 200 = 1440, o SOTB, 0 =T

HNX-Index cling gidm manh 1,19 diém (tuong duong 1,4%),
ddng ctia tai 83,94 diém. Thanh khodn tang nhe 1én 39,3 triéu ¢é
phiéu.

DO thi nén ngay la moét cay nén doé dai véi bong nén rat ngan vé
hai phia, cho thady bén ban da lam chi cudc choi tir dau dén cudi.
Hién tai HNX-Index d& gidm vé vung hé trg xung quanh 84 diém.
Néu ti€p tuc giam trong nhirng phién tai thi sé cé nguy co HNX-
Index xuyén thing dudng MA(200) cing nhu dudng xu huéng
hé trg dai han, hinh thanh xu huéng gidm trung han.

Nhu vay, tuy HNX-Index da giam vé vung hé trg nhung cac tin
hiéu dao chiéu chua xuat hién, do vay nha dau tu nén han ché
gidi ngan.

©O e s ' —

Khuyén nghi: Hai chi s6 cing giam diém manh cling vGi thanh ~ Tran Quang Khai
khoan & muic trung binh. Trong ngan han xu huéng gidm van
dang la chi dao, do vay nha dau tu can kién nhan ch¢ doi cac
tin hiéu dao chiéu xuat hién va duy tri moét danh muc an toan  khai.tg@vdsc.com.vn
danh muc hgp ly.

+84 8 6299 2006 | Ext: 278
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc félrlﬁ Ngay ban S.'I:’\an L&i/lé Ky han
PLC 33,3 Nam giir 05/03/2015 34,7 40,0 31 -4,03% Trung han
HUT 16,2 Nam giir 04/03/2015 15,7 18,0 14 3,18% Trung han
KBC 16,5 Nam giir 04/03/2015 171 20,0 15,5 -3,51% Trung han
VIC 48,3 Nam giir 04/03/2015 51,5 56,0 47 -6,21% Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia cit 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gid muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 10/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.730 11.725 0,04%
VEOF 10/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.871 9.695 1,82%
VF1 16/03/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.715 21.772 -0,26%
VF4 11/03/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.530 9.552 -0,23%
VFA 13/03/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.402 7.457 -0,73%
VFB 13/03/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.187 12.179 0,06%
ENF 06/03/2015 0% - 3% 0% 10.951 10.868 0,76%
MBVF 26/02/2015 1% 0%-1% 11.081 11.100 -0,17%
MBBF 11/03/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.032 11.966 0,55%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 8 6299 2006 | Ext: 325
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
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Huynh Minh Tuén Banh Tran Tuéng Van Huynh Khoa Nam
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan ctia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong béo cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i
khong dam bao rang nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia trj dén ngay
ra b4o cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




