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THI TRUONG CHUNG KHOAN & TIN KINH TE

NGi dung:
Chisé VN-Index VN30-Index HN-Index
O Tinh trang gidng co c6 thé tiép tuc dugc duy tri
12/09/2013 475,59 531,17 60,02
, O TCM: Cap nhat KQKD
Thay déi (%) -0,17% -0,14% -0,28%
Cac chi s6 déng cifa gidm diém. VNIndex gidm 0,17% xudéng 475,59 diém, VN30
2 1907 [ 5% giam 0,14% xudng 531,17 diém va HNIndex mat 0,28% con 60,02 diém.
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Thanh khoan lai giam so véi phién trudc, dac biét la san HNX. San HSX chi cé
khoang 25 triéu dv dugc khép Iénh, ting vdi gia tri 330 ty dong (-31,7%). San HNX ¢6
10,1 triéu dv dugc khdp Iénh, ing vai gia tri 68,27 ty déng (-18,7%). C6 hon 6,6 triéu
c6 phiéu EIB giao dich théa thuan tai muic gia tran.

Giao dich gidng co nhung dong tién yéu nén cac chi sé phai chiu giam diém. Két
thuc phién giao dich hém nay, cac chi sé déu déng clra trong sac do, dong tién nang
d6 luc cau gan nhu khéng c6 nén thanh khoan cda thi trudng ti€p tuc suy giam. DU
muc gidm diém khong qua 16n nhung sau phién ting diém hém qua cling vdi cac
thong tin kha tich cuc vé dién bién trén thé gidi thi su ky vong ctia NDT da khéng

Thanh khoan HsX VN30 HNX dugc dap ung trong phién nay. Cac c¢é phiéu trong nhém nganh Nguyén liéu ca ban
KLkh6plénh (CP)  25.047.660 8.242.010 10.183.352 ¢6 muc tang tich cuc nhat trong phién hém nay, & chiéu ngugc lai thi nhom nganh
Céng nghiép lai gidm diém nhiéu nhat.
Téng KLGD (CP) 32565556  15.056.402 14.382.035 L. o o ) o
GT khép lénh (ty 067 5308 o Thanh’khoa’n san HNX thap & muc ky luc. Toan san HNX hém nay chi coﬂhdn 1(?
déng) ’ ' " triéu c6 phiéu khép 1énh véi gia tri chi dat hon 68 ty dong. Trong dé SHB van la co
Téng GTGD 455,28 299,93 94,93 phiéu giao dich nhiéu nhat véi gan 1,5 triéu cp khép Iénh va 3,6 triéu cp giao dich
théa thuan. Cac ma quen thudc cda san nay hau hét déu giam diém nhu ACB, KLS,
5 = PVS, SCR...
=% 560 NHAN PINH THI TRUONG
20 550 Thi truéng giam nhe véi thanh khoan suy yéu. Thiéu luc cau hé trg, cac chi s6
- bubc phai dong clia gidm nhe trong phién giao dich hém nay. Trai véi phién giao
10 dich hém qua, khéi NDT nudc ngoai cling chi tham gia mét cach khiém tén véi gid tri
>3 mua rong chua dén 2 ty dong. Tinh trang giang co di ngang vai thanh khoan thap
““““““““““““““““““““ 520 duong nhu da tré lai trong nhiing ngay qua va cac NBT giao dich trong trang thai
L (P S LT i) e G chd doi mot diéu gi d6 xay ra: cé thé la Fed tuyén bé cit giam géi néi ldng dinh
K Kheplinh uies €7 T e lugng, cling c6 thé 1a ky vong vao diém sang mdi cla buic tranh kinh té& trong nuéc...
Giao djch nuéc ngoai HSX VN30 HNX Chinh vi thé, thj trudng van chua tim dugc hudéng di trong ngan han.
Gié tri mua (ty déng) 51.38 3844 1,89 Cho dén thdi diém hién tai, chiing t6i chua nhan thay sé sém cé théng tin tich cuc du
manh dugc cong bé dé gidm bét su than trong ctia NBT trén TTCK. Danh muc c6 cau
Gid tri ban (t] dng) 49064 S04 b lai cGla quy VNM ETF du ki€n sé dugc cdng bé vao cudi tuan nay, day ciing la nhan té
Giao dich rong 1,74 2,00 0,48 con thu hudt su quan tam cta NBT hién nay. Danh gia xu huéng thj trudng cho phién

60 -

Millions

40 -

20

0

63

62

61

60

26/07 02/08

09/08

KL khap lénh (trieu CP)

16/08

23/08 30/08

———HNX-Index

T T 59
09/09

giao dich cuéi tuan, ching téi cho rang tinh trang gidng co cé thé tiép tuc duogc
duy tri.

THONG TIN DOANH NGHIEP

K&t qua kinh doanh 6 thang dau nam kha quan cung théng tin dam phan Hiép dinh
déi tac xuyén Thai Binh Duong - TPP md ra nhiéu cg hoi cho Dét May Thanh Céng
(TCM :HSX) da gilp c6 phi€u nay dugc nhiéu nha dau tu quan tdm trong thdi gian
gan day . Nham cap nhat vé hoat dong san xuat kinh doanh ciing nhu chién lugc
phat trién cia Cong ty trong thai gian tdi, ching téi via c6 budi ti€p xuc véi dai dién
doanh nghiép.

Nguyén vat liéu dau vao clia TCM chd yéu la bong va phan 16n dugc nhap khiu do
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d6 bién dong gia béng thé gidi trong nhiing nam qua anh hudng rat 16n dén két qua
kinh doanh cta TCM. Trudc day, ty 1é mua bong ctia TCM trén thi trudng ky han la
70% va thj trudng giao ngay la 30%. Viéc gid bdng ting dot bién 1én hon
USD160/pound trong nam 2011 da lam bién LNG cta Cong ty giam manh kéo theo
LNST ting trudng am trong ndm 2012. D& han ché tac dong cla gia bong, tir ndm
2013, TCM da diéu chinh ty Ié mua bdéng thanh 20% mua ky han va 80% mua giao
ngay. Cong vai viéc gia bong da gidam con mot ndia so véi ndm 2011 va hién dao
dong trong khoang 80-83USD/pound da giup bién LNG tang trd lai va dat muc
14,2% trong 6 thang dau nam nay. Nh& vay,du doanh thu thuan gidam nhe 3,7%
nhung Igi nhuan sau thué 2 quy dau nam van tang gap déi so cing ky ndam 2012.

Trong thai gian tdi, viéc hiép dinh TPP dugc ky két sé la thuan lgi rat Ién doi vai TCM.
Vi quy trinh sén xuat khép kin tir bdng dén thanh phdm nén TCM 1a mét trong s6 it
c4c doanh nghiép c6 thé dap ng dugc diéu kién vé xuat x( cta TPP. Cong ty ky
vong sé dat muc tang trudng doanh thu binh quan 20-25%/nam trong vong 3-5 ndm
ti€p theo sau khi TPP ¢6 hiéu luc va thué xudt khiu vao thi trudng My giam vé 0%.
Tuy nhién, TPP sé khong tac dong tuic thai dén KQKD cta doanh nghiép, phai dén
nam 2015, hiép dinh méi bat dau dugc ap dung. Thém vao do6, nhu cau xuat khau
cang tang doi héi doanh nghiép cang phai dau tu nhiéu dé nang cao nang luc san
xuat.

Hién tai, trir khau may, cac day chuyén se soi, dan va dét ciia TCM vé co ban da dap
Uing dugc nhu cau kinh doanh ctia Cong ty. Trong 2013, TCM ¢6 ké hoach tang céng
suat lén khoang 18 triéu san phdm may mac/nam (+20%) thong qua M&A vdi mét co
s& trong nudGc véi quy mo ti 1.000-2.000 céng nhan va chi phi dau tu khoang 2-3
triéu USD. Néu ké hoach tim doanh nghiép dé mua lai khéng thuc hién dugc trong
nam nay, Céng ty sé can nhac dau tu xay dung nha may may mdi trong nam 2014, So
vGi viéc mua lai nha may san ¢, viéc xay méi co chi phi dau tu cao hon va ton nhiéu
thoi gian hon do phai thyc hién déng bo véi viéc di ddi nha may hién tai. Song,
chiing t6i nhan thay viéc tim ki€ém d6i tac thich hgp khong phai dé dang. va nhiéu
kha ndang TCM phai lua chon phuong an thi 2.

Ngoai ra, TCM c6 ké hoach sé phat trién sang linh vuc bat dong san. Thang 6 viia qua,
Céng ty da thanh 1ap lién doanh ¢6 vén diéu |é 7,5 triéu USD véi ¢6 déng I6n E-Land
nham phat trién du an khu cdn ho trung-cao cap TC1 Tower tai quan Tan Phu. Dy an
va du ki€n hoan thanh trong 3 ndm c6 téng muc dau tu la 50 triéu USD. Véi viéc lua
chon tai trg du an cht yéu bang von vay, ching téi ky vong chi phi lai vay cia TCM
sé tang cao trong cac nam tdi.

Ly ké 8 thang, doanh thu thuan va LNST udc dat 1.693 ty déng va 80 ty déng, hoan
thanh 1an lugt 71% va 89% ké hoach ca nam. Tur nay dén hét nam 2013, ky vong
doanh thu va lgi nhuan kha kha quan nhd nhu cau mua sam & cac nudc phuong Tay
thudng tang cao trong cac thang cudi ndm. Hién tai, cac nha may da chay hét céng
sudt va cac don dat hang da ky két cho phép ghi nhan khoang 10,5-12 triéu USD
doanh thu/théng tir nay dén cudi ndm. Tinh chung cd nam, DTT c6 thé dat khoang
2.511 ty déng. Néu gia bong ti€p tuc én dinh & mdc hién tai, ty suat LNG nam 2013
c6 thé dat khodng 15%. Theo d6, LNST udc dat 123 ty dong, bdng 135% ké hoach
nam va tuong (g vdi forward EPS la 2.759 dong va forward P/E khoang 5,0 lan.
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PHAN TiCH KY THUAT

SAN HSX:

Sau hai phién ting diém, hém nay VN-Index gidam nhe
(mat 0,81diém tuong ducng 0,17%), déong clla & muc
475,59 diém. Khéi lugng khép lénh ti€p tuc theo xu
huéng gidm dan, dat 25 triéu cd phiéu, gidm 18,3% so
véi phién trudc dé.

Cay nén hom nay c6 dang Inverted hammer, nhung dat
trong béi canh di ngang hién tai ctia VN-Index thi cay
nén nay khong mang y nghia vé viéc dao chiéu xu
hudng. Than nén ngédn va dudi nén khoéng qua dai cho
thay trong phién ca cung va cau déu khéng manh, tuy
nhién uu thé hoi nghiéng vé bén ban.

VN-Index van bién dong nhe va duy tri trang thai di
ngang trong khoang [470-483]. Cac chi s6 nhu MACD,
RSI va ADX déu ung ho cho trang théi nay cla thi
truong.

Néu trong thdi gian tdi, VN-Index vugt qua dugc vung
[480-483] vdi khéi lugng tich cuc thi xu huéng giam c6
thé két thic va chuyén qua xu hudng tang. & chiéu
huéng tiéu cuc, néu méc hé trg manh 470 diém bi pha
v@ thi can dé phong kha nang gidam sau cta VN-Index,
vai méc hé trg tiép theo quanh vung [450-455] diém.

SAN HNX:

HNX-Index gidm nhe (-0,16diém, tuong duong 0,27%,
dong cuia tai 60.02 diém. Khéi lugng giao dich tiép tuc
sut giam, chi dat 10,2 triéu c6 phiéu (gidm 17,5% so vdi
phién trudc do), tuong duong véi muc khdp 1énh thap
nhat trong lich st cla HNX-Index ké ti thang 04/ 2009.

HNX-Index ti€p tuc dao déng nhe vai khéi lugng thap &
dugi dudng MA(200) ngay. Sau dot giam manh tu dinh
63 diém, dudng nhu HNX-Index dang tim dugc diém
can bdng xung quanh méc 60 diém.

DE c6 thé dao chiéu xu hudng giam hién tai, HNX-Index
can vugt qua dudng MA(200) véi khéi lugng thuyét
phuc. Trong trudng hgp xau, tic nhiing phién phuc hoi
vua qua chi la nhiing phién bulltrap, thi HNX-Index sé
ti€p tuc gidam, khi d6 viing hd trg cia HNX-Index sé la
vling quanh 58,5 diém.

QUAN PIEM KY THUAT:

12/09/2013

WNINDEX - Daily 9/4/2013 Open 472,77, Hi 476.42, Lo 469.3, Cloge 471.45 (-0.2%) Vol 39,162,900 EMA1(Close,50) = 481.72, JEEIEET
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HNXINDEX - Daily 8/4/2013 Open 60,65, Hi 50.73, Lo 60.01, Close 50.2 (-0.7%) Vol 14,671,717 EMA1(Close,50) = 61.85, MAZ(Close,200)
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Thi trudng ti€p tuc trang thai di ngang trong bién doé hep, ching t6i van duy tri quan diém than trong nhu cac ban tin gan day. Nha dau tu
ngan han c6 thé [uét séng vdi danh muc c6 san dé han ché rai ro. Nha dau tu dai han c6 ty |é tién mat cao chl y theo déi sat céc c6 phiéu da

gidm sau va dang c6 bi€u hién tao day dé sdn sang giai ngan néu nhu cac tin hiéu tich cuc xuat hién trong thdi gian téi.
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
(o] s Mua/ Gia Giamuc Gia cat Gia
phiéu Ban mua tiéu 16 ban

Ngay ban Trang thai

DANH SACH €6 PHIEU THEO DOI

cé . Thay dai Khéi lugng binh quan

phiéu GiaTT (%) Khéi luong 10 phién Xu huéng ngan han Xu huéng trung han
BVH 36,2 -0,55% 265.410 584.383 Giam Giam

(d]] 17,4 2,35% 335.790 242.693 Giam Giam
CSM 324 -0,31% 157.740 407.925 Giam Pingang
cTG 16,4 -0,61% 456.860 728.425 Pingang Pingang
DPM 41,6 1,46% 444,850 313.742 Giam Giam
DQC 24,5 0,00% 25.620 53.987 Giam Pingang
DRC 38,1 -0,52% 113.560 282.370 Giam Pingang
FPT 43,0 -0,69% 192.520 181.360 Giam Tang
GAS 65,5 0,00% 192.060 530.373 Giam Tang
GMD 23,4 0,00% 154.680 283.519 Giam Giam
HAG 20,2 0,00% 494.850 899.147 Giam Giam
HBC 14,0 0,72% 28.960 31.974 Giam Giam
HCM 21,8 0,00% 24.070 60.376 bingang bingang
HPG 33,1 1,22% 411.160 377.833 Tang Tang
HVG 20,8 0,00% 52.210 111.797 Giam Giam
LAS 344 0,58% 25.800 37.751 Giam Pingang
MSN 82,0 0,00% 41.390 111.241 Giam Giam
NTL 11,3 0,00% 155.670 285.240 Giam Giam
NTP 56,4 -0,88% 6.400 13.130 Giam Tang
PET 20,6 -0,48% 271.800 428219 Giam Giam
PGD 29,2 -0,34% 64.370 125.220 Pingang Tang
PGS 20,6 -0,48% 205.100 246.941 Giam Tang
PPC 20,4 -0,49% 360.100 780.378 Giam Giam
PVD 58,5 0,86% 76.860 205.892 Pingang Tang
PVS 14,9 -0,67% 151.011 380.440 Pingang Pingang
REE 24,3 -0,41% 372.970 992.358 Giam Pingang
Ssl 15,9 0,00% 137.750 527.597 Giam Giam
TDH 11,3 -0,88% 52.220 64.920 Giam Giam
vcB 24,3 0,00% 339.720 562.326 Giam Giam
VIC 63,0 -0,79% 148.430 408.753 Giam Pingang
VNM 137,0 -0,72% 67.390 422.983 Giam Pingang

Ghi cha:

- Danh sach c6 phiéu theo déi la tdp hgp cac ¢& phi€u c6 vén hda I6n, thanh khoan cao, tinh hinh kinh doanh 8n dinh. Tuy theo tiing thdi
diém ma danh sach nay c6 thé thay d6i, thém hodc bt mét sé ¢6 phiéu.

- Danh muc c8 phiéu khuyé&n nghij dau tu dugc lua chon tir danh sach c8 phiéu theo déi.

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clfa. Gia ban cé thé la gid muc tiéu, gia cat 16 hodc gia déng clra tuy
tung trudng hap cu thé.

- C6 phiéu “Ddng trang thai” dugc gili trong 5 ban tin lién tiép.

- C6théti€p tuc mua néu cb phiéu van dé & trang thai “Md trang thai”, ngling mua khi “Mé trang thai” dugc chuyén thanh “Ndm git”.

- Kyhan:“ngén han” la dugi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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GIAO DICH CUA NBT NUGC NGOAI
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A , e = bi ban rong nhiéu nhat 13 DPR (-4,89 ty déng).

-100.0 i I'. I-'I I-i || Chung chi quy cdia VNM ETF hién dang giao dich & muc
Y ¥ il premium la 1,64%, ngugc lai quy FTSE ETF van dang bi
“30.0 ' | ,I chiét khdu khodng -0,34%. S6 lugng ccq dang luu hanh
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THONG KE GIAO DICH

12/09/2013

HSX

HNX

Co phiéu tang/giam gia theo nganh
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LICH SU KIEN
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21/09/2013
18/09/2013
18/09/2013
18/09/2013
18/09/2013
18/09/2013
18/09/2013
18/09/2013
16/09/2013
16/09/2013

14/09/2013

danh sach

23/09/2013

20/09/2013

20/09/2013

20/09/2013

20/09/2013

20/09/2013

20/09/2013

20/09/2013

18/09/2013

18/09/2013

16/09/2013

sukién Tile

CP thudng 5%
C4 tlic bang tién 10%
C4 tlic bang tién 6%
C4 tlic bang tién 9%

Lay y kién c6 déng bang van ban

C4 tlic bang tién 9%
C4 tlic bang tién 10%
C4 tlic bang tién 4%

Lay y kién c6 déng bang van ban
C4 tlic bang tién 20%

C4 tlic bang tién 5%

Dot -Nam

1-2013
2012

2012&2013

1-2013
1-2013

2-2012

2012

2011

Ngay thuc
hién

15/10/2013
31/10/2013

09/10/2013

09/10/2013
04/10/2013

30/10/2013

30/09/2013

30/09/2013

TG DK
thuc hién
quyén

12/09/2013
TG
chuyén k]
nhu:;ng (d/ep)

Nguén: HSX, HNX
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THONG TIN CHUNG CHi QUY

Ngay giao dich Tén quy mé  Phi phat hanh (% gia tri Phi mua lai (% gia tri GTTSRtrén métdv GTTSR trén motdv +/- GTTSR trén

giao dich) giao dich) quy tai ngay dinh  quy tai ngay dinh maot dv quy so
gia gia ky trudc V@i ky trudc
03/09/2013 VFF 0,75% 0,75% 10.257 10.250 0,07%
06/09/2013 VFB = 0,50% 9.960 9.942 0,18%
06/09/2013 VFA 1,00% 0,50% 7.101 7.090 0,16%

LIEN HE GIAO DICH

Hoi s&: Toa nha VietDragon, 141 Nguyén Du, Quan 1, Phong mai giéi khach hang trong nudc

TP.HCM Nguy&n Anh Tusn - TP. Mai gidi 1 Pham Phong Thanh - TP. Méi giéi 3
Tel: +84 8 3930 2156/ 8 6299 2006 Tel: +84 8 3930 2156/ Ext: 225 +84 83930 2156/ Ext: 219

Fax: (84 8) 6291 7986 tuan.na@vdsc.com.vn thanh.pp@vdsc.com.vn

. L Lé Vuong Hung - TP.Méi gidi 2
Phong Phan tich
H& Thi Thanh Huyén - Ph6 Phong Tel: +84 8 3930 2156/ Ext: 201

hung.lv@vdsc.com.vn

Tel: +84 8 6299 2006/ Ext: 339

huyen.htt@vdsc.com.vn

Phong méi gidi khach hang nuéc ngoai va té chic

Doan Thi Thanh Tric - Phé Phong Bang Thi Lan Huong - Trudng phong

Tel: +84 8 6299 2006/ Ext: 314 Tel: +84 8 3930 2156/ Bxt: 203

huong.dtl@vdsc.com.vn

truc.ntt@vdsc.com.vn
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Ban béo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dn mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién
lugc va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cua
ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bédo cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi
vGi quyét dinh dau tu cia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét déi khong chiu trach nhiém d6i vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién
bi coi la thiét hai, d6i v&i viéc st dung toan bé hoac tling phan thong tin hay y ki€n nao clia ban bao céo nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Théng tin st dung trong bao céo nay dugc RONGVIET SECURITIES thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi
khéng dam bao rang nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i 6 gia tri dén
ngay ra bao cao va cé thé thay d6i ma khong can bao cao trude.

Ban bao c4o nay dugc gilt ban quyén va la tai sén cila RONGVIET SECURITIES. Moi su sao chép, chuyén giao hoic sita d&i trong bat ky trudng hop
nao ma khéng c6 su déng y clia RONGVIET SECURITIES déu tréi luat. Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2013.



