RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

e Thi trudng: Giir vitng tam ly va nguyén tac dau tu
e Capnhatvimo

e Théng tu 163: Tac ddng gi dén doanh nghiép nhap khiu xe thuong mai?
! 5 e Nganh BPS - Nhiéu chuyén déng méi trong 11 thang 2015

Gii vitng tam ly va nguyén tac dau tu

Thi truéng hoi nhe vao cudi phién. Thi trudng hdom nay ti€p tuc ching kién su hodng loan. Néu
. nhu hém qua, luc ban manh dién ra vao budi chiéu thi hém nay NBT da khéng ngan ngai ban thao
THU TU trén dién réng ngay ti phién sang. Tuy nhién, thi trudng cling da nhanh chéng héi phuc nha luc
cau tai vung gia thap gilp cac chi sé6 da nhanh chéng tang tra lai. VNIndex va HNIndex dong ctia
tang lan lugt 0,31% va 0,51% so vd&i gia dong clia hém qua. Luc cau bat day clng gilp thanh
khoan dugc gilr tai mic cao, khodng 201,5 triéu c8 phiéu, xap xi phién hém qua, tdc tang hon 16%

50 v3i trung binh tuan trudc.

Tuy nhién, khéi ngoai ciing tranh tha luc cau manh cita khéi néi dé tiép tuc ban rong manh

p . trong phién hém nay. Khgi nay ti€p tuc ban rong manh phién tha hai lién ti€p, véi gia tri ban

G 1) Vung tam rong hém nay trén HSX la 147,6 ty dong, tap trung tai HHS (-143,7 ty dong), HAG (-16,2 ty déng),

; . . PVD (-14,4 ty dong), MSN (-13,9 ty d6ng),... Trong ¢d cdu ¢ déng I6n ctia HHS, chi ¢ hai quy

Iy Va ng uyen ngoai I6n la PYN Elite Fund va The Ton Poh Thailand Fund. Tuy nhién theo théng tin lan truyén

. o . trén thi trudng nhiéu kha nang lugng ban rong hém nay dén tir quy PYN Elite Fund do gan day

tac da utu quy nay c6 dong thai ban thodi vén rdt manh tai nhiéu c6 phiéu trén san. Mat khac, trén san HNX,
khéi ngoai lai ti€p tuc tich Ity rong, véi gia tri mua rong hom nay khoang 17 ty dong.

Bién déng manh trong phién bat thuéng. Theo théng ké clia chiing téi, hai phién gan day chénh
léch gilta gia cao nhat va gia thap nhat ctia VNIndex da dat trén 1,5%, cao han 0,2 diém phan tram
so vGi muc trung binh ndm nay. Trong ndm nay, hién chénh léch 16n nay thuong xay ra trong cac
giai doan thi trudng tdng manh dé tao dinh hoac trong giai doan thi trudng gip cac bién cé bat
ngd (tiéu biéu nhu sy kién bién déng ty gia vao thang 8). Do dé, cac phién cudi cing clia thang 11
dugc danh gia sé chira dung nhiéu cdm xdc d6i véi nha dau tu, tlic hoan toan c6 thé co kich ban
bung manh ciing nhu la gidam sau trong ngan han. Ching téi khong danh gia cao kich ban di
ngang trong giai doan nay. Thay vao dé, cac phién ti€p theo sé phat lén tin hiéu xu hudng ré rang
Nguyén Ba Phuéc Tai hon so véi cac phién da dién ra trong thang 11 nay (thi truong dap dinh trong kénh gia giam nhe).

Véi kich ban ki vong nhu trén, nha ddu tu cé thé than trong tich Iy c6 phiéu tét trong thdi diém thi
truong giam manh va han ché ding tién ky quy (margin) trong giai doan nay. Bong thdi, chi s6 thi
truong trong giai doan hién tai cé thé sé c6 cdc bién déng manh nén cdn trdnh bj tdc ddng tam ly vé
mat diém sé VNIndex ciing nhu HNIndex. Thay vao do, thdn trong theo déi c6 phiéu trong danh muc
Banh Tran Tudng Van cting nhu tich cuc chon loc ¢6 phiéu trién vong cdc thdng tiép theo ld phuong dn ddng xem xét trong
giai doan hién tai.

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1310

tai.ntp@vdsc.com.vn
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Cap nhat vi mé: Niém tin ngudi tiéu dung Viét Nam tiép tuc tang trudng viing chic trong
3 thang 11

Huynh Minh Tuan ! o

Hom nay, ANZ viia cong bé chi s6 niém tin ngudi tiéu dung Viét Nam va cac nudc trong khu vuc

+ 84 86299 2006 | Ext: 1318 chau A. Trong thang 11/2015, chi s6 nay cla Viét Nam ting diém nhe so vdi thang trudc, dat 142,3
diém - thudc nudc c6 d6 lac quan clia ngudi tiéu dung cao nhat khu vuc. Cu thé, ty 1& ngudi tiéu
tuan.nm@vdsc.com.vn dung lac quan hon vé tinh trang tai chinh ca nhan cling nhu cho réng hién tai la thai diém t6t nhat

cho mua sam vat dung gia dinh cudi nam la yéu t6 chinh gilp chi s6 nay tiép tuc cai thién. Dua
trén yéu t6 mua vy, quy 4 thudng la giai doan cao diém tiéu dung cudi nam. Do dé, viéc niém tin
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tiéu dung gitt dugc dé bén tang trudng la chi bao tich cuc cho hoat déng ban & quy cudi ndm, nhd
do, sé la dong luc chinh cho tdng trudng GDP trong Q4/2015.

Hinh: Chi sé niém tin tiéu dung Viét Nam va cac nuéc chau A
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Théng tu 163: Tac déng gi dén doanh nghiép nhap khau xe thuong mai?

Bo Tai Chinh vira ban hanh Thong tu s6 163/2015/TT-BTC nham diéu chinh thué nhap khau uu dai
déi vai (1) xe c6 déng co dung dé van tai hang hoéa va (2) bo linh kién phu tung 6 té, khung gam da
gan dong co, budng lai. Theo thong tu nay, muc diéu chinh chinh thic tai mot s6 dong xe tai da
tdng gan mc thué trdn cam két véi WTO. Cu thé, thué nhap khiu cta dong xe tai thudng dudi 5T
diéu chinh 1én muic 70%, tdng thém 2% so vdi trudc day.

Chi tiét han, déi vai xe tai tu d6 loai 10-20T va 20-24T, thué suat cling tang lan luot 1én 20 % va
30%. Ngoai ra, dong xe tai chuyén dung (& hau hét cac loai tai trong) déu dugc diéu chinh nang
thué€ nhap khau lén 20% va dong xe 6 t6 sat-xi (chassi) ciing c6 muc thué nhap khau méi 1a18%.
Bén canh d6, muc thué linh kién phu tung r&i va dong bd cho mét s6 loai xe cling dugc diéu chinh
tang Ién 50-70% trong thong tu 163.

Bang: Phuong an di€u chinh thué xuat ddi véi mét sé6 dong xe thuong mai (sit dung nhién

liéu diesel)
STT Dongxetdi Taitrong xe Thué suat trudc diéu Thué suit sau diéu chinh
(tan) chinh (%) (%)
Duéi 5 68 70
5-10 50 50
01 Xe tai 10-20 30 30
thudng
20-45 15-20 20-25
Trén 45 0 0
Duéi 5 56 56
5-10 50 50
10-20 30 50
02 Xetdityds  20-24 20 50
24 -45 10 10
Trén 45 0 0
03 Xe tai 15-20 20
chuyén dung
04 Xeobtdsatxi  20-45 15 18

*Xe tdi tu dé (logi chay trén dudng qudc 16)
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Nguén: B6 Tai Chinh, Rong Viet Research téng hop

Thong tu 163 dugc xem la khong qua bat ngd khi du thao tir théng tu nay da dugc cong b6 tur
ngay 16/9/2015 va khéng c6 nhiéu diéu chinh 16n so véi ban dau. Mat khac, thong tu nay da dugc
ban hanh tir dau thang 11 nhung dén tan hém nay, thong tin nay xuat hién véi tan suat day dac
trén cadc mat bao da khién nhiéu nha dau tu quan ngai vé tac dong tiéu cuc ma cac doanh nghiép
nhap khau xe thuong mai nguyén chiéc (CBU).

Hién nay, trong cac doanh nghiép niém yét trén san, HHS la doanh nghiép c6 gan nhu 100%
doanh thu tir phan phéi cac dong xe tai ndng nhap khiu nguyén chiéc ti hai thi trudng chinh la
Trung Quéc (Dongfeng, Howo) va thi trudng My (International va Freightliner). Trong phién giao
dich hém nay, c6 phiéu HHS giao dich vai khéi lugng I6n (I1én dén 16 triéu c6) tai muc gia san va
khéng c6 du mua. Tuy nhién, theo tim hiéu cda ching téi, thuc chat doanh nghiép gan nhu khéng
chiu anh huéng tiéu cuc tir dgt ting thué 1an nay. Cu thé, 2 dong xe chiém ty trong I6n nhat trong
co cau doanh thu la Dongfeng va Howo v6n cé xudt xu ti Trung Quéc déu chiu muc thué suat
thap trung binh la ~5%. MUc thué suat nay sé dugc gilt nguyén & muc 5% trong giai doan 2015-
2017 va diéu chinh vé 0% tir nam 2018 theo hiép dinh thuong mai tu do song phuong Viét Nam —
Trung Quoc (ACFTA). Ngoai ra,hai dong xe co ty trong doanh thu thap hon la dong xe tai dau kéo
My Freightliner va International déu khéng nam trong danh sach diéu chinh thué suat nhap khau
cla thong tu 163.

Nganh BDS - Nhiéu chuyén déng méi trong 11 thang 2015

Dugc ky vong sé c6 budc su “chuyén minh” I6n trong ndm 2015 nganh BDS thuc té€ cling da cho thdy su
cdi thién tich cuc vé KQKD trong 9 thdng ddu ndm. Tinh chung 3 quy ddu ndm, téng doanh thu thudn
cla 58 doanh nghiép BDS da céng b6 KQKD quy 3 tdng 14% trong khi LNST giam 5%; néu loai trir VIC
véi lgi nhudn dét bién tir cdc giao dich I6n ciing ky 2014, mc tdng trudng DT va LNST ma ngdnh BDS
dat duoc la khd kha quan, lan luot la 57% va 117%.

Theo phan tich ctia chuyén vién nganh, viéc ban giao nhiing san phdm da kinh doanh tir ndm 2014
cong véi KQKD cung ky khong cao la cadc nguyén nhan chinh gitp cac cdng ty nhu SJS, HQC, DXG,
KDH, PDR va NLG c6 muic tang trudng t6t vé KQKD trong 3 quy dau nam. Cu thé, viéc ban giao gan
300 can ho dau tién cla dy an Sunview Town (Tha Buc, TP.HCM) gitip DXG ghi nhan muc tang
trudng doanh thu han 9 lan trong quy 3. Tuong ty, doanh thu ctia SJS trong quy via réi chi yéu
dén tU viéc ghi nhan doanh thu ban si & du an Nam An Khanh (Ha Noi); Q3/2014, doanh thu cua
SJS chi dat hon 37 ty dong. Trong khi d, Igi nhuan dét bién tir cac giao dich I6n van la “cdu tinh”
ctia nhung doanh nghiép BBS khong c6 san pham sdn sang dé ghi nhan doanh thu. Tuy ghi nhan
muc tang trudng thap vé doanh sé nhung viéc thanh ly khu dat gan 1ha trén dai 16 V6 Van Kiét va
ghi nhan gidam gia von (cha yéu la tién dat) cho du an KDC Phong Pha 4 (84ha) lai gitp BCl c6 su
doét pha vé Igi nhuan trong 9 thang dau nam. Tuong ty, thu nhap ti viéc chuyén nhuong ¢b phan
clia CTCP Khoéng sdn NBB — NBBQ cho Cll trong quy 2 khéng chi giip NBB tranh dugc viéc ghi
nhan LNST sut gidam khi ma cac du an BDS clia Cong ty nhu City Gate Towers va KDC Son Tinh -
Quang Ngai chua thé dem lai doanh thu.

Trong quy 3, thi trudng ching kién su bung né vé hoat déng M&A trén thj trudng BDS. Trong do,
thuong vu dugc chd y nhiéu nhat ¢6 1& 1a viéc KDH thau tom hon 20,4% cda BCl dé trg thanh ¢
déng 16n ca cdng ty nay trong thang 10 vira réi. Theo du kién, BCI sé trinh DHDCP dé cho phép
KDH s& hitu 1én t6i 25% c6 phan vao cudi thang 11. Trudc d6, hang loat thuong vu M&A cling dugc
c6ng b6 nhu viéc Cll chao mua ¢é phiéu NBB, quy dau tu BDS Nhat Ban Creed Group dau tu 200
triéu USD d€ mua lai 20% c6 phan ctia CTCP Bat déng sén An Gia, Ibeworth Pte. Ltd., cdng ty con
clia tap doan Keppel Land (Singapore) mua hon 7 triéu c6 phiéu NLG.... Hién tai, P/B trung binh
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clGa nganh BBS vao khoéng 2,5x, néu loai trir VIC con khoang 0,9, tlc chi han mét ntia muic P/B
cda VNIndex la 1,8x. Diéu nay cho thay, c6 phiéu BDS dang giao dich & muic thap so vdi gia tri tai
san thuan cla cac doanh nghiép. Cong véi kha nang ndi “room” [én 100% va viéc cho phép ngudi
nuGc ngoai mua nha & Viét Nam, dang bién quy dat ctia cac doanh nghiép BDS trd thanh tai san
hdp dan déi véi nha dau tu nudc ngoai.

Dén thadi diém nay, “cudc dua” phat hanh ting vén kéo dai 2 ndm qua cla cac doanh nghiép BBS
van chua két thac. Trong d6, FLC, DXG, HQC, PDR va KDH déu la nhiing doanh nghiép c6 téc dé
tang vén nhanh. Du da tang vén 3 1an trong nam nay, FLC mgi day lai ndp hé so phat hanh thém
180 triéu c6 phi€u bang ménh gia. Tuong tu, cd DXG va cong ty lién két vira niém yét 1a LDG tdi
day déu sé t6 chiic PHCD bat thudng nhdm théng qua viéc tang vén diéu 1é cudi nam 2015 hodc
dau nam 2016. Tai cudc hop DHDCD bat thudng cudi tuan nay (27/11), BCl du kién théng qua viéc
tang VDL lén 1.200 ty déng nham dau tu cho cac du an BDS trong nam 2016. Theo quan diém clia
chuyén vién nganh, viéc lién tuc phat hanh tang VDL c6 thé khién EPS cla nhiéu cdng ty BDS kho
Idbng bat kip t6c d6 tang truéng Igi nhuan déng thai dnh hudng dén kha nang chi tra ¢é tuc bang
tién mat cta doanh nghiép. Bén canh d6, viéc hai hoa Igi ich gilta cdc nhdm ¢ ddng sau khi phat
hanh ciing khéng phai la dé dang.

Theo théng ké ctia Cuc Quan ly Nha & va Thi trudng Bat dong san clia BO Xay dung, 10 thang dau
nam 2015, trén thi trudng c6 gan 32.000 giao dich BDS thanh cong, cao hon con sé thuc hién ca
nam 2014. V@i thai gian xay dung du an kéo dai va dac thu ghi nhan doanh thu khi ban giao san
phadm chung téi tin rang cac doanh nghiép BDS sé c6 su cai thién “dam nét” han vé KQKD trong
nam 2016 khi nhiéu du 4n méi trién khai ban hang trong ndm nay hoan thién va ban giao san
pham. Trong xu hudng d6, nhilng doanh nghiép cé san pham san sang kinh doanh hoic dang ghi
nhan téc dd ban hang t6t nhu KDH, NLG, DXG va xa hon la NBB, BCl, VPH dugc danh gia 1a c6 trién
vong tang trudng tich cuc. V& dai han, ching t6i ua thich nhirng doanh nghiép c6 quy dat I6n &
nhing vi tri dac dia va co kha nang mé rong nhung dang giao dich & muc P/B khéng qua cao so
véi trung binh nganh nhu BCI, NBB, KBC va LHG.
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Bang: Tém tat KQKD ctia cac doanh nghiép BDS niém yét

+/-% +/-% P/E +/- % +/- % +/- % Gia No V Von
STt P BT weing i oa G 2t NCSH  auyhrk "OF ROR
9T2015 2015 (x) 3thang 6thang 9thang (VND) (x) (vong)
1 vIC 80.286 972 66 | 19677 9| 6021 | 361 823 | 1257 602 1470 | 43.400 1,06 092 | 513 126
2 KBC 6.295 355 1s | 1177 103 | 11,55 | 091 | 11,67 | -1465 1410 13400 035 012 | 750 385
3 ITA 5.281 175 80 717 168 | 2142 | 057 | 21,15 1,61 2125 6.300 0,19 010 | 262 192
4 FLC 4.769 577 158 | 3392 187 619 | 080 | 4063 3,85 442 | 181 9.000 0,16 8033 | 1336 | 9,63
5 KDH 3810 172 142 735 279 | 1206 | 118 | 2940 1091 897 | 2548 21.600 0,80 035 | 908 | 497
6 NLG 3.157 75 n/a 649 77| 1589 | 151 | 1548 | 1667 @ 2691 2551 |  22.300 0,25 025 | 917 | 447
7 PDR 2,846 79 888 351 260 1899 | 130 | 129 619 086 639 14.100 1,20 0,09 6,74 172
8 HQC 2,607 101 910 880 | 7900 11,26 | 063 | 2692 2302 469 | 7,30 6.600 0,30 139 | 561 2,67
9 1C 2.331 85 67 456 72 880 | 080 | 230 1638 | 3021 3370 8500 0,65 018 | 88| 376
10 | SIS 2318 109 289 469 458 979 | 125 | 1759 @ 1250 965 640  23.400 0,65 033 | 1321 4,36
1 | DIG 2.231 27 13 478 o 4496 079 | 1232 147 | -1554 1360 |  10.400 0,51 026 | 185 | 091
12 | DXG 2.227 247 357 909 240 580 | 149 | 2418 3228 1895 60,88 19.000 0,21 080 | 2624 | 13,16
13| Bal 1995 202 261 17 39 818 | 099 | 1917 3801 2377 | 3144 23000 0,22 003 | 1313| 735
14 | SCR 1.889 150 733 08 83| 1061 063 1600 4053 1419 071 8.700 0,31 007 | 610 | 296
15 | HDG 1676 52 15 996 16| 1308| 169| 910  -1068 2321 24500 0,16 143 1230 | 530
16 | QCG 1,59 18 200 207 48| 2056 042 | 169 -1594 5.800 0,49 006 | 176 | 093
17 | NBB 1274 a3 23 87 41 2926 1,01 435 | -1098 520 | 478 | 21.900 107 008 | 319 132
18 | CEO 1.098 75 127 346 78 802 | 131 | 2308 31,05 4207 4696  16.000 0,65 104 | 1578 | 747
19 | NTL 872 46 109 231 45 | 1433 | 098 752 | 2883 288 438 | 14300 0,00 0,21 698 | 447
20 | TG 612 64 300 206 3 525 | 098 | 1957 | 2084 613 1966  11.000 0,02 2269 | 1737 | 12,09
21 | HDC 608 19 0 255 8| 2494 103| 1935 7,25 571 | 068 14800 0,65 034 | 409 | 211
22 | HAR 600 16 27 49 39| 1847 | 059 6.200 0,04 092 | 319 295
3 | IC 584 E n/a 135 64 | 3054 039 8.500 0,22 0,11 129 087
24 | TDH 575 9 63 545 83| 2662 043 13.700 035 184 160 | 098
25 | TIX 530 64 10 152 49 726 | 093 22100 0,24 036 | 1282 | 650
26 | FDC 522 10 38 10 23| 5137 1,16 18.900 0,00 006 | 1,95 132
27 | ves 504 21 91 375 25| 1845 | 092 25.200 0,04 133 1300 | 216
28 | BIl 461 7 36 70 1| 108 o078 8.000 0,02 739 | 657 | 538
29 | VPH 431 7 n/a 132 2| 4346 09 9.500 114 016 | 205 | 058
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30 NDN 420 51 46 225 49 4,29 1,06 0,78 3,17 -3,59 12,38 13.000 0,01 1,42 22,27 14,29
31 LHG 407 30 n/a 174 25 6,57 0,63 38,74 52,75 23,58 43,26 15.600 0,22 0,65 9,66 4,29
32 KHA 379 24 -50 25 -81 8,47 1,18 15,10 2,14 8,73 32,74 29.700 0,00 0,22 13,78 9,08
33 SZL 375 38 31 139 1 718 0,82 17,71 19,89 25,96 25,25 20.600 0,02 1,76 11,41 4,14
34 D2D 352 33 -15 182 -9 6,88 0,90 12,63 3,45 6,57 -0,47 33.000 0,01 0,50 13,52 4,48
35 HLD 336 33 -3 254 10 4,02 0,77 15,86 -13,44 -23,62 5,07 16.800 0,37 1,51 19,06 11,79
36 PPI 333 36 33 408 80 533 0,60 15,00 4,80 -34,29 6.900 0,78 4,00 11,09 4,15
37 AMD 321 12 0 714 110 19,08 0,97 9,18 10.700 0,03 31,98 5,05 3,32
38 IDV 320 32 -6 44 -15 6,65 2,71 23,95 13,36 4,95 15,78 41.400 0,03 0,28 46,38 10,29
39 NVT 263 -82 n/a 56 -68 n/a 0,34 741 -17,14 2.900 0,35 2,64 -9,97 -6,22
40 DRH 201 9 200 117 -12 12,38 0,93 87,93 81,67 84,75 10.900 0,34 0,00 7,76 5,19
4 PXL 198 -6 n/a 20 54 n/a 0,24 -7,69 -20,00 2400 0,12 0,04 -0,93 -0,66
42 csc 181 3 -50 138 -1 18,79 1,69 2,84 -1,35 38,94 37,01 18.100 0,50 1,65 8,45 1,90

43 | Cal 170 18 80 284 -25 732 | 081 19,44 6,09 12.900 0,01 40,80 | 11,19 3,91
44 | PTL 168 -41 n/a 47 -18 694 | 020 -1053  -1053 1.700 033 018 | -264 | -1,22
45 | LGL 150 23 28 202 193 380 | 045 7,14 7.500 0,15 128 | 11,79 512
46 | KAC 142 -1 n/a 6 54 | 962,71 | 058 5.900 0,73 0,01 0,06 0,03
47 | RCL 129 16 -1 104 34 666 072 0,81 043 107 = 540 25500 0,00 091 | 1073 6,68
48 | CLG 112 1 -75 237 8 1032 | 051 | -11,67 2639  -2639 -2090 5300 1,47 3,65 4,79 0,98
49 | VRC 96 3 n/a 13 -35 nfa| 054 -2,90 -8,22 3,08 1,52 6.700 0,05 017 | -044 | -022
50 | VCR 95 -1 n/a 14 8 1601 | 031 357 | -2895  -2500 -1563 2.700 0,52 0,08 1,96 0,67
51 | EFI 90 4 0 1 22 1607 | 056 -1,19 -2,35 2388 29,69 8.300 0,00 8,54 3,53 3,49
52 | IDJ 82 -1 n/a 12 -56 nfa| 030 -1379  -1935  -1935 -2857 2500 0,00 000 908 | -888
53 | ccL 78 1 -50 34 21 4825 | 028 000 | -22,50 2181 -807 3.100 0,81 0,14 0,58 0,29
54 | D11 51 1 0 56 20| 6101 | 066 1,68 12,69 299 | 721 11.700 0,00 7,94 1,06 0,53
55 | PXA 50 0 n/a 29 71 10435 | 114 | 4348  -13,06 = -1538 -1951 3.300 0,97 232 1,09 015
56 | DTA 41 0 n/a 34 | 1233 1004 | 040 -18,00 -30,51 4.100 023 0,73 4,03 1,84
57 | DLR 33 -4 n/a 40 8 nfa| 079 52,08 759 2586 7.300 3,79 046 | -1387 | -236
58 | PV 21 9 200 121 95 148 | 075 -9,42 13,07 813 | 14366 17300 0,00 2327 | 6283 | 2581
TB Nganh -5,1 14,1 41,8 25 77,90 3,70 6,68 2,63
(IL Zﬂ?;'\‘,':c) 117,6 56,8 16,8 10 39,84 7,46 8,77 4,48

Ngudn: Fiinpro, RongViet Research
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY
SAN HSX:

Sau hai phién gidm diém manh thi VN-Index da cé phién phuc hoi
nhe véi muc ting 1,87 diém (tuong duong 0,31%), déng cla tai
595,7. Thanh khoan gidam nhe nhung van duy tri & muc kha cao,
VGi 141 triéu c6 phiéu khdp 1énh.

Trong phién c6 lic VN-Index gidm kha sdu xudng dudi mic 590
diém, dong thdi xuyén thing cac dudng trung binh 50 va 100
ngay. Tuy vay luc cau cudi phién da gitp VN-Index déng clfa bén
trén cac dudng trung binh nay.

Phién tang di€ém ngay hom nay chua néi lIén dugc nhiéu diéu. Xu
huéng ngdn han van dang la gidm diém va VN-Index van dang
giao dich & dudi dusng EMA(26). Ngudng hé trg dang tin cdy han
I3 viing xung quanh 580 diém, tucong tng dudng SMA(200).

Cac chi bao ky thuat nhu MACD, RSI déu da budc vao downtrend
va chua c6 dau hiéu tao day.

Nha dau tu tiép tuc duy tri danh muc ¢6 ty & tién mat cao va chua
v0i gidi ngan khi cac tin hiéu dao chiéu chua xuat hién.

SAN HNX:

HNX-Index tang 0,69 diém (tuong ducng 0,46%), déng cla tai
82,06 diém. Thanh khoan ting manh vdi 60,5 triéu c6 phiéu dugc
giao dich.

Xu huéng di ngang ngan han ctia HNX-Index ti€p tuc dugc duy tri
vGi nhiing phién ting gidm xen ké. Diém tich cuc la HNX-Index
van dang giao dich phia trén dudng EMA(26), la ddu hiéu cho
thay xu hudng trung han ctia HNX-Index van kha tich cyc.

Cac chi bao ky thuat nhu MACD, RSI van dang duy tri trang thai
gidang co. Chi bao Stochastics kha tich cuc khi dang tang Ién ti
vung qua ban. Chi bao ADX cho thay xu huéng sideway van dang
kéo dai.

Nha dau tu nén ti€p tuc trang thai quan sat déi véi HNX-Index.
Néu HNX-Index gidm dudi 80,5 diém thi xu hudng giam diém sé
dugc xac nhan. Néu ting vugt 82,5 diém thi xu huéng tang sé
dugc khoi phuc.

Khuyén nghi  Hai chi s6 phuc héi nhe kém thanh khoan &
muc kha cao. Nhiing rui ro ngan han van con dang hién hitu do
vay nha dau tu tiép tuc duy tri mot danh muc an toan véi ty 1é
tién mat cao. Viéc giadi ngan trd lai chi nén tién hanh khi cac ddu
hiéu dao chiéu xuat hién.
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Tran Quang Khai
+84 8 6299 2006 | Ext: 1254

khai.tg@vdsc.com.vn
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RONGVIET
SECURITIES Nhatky'tu'Véln

DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyénnghi Ngay mua f::a f::‘u ;“‘-“ f::’u '2“'-“ fa':lo Ngay ban g::' Loi/l6  Kyhan
MAC 11,5 Nam giir 22/10/2015 11,2 12,8 10,4 2,68% Trung han
FMC 251 Nam giir 15/10/2015 24,5 26,7 29,7 22,7 2,45% Ngan han
QBS 10,8 Nam giir 14/10/2015 11,0 12,9 10 -1,82% Ngan han
FLC 9,0 Nam giir 08/10/2015 71 8,0 94 6,5 26,76%  Ngan han
VIC 43,4 Nam giir 08/10/2015 43,5 48,0 41,5 -0,23% Trung han
LCG 7.2 Nam gir 08/10/2015 7,2 8,5 6,5 0,00% Trung han
NLG 22,3 Nam gir 08/10/2015 211 24,0 19,5 5,69% Trung han
LHG 15,6 Nam gir 06/10/2015 14,7 17,0 13,5 6,12% Trung han
MWG 82,5 Nam gir 06/10/2015 65,0 75,0 83,0 58 26,92%  Trung han
HPG 311 Nam giir 21/09/2015 31,7 35,0 29,5 -1,89% Trung han
ITC 8,5 Nam giir 21/08/2015 9,1 10,4 8,4 -6,59% Trung han
LHC 47,2 Nam gilr 21/08/2015 41,5 50,0 38 13,73% Dai han
KSB 35,0 Nam gir 21/08/2015 27,4 30,0 38,0 26 27,74%  Trung han

- Gia mua clia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo giéd dong clra. Gia ban cé thé 1a gia muc tiéu, gid cit 16 hodc gia déng ctia tuy tiing trudng
hagp cu thé.

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi cd phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muic gia ciing sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX 0,31% 595,70 VN30 0,41% 602,67 HNXINDEX 0,51% 82,06
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Hinh 5: Tang truédng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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Nhat ky tu van
TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DRC - Ky vong vao phan khac thay thé 13/11/2015 Tich Iay - Dai han 52.000
NKG- Nt that nguén vén chd thao g& 6/11/2015 Trung lap - Trung han 17.400
DMC - T&i cdu truc hia hen dem lai nhiéu chuyén bién 30/10/2015 Tich [y - Trung han 49.000
HSG - Ldy dau tu lam dong luc tang trudng 29/10/2015 Tich Gy - Dai han 52.500
KSB - Nén tang viing chac tir nganh da 28/10/2015 Mua - Trung han 38.400
Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302
~ - 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 03/11/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 12.058 12.047 0.09%
VEOF 03/11/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 10.674 10.488 1.77%
VF1 11/11/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 24.055 24.092 -0.15%
VF4 11/11/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.886 10.869 -0.02%
VFA 05/11/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.517 7.461 0.76%
VFB 05/11/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.490 12.409 0.66%
ENF 06/11/2015 0% - 3% 0% 12.233 12.170 0.52%
MBVF 05/11/2015 1% 0%-1% 10.974 10.991 -0.15%
MBBF 04/11/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.489 12438 0.41%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My Nguyén Ba Phudc Tai

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1308

truc.dtt@vdsc.com.vn

Nguyén Hai Hoang
+84 86299 2006 | Ext: 1319

hoang.nh@vdsc.com.vn

Nguyén Thi Phuong Lam
+ 8486299 2006 | Ext: 1313

lam.ntp@vdsc.com.vn

Huynh Minh Tuén
+84 86299 2006 | Ext: 1318

tuan.hm@vdsc.com.vn

Nguyén Trung Kién
+ 84 86299 2006 | Ext: 1320

kien.nt@vdsc.com.vn

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1309

my.tth@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
+84 86299 2006 | Ext: 1311

my.ttd@vdsc.com.vn

Banh Tran Tudng Van
+ 8486299 2006 | Ext: 1316

van.btt@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién
+84 86299 2006 | Ext: 1321

Thien.bv@vdsc.com.vn

+ 8486299 2006 | Ext: 1310

tai.ntp@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 1315

tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huong
+84 86299 2006 | Ext: 1314

huong.pt@vdsc.com.vn

Nguyén Ha Trinh
+84 86299 2006 | Ext: 1331

Trinh.nh@vdsc.com.vn

Lé Hiru Trién
+84 86299 2006 | Ext: 1317

trien.lh@vdsc.com.vn
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HOI SG TAI TP. HCM
Tang 1-2-3-4 toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP. HCM

+ 84 86299 2006
0 + 84 86291 7896
e info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi
+ 84 4 6288 2006

+ 84 4 6288 2008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHINHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, Tp. Nha Trang, Khanh Hoa
+ 84 058 3820 006

+ 84 058 3820 008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH CAN THO
08 Phan Dinh Phung, Q. Ninh Kiéu, Tp. Can Tho
+840710381 7578

+84 07103817789
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn

S Rm ]

Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khédng cé bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cédo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi c6 gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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