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e Ngay giao dich dau tién cta quy ETF VN30, khéi dau su da dang héa san pham dau tu

e Bao cao chién lugc thang 10- “Thuin mua vira ban”

Ngay giao dich dau tién ctia quy ETFVN30, khéi dau su da dang héa san pham dau tu

Hém nay, Ngan hang thé gidi viia cdng b bao céo vé kinh té Viet Nam nam 2014. Theo do, t6 chtic
nay duy tri danh gia vé tinh &n dinh cta kinh té vi mé vai lam phat thap tai Viét Nam. Tang trudng
kinh t€ dugc du bao sé vao khoang 5,4% trong diéu kién lam phat khoang 4,5%. Mac du vay, WB

clng luu y vé cac van dé co cau khéi doanh nghiép nha nudc va linh vuc ngan hang sé la luc can
THU HAI cho su tdng truéng dai han cla Viét Nam.

Gan day, nhiing bao cdo mdi nhat cla nhiéu t6 chiic c6 uy tin nhu HSBC cing dua nhiing nhan
dinh kha tich cuc vé trién vong kinh té€ vi mé. Nhiing ky vong tich cuc nay hau nhu da dugc phan
anh vao thi trudng ching khoén giai doan qua. Chi s6 VNIndex lién tuc cham cac nguéng cao nhat
trong vong 4-5 nam trd lai day. Dong thdi, Viét Nam cling dugc cac nha dau tu danh gia la mot
trong cac thi trudng mai ndi dang quan tam.

Trudc su s6i dong nay, thi trudng chiing khoan bat dau xuat hién nhiing san phdm nhu quy ETF noi,

hodc manh nha vé viéc ra ddi san pham phai sinh trong cac nam sau. Hom nay, quy ETFVN30 dau

tién cta VFM viia mai niém yét trén san. Vi von diéu 1é 202 ty déng, tuong duong 20.200.000
//Nga‘y giao chiing chi quy dugc cho sé la kénh dau tu thich hgp véi nhiing nha dau tu khéng ua thich rai ro. Ty

suat Igi nhuan ma nha dau tu nhan dugc sé sat véi Igi nhuan cta nhom VN30 khi quy nay mé
phong gan nhat cac bién do cta chi s6 tham chiéu VN30.

. n L.
d.ICh dau tlen Trong ngay dau giao dich hém nay, ti nhiing phut dau tién, quy ETF da thu hat kha nhiéu sy quan
Y ~ tam khi giao dich & muc gia 12.000 (+15,4%). Chénh léch kha t6t gitta NAV va gia thi trudng (+15%)
CUG quy ETF khién 4p luc chét 15i gia tang va c6 phiéu sau d6 két phién tai gia 10.400 déng/cp. Panh gia vé quy
ETFVN30, ching téi thdy rang véi nhiing Igi thé nhat dinh nhu khéng gidi han s& hiiu nudc ngoai,
VN30 kh é’i chi phi quan ly quy thap, ETF c6 thé dan nhan dugc su quan tdm cla cd nha dau tu Viét Nam va
nudc ngoai.

d'a‘u SLI’ da Tuong ty nhu cac hinh thiic quy mé khac, day sé 1a ca hoi kha hap dan cho nhiing nha dau tu mai
. hay NDT khéng chuyén mudn tim ki€ém Igi nhuan nhung chua c6 nhiéu kién thirc va kinh nghiém
dan héa Sa‘)n tham gia thi trudng. Ngoai ra, vi dL’IQ’C “neo” theo nhém cfi\c c6 phiéu 18n, nén rdi ro te%i quy na‘a’y sé’
- g khéng qua 16n. Khai niém rdi ro thap di kém véi mot ty suat Igi nhuan tuong Ung, vi thé, sé la yéu to
) A p khi€n nhiéu nha dau tu ua mao hiém, quen vdi viéc trading c6 phiéu khéng “man ma” vdi loai hinh
ph am dau tLr nay. Do d6 thanh khoan trong giai doan dau clia san pham cé thé khong cao. Mt khac, d6 tré T+
trong giao dich c6 thé la nhan t6 lam gidm tinh hap dan. Véi do tré nay, hoat déng arbitrage khong
thé dugc thuc hién nhu ding ban chat ctia n6. Mac du vay, ching téi cling cho rang viéc da dang
hoéa cac san pham dau tu bang su ra ddi clia cac loai hinh dau tu mai sé la can thiét dé thi trudng

ching khodn ngay cang hoan thién hon nia.

Bao cao chién lugc thang 10- “Thuan mua vira ban”

HO6m nay, RongViet Research da cdng bé Bao cao chién lugc dau tu thang 10. Trong bao cao lan
nay, ching to6i dy bao su phuc héi dang dién ra trén thi trudng hién nay sé dem lai cac phién xanh
do dan xen cho dén gan cudi thang Mugi sau d6 nhudng chd cho tam ly than trong trong suét thoi
gian hop Qudc Hoéi. Truyén théng trong giai doan nay cling sé c6 mot anh hudng nhat dinh dén
tam ly nha dau tu khi khong chi cac chi tiéu kinh té dugc ban thado ma nhiing van dé tén dong cling
sé dugc dem ra “m& x&”. Trong “lan s6ng” KQKD quy lll, nha dau tu ngan han van c6 thé can nhic
gidi ngan mot phan vao nhiing nhém nganh va ¢é phiéu dugc du bao ¢6é Igi nhuan ky vong vugt
troi trong quy vua réi. Tuy nhién, do thi trudng phan anh kha nhanh véi théng tin vé KQKD cua
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doanh nghiép, khung thai gian cho hoat déng trading nay la kha ngan. Vi vay, nha dau tu nén han
ché& mua dudi va phai ludn sdn sang phuong an dé thoat ra khai vi thé ctia minh tai moi thai diém.
Ngugc lai, nha dau tu trung va dai han van cé thé duy tri vi thé ndm gilr d6i véi cac ¢ phiéu c6 trién
vong dai han tich cuc. Pong thdi, chling téi tin rang cac nhip diéu chinh 1a co hoi tich Idy cb phiéu,
tat nhién, phai xem xét dén trién vong tang trudng va dinh gia hgp ly.
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SAN HSX:

VN-Index ting 2,87 diém (tuong duong 0,47%), déng cla tai
614,42. Thanh khoan tiép tuc dugc duy tri & muc cao tuong
duong cac phién gan day, vdi 163 triéu ¢é phi€u khép lénh.

D4 thi c6 than nén va béng nén déu ngan, phan anh tam ly 6n
dinh va khéng qua hung phan ctia bén mua. VN-Index dang dao
dong nhe xung quanh dudng EMA(26), ban than dudng trung
binh 26 ngay nay cing dang & trang thai di ngang, cho thay VN-
Index dang c6 sy tich IGy. Khi VN-Index vugt qua dudng EMA(26)
thi xu hudng tang ngan han sé dugc khing dinh.

M6 hinh hai ddy van dang dugc hinh thanh Gng hé cho viéc dao
chiéu xu hudng gidam diém ngén han trudc dé.

Cac chi bao ky thuat van tiép tuc phuc hoi. Pudng MACD ting
[én sat dudng tin hiéu, dudng RSI da vugt qua ngudng 50.

Trong ngén han, cadc nguéng hé trg lan lugt 1a 609 va 595 diém,
trong khi 620 la ngudng can cta VN-Index.

SAN HNX:

HNX-Index ting 0,61 diém (tucng Uing 0,67%), déng cta tai 90,93
diém. Thanh khoan gidm phién thu hai lién ti€p vai 72,5 triéu cé
phi€u khép 1énh (-13,7%).

HNX-Index van tiép tuc da phuc hoi dn tugng ctia minh khi da
chuan bi vuot qua dinh trudc dé tai 91 diém va hudéng téi vung
dinh cao hon tai 93 diém.

Pudng MACD ti€p tuc ting va du doan sé sém cat lén trén
dudng tin hiéu. RSI tién sat téi ving 70 diém.

Chi bdo xu hudng ADX da ngling gidm va chuén bi ting trd lai,
tng ho cho mét giai doan tang manh ctia HNX-Index.

Cac dusng trung binh ngan, trung va dai han ciing déu dang &
trong trang thai hudng lén rat tich cuc.

Khuyén nghi: Hai san tiép tuc tang diém nhe, &p luc ban co6
phan gia tang khién cho hai chi s6 khéng thé déng clta & muic
cao nhat trong phién. Nhiing phién gidm diém nhe c6 thé sip
xudt hién nhung chung téi cho rang d6 sé la co hoi tét dé nha
dau tu giai ngan cho muc tiéu trung va dai han.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma .?.:_a Khuyén nghi Ngay mua ﬂ:a :::A:u :ngc 3; ;nqc Sélrlc") Ngay ban s:; Loi/lé Ky han

cMmi 21,2 Mua méi 03/10/2014 19,3 22,5 18,0 9,84% Trung han
PET 25,0 Mua méi 03/10/2014 24,3 28,0 23,0 2,88% Trung han
SJS 27,7 Mua méi 03/10/2014 27,4 32,0 25,0 1,09% Trung han
QCG 10,5 Mua mgéi 02/10/2014 10,5 12,0 9,2 0,00% Trung han
S74 14,4 Mua mgéi 02/10/2014 14,2 17,0 12,8 1,41% Trung han
GAS 106,0 Nam gitr 30/09/2014 106,0 120,0 98,0 0,00% Trung han
PVD 102,0 Nam giir 30/09/2014 97,0 106,0 90,0 5,15% Trung han
Ssi 31,8 Nam giir 27/08/2014 28,0 31,0 26,0 13,57% Trung han
BCC 14,7 Nam giir 28/08/2014 8,6 10,0 16,0 7,7 70,93% Trung han
KBC 16,6 Nam giir 22/08/2014 11,6 13,0 16,0 10,8 43,10% Trung han
TNG 22,3 Nam giir 07/08/2014 14,5 18,0 20,0 13,0 53,79% Trung han
SJD 32,0 Nam giir 07/08/2014 25,6 28,5 24,0 25,00% Trung han
FPT 53,5 Nam giir 05/08/2014 50,5 57,0 65,0 52,0 5,94% Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia. Gia ban cé thé 1a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé.

- “Gid muctiéu 2” va “Gia cit16” méi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

DHC - Lgi nhuan cai thién sau tai ciu tric 29/09/2014 Mua - Trung han 25.200
PVD - Huéng lgi ti sy s6i ddong clia nganh 17/09/2014 Tich lay - Dai han 122.000
REE - Trén da tang trudng bén ving 09/09/2014 Trung lap - Dai han 29.700
HSG - Khé khan sap qua 21/08/2014 Tichlay -Trung han 48.100
HPG - Thép Hoa Phat trén dudng phl réng toan qudc 12/08/2014 Tichlay -Trung han 66.400

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrénmotdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 23/09/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.702 11.645 0,49%
VF1 26/09/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 23.267 23.041 0,98%
VF4 24/09/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10.541 10.868 -3,01%
VFA 26/09/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.690 7.709 -0,25%
VFB 26/09/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.709 11.532 1,53%
ENF 19/09/2014 0,00% - 3,00% 10.761 10.705 0,52%
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Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




