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Thi trudng hém nay: Man dién cda cac tru

(Hiéu Nguyén - Ext: 1514)
Ti€ép néi da tang cudi tuan trudc, VCB md man phién giao dich hém nay khi tang 3.000 déng va
gitip VNIndex dat méc 572 diém tur rat s6m. Sau VCB, VNM va MSN ciing 1an lugt tang gia va kéo
VNIndex tang 1én 676.78 diém (+1,35%) trong phién sang. Chi s6 ting manh nhung dé rong lai
kém, vé6i chi 78 ma tang va 121 ma giam. Kich ban nay van ti€p dién trong mot tiéng giao dich dau
THU HAI cla bubi chiéu; VNM ¢ luc tang téi 9.000 déng dua VNIndex tiém can méc 680 diém, nhung s6
ma gidam diém ngay mot nhiéu. Va khi ma vai trd cla cac tru két thug, cac chi s6 déu rét manh.
Néu nhu trong phién sang VNMID tédng 0.06%, VNSML gidm 0.63%, va VN30 tang 1.18% thi dén
cudi phién, VNMID mat 0,79%, VNSML mat 1,8%, va dac biét VN30 dao chiéu gidm 0,07%, véi 22
ma gidm va chi con cac dau tau VNM, MSN, BVH va BID ting diém. VNIndex chét phién tdng 0,25%
I&n 669,4 diém nhung chi c6 67 ma tang so v&i 165 méa gidm, biéu hién clia mot phién “xanh vé dé
Iong” dién hinh.

VCB sau khi tang trdn manh mé vao phién cudi tudn trudc nhd théng tin trd c8 tdc tién mat 10%
va c6 phiéu thudng 35% da suy yéu trong phién hém nay. Hom nay céng ty tiép tuc céng bé
viéc ky két bién ban ghi nhé vé viéc phat hanh cé phiéu riéng 1é cho quy dau tu GIC Private
Limited (GIC) ctia Singapore. Ty |é phat hanh theo cong b6 la 7,73% véi gia phat hanh co chiét
khau so véi gia thi trudng hién tai. Bén canh muc dich clia viéc phat hanh nham tang vén dau tu
téng tai sdn, cong nghé théng tin va tang vén dau cho cac Cong ty con, Cong ty lién két, ching
téi cho rdng ly do quan trong nhat la nham cling ¢ vén Cap 1 va chudn bi cho viéc thuc hién thi

V/4 1 o X 2
Man dién cua diém tiéu chudn Basel 2 tif thang 2/2017. Nhu vay, sau khi phat hanh riéng I& gan 306 triéu c8
phan cho GIC, s6 lugng ¢ phan con lai (~53,97 triéu ¢8 phiéu) sé dugc phat hanh cho ¢ déng
Ca’c tru// nudéc ngoai [ﬁén tai clia VCB 1a Mizuho nham dam bao ty 1& s& hitu clia té chiic nay khéng thap
. hon 15%. C6 ddong NHNN sé khong tham gia dgt chao bén, va ty & s& hitu dy kién giam tir muc

77% xudng 70% sau dgt phat hanh riéng lé.

Sau khi c6 1 tuan tang gia t6t, hdm nay cac c¢6 phiéu nganh thép ciing diéu chinh theo xu hudng
chung cua thi trudng. Tuy nhién, chuyén vién nganh cia Réng Viét van lac quan vao kha
nang ting gia chia cac ¢é phiéu nay nha nhiéu yéu té hé tro trong dai han. Lay vi du la HSG,
tan dung Igi thé vé xu hudng gia nguyén vat liéu thé gidi va chinh sach uu dai thué cta chinh pha
d6i véi cac nha san xuat thép noi dia, cong ty vira cdng bé du an T8 hop san xuat thép tai Thuan
Nam, Ninh Thuan. Giai doan 1 dy kién hoan thanh nam 2019, céng suat 1,5 triéu tan thép cay/nam
V@i tdng muic dau tu han 10.200 ty déng (chua bao gém 2.700 ty vén luu déng). Nhu vy, trai voi
HPG khi tham gia thi trudng tén ma vSi mét nha may quy moé trung binh, HSG tan cong thi trudng
thép xay dung v6i mot du an I6n thi 2 vé cong sudat (chi sau Khu lién hgp thép tai Hai Ducong 1,8
triéu tdn cla HPG). HSG dy bdo gia ban thép xay dung trung binh va dat muc tiéu bién LN gbp
tuong d6i than trong. Tuy nhién, co cau vén dau tu bao gém 80% vén vay sé gay ap luc lai vay
tuong d8i 16n t6i DN. Tiém ndng sdn xudt va tiéu thu cla t6 hgp du an Khu lién hgp luyén can
thép Hoa Sen Ca Na- Ninh Thuan sé dugc lam ré tai PHCD bat thudng clia HSG dién ra vao ngay
06/09 tdi.

VEé tin vi mé. Cudc hop hang nam cla cac ngan hang trung uong tai Jackson Hole cudi tuan qua
két thac véi phat biéu clia chu tich FED Janet Yellen, trong d6 tuyén bé kha nang tang lai suat la
6 thé xdy ra trong nhiing thang tGi (ma theo thi trudng la ngay trong nam 2016 nay). Phat biéu
nay dugc dua ra dua trén su cai thién vé s6 lugng viéc lam trén thi trudng lao dong, cling nhu
quan diém cla FED vé trién vong kinh té va dién bién lam phat. Cu thé, ty 1& that nghiép & My da
duoc duy tri & muic 5% hodc thap hon ké tir 10/2016, trong khi tang truéng GDP ca My trong quy
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2 dat 1,1% (thap hon 1 chut so véi du bao la 1,2%). V6i ddng thai nay, khong loai trir kha néng
kh&i ngoai van sé tiép tuc gilr vi thé ban rong trong ngan han.

Viéc lién tuc ddy cdc tru dé tao da tdng cho chi sé trong béi canh lugng vén tdp trung khd I6n cho thdy
thi trudng dang c6 gdng tiép can va vuot dinh cii 681. Tuy nhién, thiéu vdng su déng thudn thi viéc c6
gdng phd dinh nay cting sé khéng mang lai lgi nhudn cho nhiéu nha dau tu. Dién bién hém nay kha
ndng sé dan dén nhiéu phién tao dinh nhu giai doan giira thdng 7 viia réi hay xa hon la cuéi thdng
7/2015 — khi chi s6 cting gdp khé tai vang dinh lic bdy gidr la 640. Do d6, NBT ¢6 thé can nhdc chét 1oi
nhiing cé phiéu cé beta cao trong nhiing nhip téng cua thi trudng. D6i véi chién lugc mua/bdn nguoc
ETFs nhu chung téi khuyén nghj trong tudn qua c6 thé thuc hién nhung phdi can nhdc ving gid,
khéng mua dudi dé tranh tinh trang kéo — xa nhu hém nay.

GOc nhdt ky chuyén vién

Nganh cdng bién Viét Nam - San luong hang héa qua cang tiép da tang
trudng tot

(Hoang Nguyén - Ext: 1319)

Néu quy khdch hang quan tadm dén cha dé nay, vui long vao ddy dé xem néi dung chi tiét.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tdng nhe 1,69 diém (tuong duang 0,25%) lén mdic
669,44 diém, véGi khéi lugng giao dich khép lénh dat gan 109 triéu
c6 phiéu.

M3c du ti€p tuc tang diém nhung VN-Index hinh thanh cay nén
dd ngan véi bong nén trén dai thé hién luc ban gia ting manh vé
cudi phién. Trong phién, VN-Index da tang vuot qua dinh ci 675
diém nhung vé cudi phién lai dong ctia & dudi ngudng nay khién
ngudng 675 diém van la trd ngai vai da di 1én cla dudng gia. Tuy
nhién, khoi lugng giao dich van & muic trung binh.

Nhin chung, tin hiéu nay van chua xau khi dudng gia da vugt qua
khoi mau hinh tam giac theo huéng di Ién. Bén canh d6, dusng
MA26 ciing dang co tin hiéu di Ién nhe van la tin hiéu hé trg tich
cuc cho dudng gia.

Cac chi bao ky thuat van dang bién dong tich cuc, dudng MACD
histogram di 1én phién thu hai lién ti€p, dudng RSI van di 1én muc
cao hon.

SAN HNX:

HNX-Index gidm tr& lai 0,72 diém (tuong duang 0,86%) xudng
muc 83,21 diém, vai khéi lugng giao dich dat gan 44 triéu c§
phi€um tang nhe so vai phién trudc.

HNX-Index gidm trd lai va hinh thanh cay nén do6 dai, c6 bong
nén trén dai hon thé hién ap luc ban gia ting manh vé cudi phién
thé hién HNX-Index van chua vuot qua dugc ngudng khang cuc
84 diém va khéi lugng giao dich cling tdng nhe so véi phién
trudc.

Nhu vay, sau khi tang vugt 1én trén dudng MA26 thi dudng gia cé
su gidm lai vé gan nguéng nay thé hién su kiém nghiém lai
ngudng MA26 trong cac phién téi. Néu dudng gia tiép tuc duy tri
trén nguéng MA26 thi tin hiéu thi trudng van dugc ki vong tich
cuc.

Cac chi béao ky thuat bién dong di xuéng nhe véi xu huéng dang
di ngang, cac chi bao nay can dugc quan sat thém.

Khuyén nghi: Thj trudng bién dong trai chiéu nhung déu thé
hién 4p luc ban lai gia tang khi thi trudng cham t&i nguéng
khang cy, tam ly nay can dugc theo déi thém trong cac phién
tGi. Viéc gidi ngan, nha dau tu can xem xét cho yéu t6 dau tu
trung va dai han.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma Gia Khuyénnghi Ngaymua Gia Giamuc Giamuc Gia Ngay ban Gia Loi/lé Ky han

1T mua tiéu 1 titu2  citlé ban
Vsc 71,0 Nam giir 17/08/2016 71,5 90,0 66,0 -0,70%  Trung han
csv 30,0 Nam giir 16/08/2016 28,2 33,0 26,0 6,38%  Trung han
PNJ 66,5 Nam giir 15/08/2016 70,0 77,0 62,0 -5,00%  Trung han
VGC 14,8 Nam giir 26/07/2016 13,5 17,6 12,6 9,63% Dai han
KBC 17,3 Nam giir 18/07/2016 16,8 18,0 19,0 15,5 2,98%  Trung han
CTI 26,8 Nam giir 18/07/2016 26,7 29,0 25,0 0,37%  Trung han

Ghi chu:

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clra tuy tiing trudng hgp cu
thé.

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi cd phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Ky han:“ngdn han” la dugi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhit) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
TDH - Doanh nghiép nhg, trién vong Ién 25/08/2016 Mua - Dai han 15.800
PTB - Tap trung vao mang kinh doanh da 22/08/2016 Tich [Gy - Trung han 150.000
IMP - Dong luc tang trudng tir cdc nha may chudn EU-GMP 16/08/2016 Trung lap - Dai han 50.400
SRF - Béng luc tur tang trudng nganh 04/08/2016 Tich lay - Dai han 32.100
ITD - Pong luc tang trudng tir phat trién ha tang giao théng ~ 28/07/2016 Mua - Trung han 34.900

Vui Iong xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv2categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) 9uytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovéiky
gia ky trudc truéc

VF1 25/08/2016 0,2%- 1% 0,5%-1,5% 28.774 28.778 -0,01%

VF4 25/08/2016 0,2%- 1% 0%-1,5% 12.793 12.816 -0,18%

VFA 19/08/2016 0,2%- 1% 0%-1,5% 6.604 6.630 -0,39%

VFB 19/08/2016 0,3% - 0,6% 0%-1% 13.282 13.213 0,52%

ENF 19/08/2016 0% - 3% 0% 14.223 13.974 1,78%
MBVF 18/08/2016 1% 0%-1% 11.598 11.513 0,74%
MBBF 17/08/2016 0%-0,5% 0%-1% 13.072 13.054 0,14%

VF1 25/08/2016 0,2%- 1% 0,5%-1,5% 28.774 28.778 -0,01%

VF4 25/08/2016 0,2%- 1% 0%-1,5% 12.793 12.816 -0,18%

DOI NGU PHAN TiCH
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Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khong nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua béan ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban
bdo cao nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém dsi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la
thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hoac tling phan théng tin hay y ki€n nao cia ban bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khong c6 bat ky mét phan thu nhap nao cta
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi
khoéng dam béo réng nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xéac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cGa chung t6i c6 gia tri dé€n ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao trudc.

Ban bao cdo nay duoc gilr bdn quyén va Ia tai sdn cGa Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d8i trong bat ky trudng hgp nao
ma khdng cé su dong y cGia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2016.




