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Chép thoi co
Chi tiéu (ty déng) Q3-FY16 Q2-FY16 +/- qoq Q3-FY15 +/- yoy
Doanh thu thuan 2.504,9 2.174,7 15% 1.426,0 76%
Lgi nhuan sau thué 147,2 236,7 -38% 373 294%
EBIT 200,8 310,4 -35% 62,8 220%
Ty sudt EBIT 8,0% 14,3% -626bps 4,4% 361bps

Cap nhat KQKD Q32016|Nguyén liéu co ban

Thang Mudi Mét, 2016

Gia thi truong (VND)
Gia muc tiéu (VND)
Thai gian dau tu

36.200
45.700

Trung han

Théng tin ¢8 phiéu

Nguén: NKG, RongViet Research
Két qua kinh doanh Q32016: tang manh so véi ciing ky

e Tiéuthu 3Q2016 tdng 47% so vdi cung ky

e Day chuyén dau tién cla nha may méi di vao hoat dong

e Phat hanh 370 ty déng trai phi€u 5 nam lai suat 7%/nam va hon 130 ty dong gia tri
c6 phiéu phat hanh riéng & cho NBT chién lugc.

Trién vong Q4/2016 va 2017: nhiéu co hoi dé tang truéng

Thué CBPG d8i véi ton ma nhap khau, bén canh nhu ciu tén ma tang trudng manh dugc
ky vong la nhan t6 chinh gitp NKG 6n dinh mat bang gia ban ciing nhu duy tri thi phan
quanh muc 14%, ti€p tuc nam trong top 2 dau nganh vé san lugng tiéu thu.

Sau khi 6n dinh vé tai chinh, NKG c6 thé ddy nhanh tién d6 dau tu nha may mdéi. Dic biét,
viéc dua vao lién ti€p hai day chuyén can ngudi trong giai doan cudi nam 2016, dau 2017
truéc khi hoan thién day chuyén ma kém tié€p theo cho thay chién lugc tap trung vao hoan
thién chudi san xuat thay vi tang san lugng hang loat, gidm su phu thuéc vao nguyén liéu
mua ngoai vé muc téi thiu, gép phan gilr bién gop & muc hai con sé tdi khi hoan thién
dau tu nha may Nam Kim 3.

Xuat khau dang thuan Igi & mot s6 qudc gia ap thué CBPG Ién tén ma Trung Quéc. My da
trg thanh thi trudng xuat khau I6n thi 2 clia NKG va dang tiép tuc dua vé lugng don hang
I6n, gia ban tét & cac mat hang cé bién gép cao, c6 Igi cho cac DN s& hitu chubi san xuat
hién dai va tap trung san xuat cac mat hang c6 dé ma I6n.

Quan diém va Pinh gia: NKG dang c6 nhiing chuyén bién tich cuc & néi tai, torndng luc sén
xudt, tiéu thu cho tdi stic khoé tai chinh, dugc hé trg bdi cdc yéu t6 nganh quan trong nhu
tdng trudng nhu cdu tén ma néi dia, thué CBPG giam dp luc tir tén ma Trung Qudc, cdc thi
truding I6n lién tiép “chdn” sén phdm Trung Qudc. Vi chién lugc tdp trung vdo nganh san
xudt kinh doanh cét 16i, NKG la doanh nghiép c6 tiém ndng tdng truéng loi nhudn manh mé
trong Q4/2016 cting nhu' ndm 2017.

Dua trén phuong phdp FCFE va P/E, chtng téi xdc dinh gid muc tiéu cho NKG & mic 45.700
déng/CP, cao hon 26,2% so vdi gid déng cia ngay 31/10/2016. Muc gid muc tiéu méi cao hon
50 V@i muc gid 15.300 d6ng/CP (Bdo cdo cdp nhdt cong ty ngay 06/11/2015) dua vao nhing
cdi thién cia DN trong ndm 2016 va tiém ndng tdng trudng tich cuc tirndm 2017 tré di. Ching
t6i khuyén nghi MUA trong TRUNG HAN.

*EPS dua trén s6 lugng c6 phiéu luu hanh binh quan nam 2016.

Nganh

Nguyén liéu co ban

Vén héa (ty dong) 1.841,25
SLCPDLH (triéu cp) 50.034.000
Beta 1,15
Free Float (%) 334
Gia cao nhat 52 tuan 43.200
Gia thap nhat 52 tuan 10.263
KLGD binh quan 20 phién 275.750
FY15 Hién tai
EPS 2.661 9.540
Tang trudng EPS 48,49% 287,28%
EPS pha loang 2318 9.540
P/E 4,15 3,86
P/B 0,86 1,69
EV/EBITDA 573 5,99
Ty sudt c6 tuc tién mat 0% 0%
ROE 22% 56%
Dién bién gia
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C6 dong 16n (%)
CTTNHH TM DV&DT P & Q 24,61
HO6 Minh Quang 17,91
Tran Uyén Nhan 15,77
Gi6i han sé hitu NDTNN (%) 44,94

Nguyén Ha Trinh

(084) 08- 6299 2006 - Ext 1331

trinh.nh@vdsc.com.vn
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Bang 1: Két qua Kinh Doanh Q3-FY16

Chi tiéu (ty dong) Q3-FY16 Q2-FY16 +/- (qogq) Q3-FY15 +/- (yoy)
Doanh thu 2.504,9 2.174,7 15,2% 1.426,0 75,7%
Lgi nhuan gop 273,7 356,4 -23,2% 137,3 99,3%
Chi phi ban hang va quan ly 61,4 43,0 42,8% 39,2 56,6%
Thu nhap HPKD 1731 281,9 -38,6% 43,5 298,0%
EBITDA 242,1 347,7 -30,4% 148,1 63,4%
EBIT 200,8 3104 -35,3% 62,8 219,7%
Chi phi tai chinh 60,8 59,7 1,9% 64,6 -5,8%
- Chi phi ldi vay 27,2 29,2 -7.1% 18,0 50,8%
Khau hao -41,3 -37,3 10,6% -85,3 -51,6%
Khoan muc khéng thudng xuyén (¥)
Khoan muc bat thudng (¥) 0,5 0,8 -32,1% 1,3 -58,9%
Lgi nhudn trudc thué 173,6 281,1 -38,2% 44,8 287,6%
Lgi nhuan sau thué 147,2 236,7 -37,8% 37,3 294,4%
LNST diéu chinh céac khodn muc (¥) 146,8 236,1 -37,8% 36,2 305,0%
Nguén: NKG

Bang 2: Phan tich HDKD Q3-FY16

Chi tiéu Q3-FY16 Q2-FY16 +/-(qoq) Q3-FY15 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh loi (%)
TS lgi nhuén gop 10,9% 16,4% -546bps 9,6% 130bps
EBITDA/Doanh thu 9,7% 16,0% -632bps 10,4% -73bps
EBIT /Doanh thu 8,0% 14,3% -626bps 4,4% 361bps
TS lgi nhuan rong 5,9% 10,9% -501bps 2,6% 326bps
TS lgi nhuan rong diéu chinh 5,9% 10,9% -500bps 2,5% 332bps
Hiéu qua hoat dong* (x)
-Hang tén kho 7,6 7,4 0,2 5,2 2,3
-Khoan phai thu 16,4 14,8 1,6 11,3 51
-Khodn phai tra 30,8 18,8 12,1 4,8 26,0
Pon bay (%)
T6ng ng/Téng Vén CSH 39 3,6 03 46 -0,7

Nguén: NKG (*) thudng nién héa

Bang 3: Du phéng KQKD Q4-FY16

Chi tiéu (ty déng) Q4-FY16 +/-(qoq) +/- (yoy)
Doanh thu 2238 -11% 22%
LN gbp 250 -9% 122%
EBIT 201 0% 280%
LNST 122 -17% 424%

Nguén: NKG, RongViet Research
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Cac thong tin cap nhat

Day chuyén ma hgp kim céng suit 300.000 tan/nam tai nha may Nam Kim 3 da di vao hoat déng chinh thuc trong thang 9/2016. Nhu
vay, NKG dang c6 téng cong 8 day chuyén can va ma, téng céng suat [én dén 800.000 tan/nam. Nam Kim ti€p tuc 1a nha san xudt tdn ma ndi
dia I6n thu hai, sau ngusi dan dau Hoa Sen (HSG-HSX) véi téng cong sudt gan 2 triéu tan san phdm/nam. Véi trién vong tiéu thu noi dia va
tinh hinh xuat khau tich cuc, doanh nghiép cé kha nang sé nhanh chéng ting san lugng ban hang song song vdi gia ting cong suét.

Giam rai ro tai chinh nh& tai co cdu vay ng va phat hanh riéng lé. Trong Q3, NKG da phat hanh 370 ty trai phi€u ki han 5 nam vdi lai suat
7%/n&m cho trai cht BIDV, dugc cho |a dé tai co cau lai khoan no dai han tai ngan hang Béng A, vén c6 muc lai suat bat lgi dic biét |a trong
nhiing ndm dau tu nha may Nam Kim 2. Lugng tién thu dugc tir khoan vay lai sudt tuong déi hap dan giup NKG ddy tién do 13p dat 3 day
chuyén mdi trong quy con lai cia ndm 2016 cing nhu hé trg bé sung vén luu dong cho nha may mdéi. Trong thang 8, doanh nghiép cling
phat hanh thanh céng 6 triéu CP cho NPT chién lugc cing nganh dén tir Han Qudc vai gia 22.300 dong/CP, tuong duong gia thi trudng tai
thai diém phat hanh, thu vé hon 134 ty déng. Viéc phat hanh riéng |& dé tang von trong thdi diém lién tiép vay ng dé€ dau tu a chd truong
clia NKG tir ndm 2015, tuy nhién chi téi thai diém hién tai mai thuc hién duogc va kha thanh cong. K& hoach cia NKG la phét hanh téng cong
20 triéu CP cho thdy nd luc cai thién ganh nang ng vay, la dién hinh ctia doanh nghiép sén xuat dang trong qua trinh mé& rong manh mé.

Thué CBPG mang lai tiém nang tich cuc cho nganh san xuét tén ma néi dia. Trong thang 9/2016, Bé6 Céng thuong da ra quyét dinh ap
thué CBPG Ién san pham t6n ma nhap khiu ti Trung Quéc, Hong Kong va Han Quéc nham hé trg cac doanh nghiép san xuat tdbn ma noi dia.
Muc thué cao nhat |én t&i 38,34% (xem Phu luc) dugc ky vong gitp gitt mat bang gia trong nudc & mic cao va giam bién dong gia ban trong
trudng hop Trung Qudc pha gia manh mat hang tdn ma xuat khiu. Nhu vay, NKG sé hudng loi truc ti€p nhd gia ban trung binh cao hon,
cling nhu tan dung dugc viéc thiéu ngudn cung trong nudc dé tang suic tiéu thu song song véi tdng nang luc san xuat. NKG dugc danh gia
c6 thé hudng Igi truc tiép ti chinh sach hé trg va mat bang gia mdi sé c6 tac dong tich cuc rd rét 1én doanh thu va Igi nhuéan cda doanh
nghiép.

Rui ro khi dau tu vao NKG & thai diém hién tai ch( yéu 1a kha nang bi pha loang do DN lién ti€p tdng vén bang viéc phat hanh riéng [é. Nhu
da dé cap, trong ndam 2016 NKG mdi phét hanh 6 triéu CP so véi con s6 trong ké hoach 20 triéu CP phat hanh riéng Ié cho NDT chién lugc.
Néu phét hanh thanh céng toan bé lugng CP néi trén, EPS sé bi pha loang thém 25% so vdi thdi diém hién tai. B&i NKG can lugng vén I6n
dé dau tu nha may Nam Kim 3, NDT nén can nhéc radi ro pha lodng khi thi gia CP dang & muc phu hgp dé DN ti€p tuc phat hanh riéng lé.

Gia nguyén liéu thé gigi cling 1a mdt nhan t6 mang lai rui ro cho bién gép ctia NKG. Du phong clia RongViet Research cho thay, trong kich
ban tiéu cuc, gid HRC tang 10% trong khi gia ban gilr nguyén, bién gép ctia NKG c6 thé tut xuéng dudi 9%. Tuy nhién, gia HRC hién tai dang
& quanh mdic 400 USD/tan, tdng 25% so véi thang 10/2015 va dang 8n dinh ké tur gitta ndm 2016, viéc ting gia nguyén liéu manh trong thdi
gian tdi it kha nang xay ra, chua ké viéc cac nha san xuat tdn ma ndi dia I6n sé chuyén gia cho ngudi tiéu dung tuang tu nhu trong Q2/2016.
Thém vao d6, viéc NKG dua vao hoat dong 2 DC can ngudi lién ti€p sé hoan thién quy trinh san xuat tai nha may mdi va nang bién gép cho
DN trong nam 2017. Vi vay, RongViet Research cho rang, rdi ro bién déng gid nguyén liéu sé it cé kha nang anh hudng tiéu cuc lén ting
trudng LNST cla NKG.
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Dién bién gia nguyén liéu HRC va CRC (USD/tan) Thi phan tén ma nd
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Nguén: Bloomberg, RongViet Research téng hap
Co cau san lugng tiéu thu tén ma ctia NKG

Nguén: NKG, VSA, RongViet Research téng hop

Tinh hinh tiéu thu theo thing (ngan tan)

2014 02015 =—=0—2016

o K
\\ = Mién Béc 50
= Mién Trung 40
530 = Mién Nam 30
57% )
Xuat khau 20
10
Vong trong: 972015
Vong ngoai: 9T2016 0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Nguén: NKG, RongViet Research téng hop Nguén: NKG, VSA, RongViet Research téng hop

Du phéng cdéng suét thiét ké cia tirng nha may (tan/nam) Du phéng chi phi tai chinh (ty dong)
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Phu luc: Chi tiét thué CBPG tam th&i (hiéu luc tir 16/09/2016 dén 13/01/2017) ap dung lén cac san pham tén ma nhap khau

Nuéc/Vung lanh
thé

Trung Quéc

(bao gém Hong
Kong)

Han Quéc

T

Tén nha san xuat/xuat khau

Yieh Phui (China) Technomaterial Co., Ltd.
Bazhou Sanquiang Metal Products Co., Ltd.
BX Steel POSCO Cold Rolled Sheet Co., Ltd.

Bengang Steel Plates Co., Ltd.

Tianjin Haigang Steel Sheet
Hebei Iron & Steel Co., Ltd., Tangshan Branch

Wuhan Iron and Steel Company Limited

Céc nha san xuat/xuét khdu khac ctia Trung
Quéc

POSCO

Cac nha san xuat/xuat khdu khac clia Han Quéc

Cac cong ty thuong mai

Chin Fong Metal Pte., Ltd.
Sumec International Technology Co., Ltd.

Benxi Iron and Steel International Economic
and Trading Co., Ltd.

Benxi Iron and Steel International Economic
and Trading Co., Ltd.

Tianjin Hajinde Co., Ltd.
Tangshan Iron & Steel Group Co., Ltd.

1. International Economic and Trading
Corporation WISCO

2. Wugang Trading Company Limited
3. Ye-Steel Trading Co., Limited

4. Steelco Pacific Trading Limited

1. Daewoo International Corporation
2. POSCO Asia
3. POSCO Processing & Service Co., Ltd

Muic thué CBPG tam
thoi

4,02%
7,20%
38,34%

34,77%

11,87%
20,76%
25,63%

38,34%

12,40%

19,00%

Nguén: VCA, RongViet Research téng hop
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Dvt: ty déng
KQ HDKD FY2014 FY2015 FY2016E FY2017F
Doanh thu thuan 5.835,4 5.750,8 8.715,9 12.555,8
Gia vén 5.518,0 5.304,2 7.696,2 11.106,7
Lai gop 317,4 446,5 1.019,7 1.449,1
Chi phi ban hang 75,6 95,1 144,2 2511
Chi phiquan ly 53,1 4,7 63,1 90,9
Thu nhép tir HBTC 11,0 41,7 104,7 134,1
Chi phi tai chinh 138,6 195,4 243,2 3733
Lgi nhuan khac 22,7 0,4 3,5 1,9
Lgi nhudn trugc thué 83,8 156,4 677,3 869,8
Thué TNDN 74 304 105,6 139,2
Lgi ich c6 dong thiéu s 0,0 0,0 0,0 0,0
Loi nhuan sau thué 76,5 126,1 571,7 730,7
EBIT 192,9 238,2 795,2 1.042,1
EBITDA 98,1 143,4 1.226,3 1.607,6

Dvt: %

CHI SO TAI CHINH FY2014  FY2015 FY2016E FY2017F
Tang truéng
Doanh thu 251 -1,5 51,6 441
Lgi nhuan HBKD -1,7 64,1 162,3 36,3
EBITDA -24,9 46,1 7551 311
Lgi nhuan sau thué 47,5 64,9 353,5 27,8
Téng tai san 19,1 29,1 78,2 22,3
Vén chd s& hitu 52,2 274 163,5 43,3
T6c d6 tang trudng noi tai 18,4 22,1 49,2 35,6
Kha nang sinh lgi
LN gop/Doanh thu 54 7,8 11,7 11,5
LN HPKD/Doanh thu 3.2 54 9.3 838
EBITDA/Doanh thu 1,7 2,5 141 12,8
LNST/Doanh thu 1,3 2,2 6,6 58
ROA 3,0 4,0 11,5 10,3
ROE 18,4 221 49,2 35,6
Hiéu qua hoat ddng (x)
Vong quay kh. phai thu 11,9 10,1 1,7 11,3
Vong quay hang ton kho 6,1 6,1 6,1 6,1
Vong quay khoan phai tra 5,0 5,0 5,0 5,0
Kha nang thanh toan (x)
Hién hanh 1,0 0,9 1,0 1,0
Cau truc tai chinh
T6ng ng/Vén CSH 484,2 458,4 277,6 222,3
Vay ngén han/Vén CSH 86,8 182,3 103,4 79,5
Vay dai han/Vén CSH 120,5 126,9 92,0 60,0

bvt: ty déng
BANG COKT 2014A 2015A 2016E 2017F
Tién & DTTC ngén han 32 51 174 178
Céc khoan phai thu 604 533 959 1.256
Tén kho 972 1.098 1.716 2.388
Tai sén ngan han khac 190 147 147 147
TSLD & Pau tungan han 1.799 1.830 2.996 3.969
Tai san c6 dinh 895 1414 2.577 2.820
Xay dung co ban dé dang 0 244 709 917
Pau tu tai chinh dai han 0 0 0 0
Tai san dai han khac 11 25 25 25
TSCP va dau tu dai han 967 1.742 3.369 3.818
TONG TAI SAN 2.766 3.572 6.365 7.787
Tién hang phai tra va ting trudc 1.359 942 1.366 1.972
Vay va ng ngan han 436 1.166 1.743 1.921
Vay va ng dai han 605 812 1.551 1.451
Khoan phai tra khac 0 1 1 1
Téng no 2.430 2.933 4.679 5.371
Vén chi s6 hitu 502 640 1.686 2.416
Vén dau tu cta CSH 399 439 700 700
Loi nhuan git lai 37 129 700 1.431
Cac quy 3 10 9 9
Nguén kinh phi va quy khac 0 0 0 0
Nguén vén chi s& hitu 502 640 1.686 2.416
Loi ich ¢6 déng thiéu s6 0 0 0 0
TONG NGUON VON 2.932 3.572 6.365 7.787
2014A 2015A 2016E 2017F
EPS (d6ng/cp) 732 3.033 10.398 13.289
P/E (x) 3,69 4,09 3,49 3,93
BV (d6ng/cp) 12.581 14.576 24.068 34.501
P/B (x) 0,65 0,85 1,55 1,08
DPS (déng/cp) 0 0 0 0
Ty suat c8 tuc (%) 0,00 0,00 0,00 0,00
Gid Ty trong Binh quan
FCFE 39.459 50% 19.730
P/E 51.990 50% 25.995
Gia muc tiéu (déng/cp) 45.700

Lich sur dinh gid
06/11/2015

Gid muc tiéu Khuyén nghi

15.300

Trung lap

Thoi gian

Trung han
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc lap nhdm muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hd trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cdo dugc lap trén co s§ phan tich hoat dong ctia doanh nghiép, du phéng két qué kinh
doanh dya trén nhiing dit liéu cdp nhat nhat nham xac dinh gia tri hop ly cda 8 phiéu tai thdi diém phan tich. Ching téi da
8 géng chuyén tai ddy dd nhiing danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé cong ty vao bao cdo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc c6 y kién phan héi, vui long lién lac véi ngusi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cta
chuing toi.

Céc loai khuyén cao

Khuyén nghi i } R . , i
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dé€n 6 thang) >20% 10% dén 20% -5% dén 10% -15% dén - 5% <-15%
Dai han (trén 6 théng) >30% 15% dén 30% -10% dén 15% -15% dén -10% <-15%

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tit Ia VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu
chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh, bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky ching khoan. VDSC da
md& rong mang ludi hoat ddng dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. Véi thanh phan ¢ dong chién lugc cling la déi tac Ién
nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing ddi ngl nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém lyc vé con
ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhiing san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Bac biét, VDSC la mét trong
s8 it cac cong ty chiing khoan dau tién quan tam phat trién déi ngll phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac bao céo
phan tich hé trg thong tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cap cac bao cao vé kinh té& vi mé va thj trudng ching khoan, vé chién lugc dau tu,
céac bao cdo phan tich nganh, phan tich cong ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang luéi

Tru s& chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4-5 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.B&n Thanh, Q.1, Tp.HCM
Dién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Nha Trang Chinhanh Can Tho
2C Thai Phién — Quan Hai Ba Trung - 50Bis Yersin -TP.Nha Trang 08 Phan Dinh Phuing - TP. Can Tho
Ha Noi

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khong nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé nao.
Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé ctia tiing nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thuic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban béo céo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu
mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiu trach nhiém déi vai toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc st dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao cta ban
bdo cdo nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién
quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhimng nguén ma chidng t6i cho la déng tin cdy. Tuy nhién, chung téi khéng déam bao
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xéac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chiing téi c6 gia tri d€n ngay ra béo cdo va cé thé thay d6i ma
khong can béo cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc sra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng c6
su déng y ciia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2016.

Vui Idng xem nhimng céng bo théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay



