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e DHC - Gia nguyén liéu giam hé trg LNST quy 3
e TCM - Né luc tang cudng vi thé trong chudi gia tri

e Blue-chips ngap trong sac dé, cac chi sé gidm sau véi thanh khoan thap
1 4 DHC - Gia nguyén liéu giam hd trg LNST quy 3

Hém qua, CTCP Péng Hai B&n Tre (DHC - HSX) viia cdng bé KQKD quy 3 véi LNST tiép tuc kha quan

& muic 12 ty déng, tang 14,54% so vdi cung ky. Tinh tir dau nam dén cudi quy 3, san lugng tiéu thu

gidy cong nghiép clia DHC da dat trén 35.000 tan va Céng ty van duy tri cd cau DT & ty lé 30%

- testliner va 70% medium. Trong béi canh Céng ty da hoan thanh vugt 20% ké hoach LNST ca nam

THU BA 2014, bao cdo KQKD quy 3 clia DHC ndi Ién hai van dé dang luu y do la viéc hang tén kho ting
manh trong khi bién LNG gidam dang ké so véi cung ky.

Trong quy 3, bién LNG clia DHC chi vao khodng 16%, thdp hon so véi udc tinh ban dau cla
RongViet Research la vao khoang 18%. Qua trao d6i véi dai dién doanh nghiép, chuyén vién nganh
cla chdng t6i dugc biét diéu cha yéu do gid trdu dot trong ky tdng manh (26%) va c6 nhiéu kha
ndng xu hudng nay sé c6 thé con kéo dai dén cudi nam. G chiéu ngugc lai, thai gian gan day, do
nhu cdu san xuat ctia Trung quéc tang trudng cham lai nén gia gidy nguyén liéu nhap khiu trén thi
trudng dang chiéu hudng di xuéng va hién chi con USD192/tan. Chuyén vién cla ching t6i danh
gié viéc gia gidy nguyén liéu giam cé thé bu dap dugc muc tang cla gia trau va giup bién LNG héi

phuc vé khoang 17,2-17,5% trong quy 4.

V7 .

Blue-ChlpS DHC cho biét, lugng giay Kraft ton kho trong quy 3 tang manh 72% so vdi cling ki do nam nay cac
A < doanh nghiép san xuat va tiéu thu bao bi budc vao giai doan nudc rat cho dgt hang cudi ném cé
ngap l'I’OI’)g sdac phan cham hon so v&i moi nam. Tuy nhién, cling theo chia sé cta doanh nghiép, trong nlra dau
) , 2 P thang 10, lugng dat hang da bat dau trd lai quy dao tang trudng. Vé tai chinh, DHC ciing du kién
dO, cdc chi sob phéat hanh 690.091 ¢4 phiéu ESOP trong quy 4/2014, qua d6 nang vén diéu 1é 1én 156,9 ty déng.

gla’m Sa"u VO"I Véi két qua thuyc hién cta quy lll, chuyén gid nganh clia ching t6i danh gia kha nang DHC dat muc
LNST du phéng cho nam 2014 vao khoang 46,7 ty dong (Béo céo phan tich cap nhat ¢ phiéu DHC

thanh khoén ngay 29/09/2014, RongViet Research) la kha cao. V&i mic gid déng clra hém nay la 20.400 déng/cp,
i DHC dang giao dich véi P/E forward la 6,9x, mot muc dinh gia tuong d6i hap dan doi véi mét doanh
tha"p” nghiép c6 hoat ddng én dinh nhu DHC. Tuy nhién, do han ché vé thanh khoadn nén ching téi cho

rang c8 phiéu nay sé phu hgp véi nhiing nha dau tu dai han.
TCM - Né luc tang cudng vi thé trong chudi gia tri

H6m nay, ngay 14/10/2014, RongViet Research viia phat hanh bao cdo cap nhat cd phiéu CTCP Dét
may - Dau tu - Thuong mai Thanh Cong (TCM - HSX). Trong d6, chuyén vién nganh udc tinh doanh
thu va LNST quy 3 ctia TCM lan lugt dat 606,1 va 43,5 ty dong. Nhu vay, tinh dén hét thang 9, TCM
da hoan thanh 74% ké hoach LNST ca nam, tuong duong 127,5 ty dong. Theo danh gia clia ching
t6i, do nhiing thang cudi nam thudng la cac thang cao diém cha hoat déng xuat khdu dét may khi
nhu cau t cac thi trudng I6n thudng tang manh nén viéc hoan thanh muc tiéu 173 ty déng LNST
cho ca nam 2014 1a hoan toan nam trong kha nang ctia TCM.

TU thai diém RongViet Research cong b6 bao cao phan tich cap nhat quy 1, 6 phi€u TCM da tang
22,6%. Vi muc gia hién tai cia TCM va EPS dy phéng ca nam la 3.671 dong/cp, P/E forward clia
TCM c6 vé da & muc hap ly va ky vong vé KQKD n3m 2014 da phan anh phan 16n vao gia ¢6 phiéu.
Diéu nay dat ra cau hoi liéu con diéu gi dang chd dai & c6 phiéu nay. Trong bao céo 1an nay, ching
t6i muén cap nhat dén nha dau tu mot s6 chuyén bién I6n khéng chi tac dong tich cuc dén trién
vong kinh doanh ctia Céng ty trong ndam 2015 ma con la bé d& cho nhiing budc tang truéng vé dai
han ctia doanh nghiép.

Mét diém mdéi ma ching téi mudn cap nhat lan nay la viéc TCM dang m& réng sang mang cung cap
vai chat lugng cao dé cung cap cho thi trudng Nhat. Vi ham lugng gia tri gia ting vuot trdi, mang
nay da giup TCM nang cao dang ké bién Igi nhuan gdp clia mang dét (tir 17% lén hon 20%) tir dau
nam 2014 dén nay. D€ dap Ung nhu cdu cla khach hang, TCM cling viia nhap thém 15 may dét
mai, qua do gilp tang cdng suat cta khau dét thém khoang 20%. Chiing t6i cho rang day la nhimng
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budc di quan trong dé€ TCM tién téi viéc san xuat nhirng san pham c6 gia tri gia tdng cao hon trong
chudi gia tri san xuat dét may.

Sau gan mét nam chd dgi, du 4n nha may Vinh Long cia TCM da chinh thic dugc cap gidy ching
nhan dau tu vao cudi thang 8 vura roi. Nhu vay, trong nam 2015, KQKD clia TCM sé dugc ho trg tich
cuc bdi viéc gia tang dang ké cong suat & khau may khi vao xudng may sé 1 trong dy an nha may
Vinh Long di vao hoat déng (du ki€én thang 01/2015). Theo udc tinh clia chuyén vién nganh, doanh
thu thuadn nam 2015 c6 thé ting trudng 5,6% va LNST ting 12%, tuang duong véi EPS 1a 4.110
déng/cp. Vé dai han, viéc ti€p tuc xay dung nha may may sé 2 va ma@ rdng cong suat cac khau dan,
nhudm sé gitp duy tri sy tdng truéng doanh thu va Igi nhuan déu dan hang nam cho TCM.

V6i cac luan diém trén, ching téi dua ra khuyén nghi TICH LOY trong DAI HAN véi gid muc tiéu
42,500 déng/cp ddi véi cé phi€u TCM.

Blue-chips ngap trong sac dé, cac chi sé gidm sau véi thanh khoan thap

Nhin chung, tam ly thi trudng hém nay khong may kha quan khi hau hét cac c6 phi€u déu giao dich
kha giang co, khién cac chi hau nhu di ngang trong phan 1én thai gian cla phién giao dich. Tuy
nhién, luc ban dét ngét tding manh vao cudi phién chiéu, budc hau nhu toan b cac ¢é phiéu VN30,
HNX30 va c& GAS phai déng clra trong sac dé (VN30 chi ¢6 duy nhit mét c6 phiéu khéng giam
diém 1a MSN). Chung téi nhan thdy du 4p luc ban tap trung nhiéu & cac ¢é phiéu I16n nhung hiéu
ng lan téa sang cac nhém ¢é phi€u vén hoéa trung binh thap la khéng nhé. Ngay ca nhiing cé
phiéu c6 KQKD quy 3 ky vong hodc vita dugc cong bd tich cuc nhu BCC, TCM, TNG, DHC, PXS ciing
déng clia v6i mic gidm manh. Tuy bén bén té ra kha quyét liét, c6 thé dé dang nhan thay luc cau
don nhan khéng that sy manh mé; KLGD ctia san HSX gidm 4% trong khi KLGD ctia HXN tang 13%.
Ngay ca su tham gia cla khéi ngoai cling gidm di dang ké véi mdc ban rong vén ven 36 ty déng
trén ca hai san.

Nhu vay, thi trudng van dang dién bién kha sat vai kich ban ma RongViet Research dua ra trong Bao
céo chién lugc dau tu thang Mudi. Viéc thi trudng diéu chinh manh sé tao co hoi dé€ nha dau tu tich
[0y than trong nhitng cd phiéu da gidm vé muc dinh giad hap dan trong tam nhin vé trién vong kinh
doanh khong chi dén hét nam nay ma con kéo dai sang nam 2015.



mailto:tai.ntp@vdsc.com.vn

RONGVIET

n ” n
SECURITIES Nhat ky tu van
VNINDEX -1,37% 605,79 VN30 -1,53% 641,13  HNXINDEX -1,00% 89,52
160 670 175 22
200 630
140 150 91
160 \ 620 120 660
y 125 20
N B 100
120 it 610 650 100 89
80
7
80 600 60 640 > 88
40 50 87
40 590 630
20 25 86
580 620 85
17/09 24/09 01/10 08/10 17/09 24/09 01/10 08/10 17/09 24/09 01/10 08/10
Thay déi theo nganh Giao dich ciia NDT nuéc ngoai
mmmm Mua/ banrong = Tich |Gy
R Nganh % thayddi
ROE Nganh . ) 1500 10000.0
Cong nghé -2,6% 8000.0
40% Cong nghiép -1,2% 900 6000.0
XD & VLXD -0,8%
DV . 300 4000.0
35% Dau khi -1,7% 2000.0
Phan phéi -1,6% 300 .
Thyc ph&m -0,9% 02/01 13/02 19/03 23/04 30/05 03/07 06/08 11/09
30% Vatdung ca nhan  -0,3%
Xe hoi & Phutling  -0,9% ETF
) Héa chét 0.7% 2% Prem/Disc FTSE
[0)
25% Tai nguyén -0,8%
B0 hidm -0,9% 0%
20% BDS -1,8%
DV Tai chinh -2,2% K Shares outstanding 14.000
Ngan hang -1,3% 13.000
15% Tién ich cong cong -1,8% 12000
vié 0.1% $022°CNr N EoNRIARRRSSSLS
PSS 55660600aaaaaaa22222
10% \ )
2%  Prem/Disc VNM
N Y B—
5% " '\\/\/‘/ —
29 Shar i 28.000
0% r T . 26.000
-4% -3% -1% 0% 1% 24000
vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv 22.000
P JoegoCanerRaNNTN8RR358288
5% % thay doi gia P S 555555500aaaaa=2222
Top ¢& phiéu mua/ban rong ciia NDTNN (ty dong) Top ¢6 phiéu giao dich nhiéu nhat
100 < "
Ma Gia
50 HSG FLC 11,30
VCBDPM KBC JVC
ITA 8,80
0 P e
-5 VIC
HPG SAM 13,00
KBC 16,20
-100
10 < . P
PVS Ma Gia KLGD % thay doi gia
S AV Nor T T o ry I s
0 — SHS 12,10 -1,9%
HNX

— e e S - e
s .. TDN VND S74 SHB 900 N 413
I .
]

LAS KLF 11,50 4,04 ;
-10 PVC PVS 43,10 3,96 2 50




RONGVIET

SECURITIES Nhat ky tu van
PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY
SAN HSX: B8 £ 155 <5355, EMALCIDSe ) B1429, MAT(CIoser300y 578,14, NAXI0Se. 00 = 556,83

VN-Index gidm manh 8,43 diém (tuang duang 1,37%), déng cla
tai 605,79. Thanh khoan tang nhe so véi phién truéc d6 nhung
van & muc thap hon trung binh kha nhiéu, véi 113 triéu cé phiéu
khép [énh.

Do thi nén la mot cdy nén dé dai, vai gia déng cua la gia thap
nhat trong phién, cho thdy su dp dao cta bén ban. Nguéng hé
trg ky vong 615 diém da bi xuyén thiing mét cach kha dé dang.
Ngudng hé trg ti€p theo la vung day ci 594 diém da hinh thanh
ngay 30/9/2014 (tuong Ung véi dudng trung binh 100 ngay).
Trudng hgp xdu hon nia thi vang hé trg manh cia VN-Index la
580 diém, tuong Ung vGi dudng trung binh 200 ngay.

Cac phién giam diém gan day di kem véi khéi lugng giam dan Ia
mot yéu to tiéu cuc, cho thay luc cau & vung gia thap khong
manh.

Cac tin hiéu ky thuat cho thay thi trudng kha yéu. Budng MACD
khoéng thé but phé xa dudng tin hiéu va chuén bi c6 su giao cit
xuéng, trong khi dudng RSI da xuéng dudi nguéng 50.

SAN HNX:

HNX-Index déng clfa tai 89,52 diém (gidm 0,9 diém tuong ducng
1%) véi 62 triéu c8 phiéu khdp 1énh.

Sau khi khéng thé vugt qua dinh ci trudc dé tai 91,5 diém, HNX-
Index da quay dau giam diém. Hién tai HNX-Index van dang van
déng phia trén dudng EMA(26), dong thoi dudng trung binh nay
van dang hudng lén, cho thay HNX-Index van trong xu hudng
tdng ngéan han. Trong nhiing phién giao dich sap tdi, cac nguéng
89 va 87,5 sé dong vai tro quan trong, cho biét xu hudng tiang
nay clia HNX-Index c6 bi bé gay hay khong.

Cac tin hiéu ky thuat cho thay xu huéng tang clia HNX-Index da
suy yéu kha nhiéu. Dudng MACD va RSI cing tao phan ky am va
dang c6 xu huéng gidm kha ré nét.

Khuyén nghi: Hai san déng thdi gidm manh cung véi khéi
lugng giao dich dudi trung binh, cho thdy su ap dao cla bén
ban va su dé dat cia bén mua. Hai chi s6 dang hudng t6i cac
ma&c hé trg thap hon. Viéc gidi ngan chi thich hop véi cac nha
dau tu cé tdm nhin trung va dai han. Nha dau tu ngén han cé
thé tam thdi dliing ngoai thi trudng va chd dgi cac tin hiéu tich
cuc hon xuéat hién.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc félzlﬁ Ngay ban S;:’uan Loi/l6 Ky han
SDé6 15,8 Nam giir 07/10/2014 16,1 18,0 14,5 -1,86% Trung han
cMmi 18,0 Nam giilr 03/10/2014 19,3 22,5 18,0 -6,74% Trung han
PET 23,8 Nam giir 03/10/2014 24,3 28,0 23,0 -2,06% Trung han
SJS 251 Nam giir 03/10/2014 274 32,0 25,0 -8,39% Trung han
QCG 10,0 Nam giir 02/10/2014 10,5 12,0 9,2 -4,76% Trung han
S74 14,3 Nam giir 02/10/2014 14,2 17,0 12,8 0,70% Trung han
GAS 109,0 Nam giir 30/09/2014 106,0 120,0 98,0 2,83% Trung han
PVD 96,0 Nam giir 30/09/2014 97,0 106,0 90,0 -1,03% Trung han
SSI 30,2 Nam giir 27/08/2014 28,0 31,0 26,0 7,86% Trung han
BCC 12,9 Ban 28/08/2014 8,6 10,0 16,0 7.7 10/09/2014 14,9 73,26%  Trung han
KBC 16,2 Nam giir 22/08/2014 11,6 13,0 16,0 10,8 39,66%  Trung han
TNG 22,1 Nam giir 07/08/2014 14,5 18,0 20,0 13,0 52,41%  Trung han
SJD 31,7 Nam giir 07/08/2014 25,6 28,5 35,0 24,0 23,83%  Trung han
FPT 52,0 Nam giir 05/08/2014 50,5 57,0 65,0 52,0 2,97% Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c&t 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong ting,

- Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

DHC - Lgi nhuan cai thién sau tai ciu tric 29/09/2014 Mua -Trung han 25,200
DCL - Co hoi khi ng kho doi dugc giai quyét 22/09/2014 Trung ldp - Daihan 37,000
PVD - Huéng lgi ti sy s6i ddong clia nganh 17/09/2014 Tich lay - Dai han 122,000
REE - Trén da tang trudng bén ving 09/09/2014 Trung ldp - Daihan 29,700
HSG - Khé khan sap qua 21/08/2014 Tich lay - Trung han 48,100

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrénmotdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich (% gidtrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky trudc trudc
VFF 07/10/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.886 11.743 1,22%
VF1 10/10/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 23.855 23.728 0,53%
VF4 08/10/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10.744 10.415 3,16%
VFA 10/10/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.787 7.767 0,26%
VFB 10/10/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.983 11.761 1,89%
ENF 03/10/2014 0,00% - 3,00% 11.094 10.763 3,08%

pOI NGU PHAN TicH
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Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghij hay huéng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tling phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cia ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilr ban quyén va la tai sdn cla RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stfa di trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy ddng y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




