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Nganh ban lé 6 t6: Thém mat nam lac quan
Nhu dé cap trong cac s6 NKTV gan day clia RongViet Securities, c8 phiéu nganh ban 1é 6 t6 da c6

céac phién giao dich kha an tuong (chi s6 nganh nay da tang hon 26% ké tir dau thang 2/2015, néi
bat nhu TMT (+63%), HHS (+14%), SVC (+15%)). Chuyén vién nganh dich vu tiéu dung ctia ching

THU TU t6i cho biét trong Bao cdo TTCK 2015 sap dugc cong b, nganh ban 1é 6 té dugc dy bao sé tiép tuc
c6 thém moét nam lac quan sau nhiing “thu hoach” rat an tugng trong nam 2014, véi s6 lugng xe
ban nam 2014 tang 43% so vdi cung ky.

Bang: Két qua kinh doanh mét s6 doanh nghiép trong nganh ban 1é 6 t6

+/- DT (%) +/- LNST (%) No/VCSH (1an)
HHS 185% 66% 18% 0,00
TMT 172% 1.289% 20% 0,90
HAX 78% 586% 17% 0,59
HTL 76% 198% 43% 0,00
SvVC 20% 27% 7% 1,07
SAV 20% -595% -8% 0,76
”"T ” PTB 14% 21% 33% 1,59
Tich cuc nhe

Nguén: RongViet Research

Nam 2015, cung véi su tang trudng trd lai cha nganh ban 1& hang héa dich vu néi chung (chi s6
ban 1& hang héa Viét Nam tang 11,9% trong thang 1/2015), nganh ban |é 6 t6 dugc ky vong sé
tang trudng tot nhd Mot s6 yéu té nhu: su héi phuc clia nganh 6 té va nhan t6 chinh sach lan kinh
té vi mo tac déng dén nganh.

Trudc hét, mang ban 1é 6 t6 dang dugc huéng lgi tir da héi phuc &dn tugng clia nganh 6 té. Trong
giai doan 2013-2014, nganh nay da ghi nhan muc tang trudng hai con s6 (20% trong nam 2013 va
40% nam 2014, theo s6 liéu ctia VAMA).

Bén canh d6, nganh 6 t& nam 2015 cling dugc hudng Igi tir yéu t6 vi mo va chinh sach nhu:

(1) Lai suat 8n dinh & muc thap (7-9% véi khoan vay ngan va trung han) kich thich nhu cau
vay tiéu dung

(2) Chinh sach siét chat tai trong xe van tai (TT 06/VBHN-BGTVT) khién sé lugng xe dau tu
thém dugc day Ién

(3) Cosé ha tang dugc quan tam hon thong qua nang chinh sach dau tu céng (huy dong 30-
35% GDP cho dau tu phat trién) trong khi nhiing du béo tich cuc vé nganh dich vu kho
van trong cac nam tdi khién cac doanh nghiép sén sang dau tu mé réng hon.

(4) Su cai thién trong chi s6 niém tin tiéu dung, véi mic 142,3 diém trong thang 2/2015.

Thi trudng 6 td cla Viét Nam dugc phan loai ra hai dong san pham chinh: sdn phdm nhap khiu va
san pham lap rap trong nudc. Ca hai mang nay sé dugc hudng Igi ti mét s6 nhan t6 kha tuong
déng véi nganh 6 td nhu néu trén. Béng thdi, diém nhan tao nén su khac biét gitia hai dong san
pham nay chinh la yéu t8 thué sudt nhap khiu va chénh léch gia ban. Nhu cau san phdm nhap
kh3u c6 thé sé gia tang theo 16 trinh gidm thué cda Hiép dinh thuong mai hang héa ASEAN
(ATIGA) (gidm vé muic 50% tir nam 2014 va vé méc 0% vao ndm 2018). Trong khi d6, san pham ndi
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dia lai tao ra dugc suic hat véi ngudi tiéu dung nhd vao muc gia thap hon sdn phdm nhap khiu.

Muc hudng Igi theo nganh cling nhu cac tdc déng bai chinh sach dén cac doanh nghiép san xuat
- phan phdi 6 t6 niém yét trén san la khac nhau. Chung t6i sé trao ddi chi tiét han trong cac budi
“café sang” véi nha dau tu tai san Réng Viét ciing nhu du kién dua ra mot s6 quan diém chi tiét vé
mot sé doanh nghiép trong Bao céo Thi Trudng Chiing Khodn ndm 2015 phat hanh trong thang
Ba nay.

Hinh: Chi sé PE va PB mét sé doanh nghiép

Hinh: Dien bién chi s6 index nganh ban lé 6 t6 trong nganh (04/03/2015)
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Tich cuc nhe

Tiép noi phién giao dich hung phan hém qua, thi trudng khéi séc va chinh phuc thanh cong méc
600 diém trong phién giao dich hém nay. Déng thdi, d6 rdng thi trudng cling duy tri kha t6t véi s6
ma tang gan gap doi s6 ma giam.

Dién bién nganh ciing mang séc thai tt hon giai doan ting diém trudc va sau Tét Nguyén dan.
Mac du nganh ngan hang dién bién khéng tich cuc (gidm diém trong hon 2/3 thai gian giao dich
va chi héi phuc nhe vao cudi phién véi 3 ma tang nhe la VCB, STB, va EIB) nhung kha nhiéu nganh
khac lai ting diém nhe. Chang téi cho rang day la tin hiéu khd quan bai 1& su tang diém cla
VNIndex dugc xem la c6 “chat lugng” hon, thay cho tinh trang hang loat ¢6 phiéu ding nhin
nhém nganh ngan hang giao dich nhu trong phan 16n thai gian cta thang 2/2015.

Gia tri giao dich toan thi trudng dat hon 2.500 ty déng va cé xu huéng tap trung nhiéu vao mot s6
nganh. Trong d6, nhém nganh ndi trdi nhat la dich vu chiing khodn, véi tat ca cdc ma déu tang tét
nhu AGR va BSI tang tran, HCM (+4%), VDS (5,6%)... C6 vé nhu su phuc héi cla thi trudng trong
thai gian gan day dang tao nén ky vong vao KQKD kha quan cho cac CTCK. Bén canh d6, nhém ¢é
phiéu dich vu ban 1 6 t6 vdi trién vong t6t nhu dé cap & trén, van tiép tuc xu hudng ting da thiét
lap trudc d6. NGi bat nhat trong phién hém nay la TMT va HAX ghi nhan phién tang tran , dac biét
la TMT tang tran ngay dau phién va duy tri du mua tran ca phién.

Ngoai ra, nha dau tu nudc ngoai cling ti€p tuc mua rong hon 110 ty dong, ghi nhan 14 phién mua
rong lién tiép. Ngoai mét s6 ¢6 phiéu thudng dugc mua nhu: BID, MWG, khéi ngoai cling mua
manh mot s6 c6 phiéu nganh bat dong san nhu: PDR va KBC.

Thi truding dang dién ra kha sat vai ky vong clia ching téi. V&i su tang diém dong déu gilta cac
nhém nganh va thanh khoan c¢é su cai thién, ching téi cho rang xu hudng tich cuc sé dugc duy tri
trong cac phién téi.
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VNINDEX 0,62% 600,39 VN30 0,39% 629,69 HNXINDEX 0,71% 86,85
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tiép tuc tang thém 3,67 diém (tucng Ung 0,62%) lén
muc 600,39 diém, véi khéi lugng giao dich khdp lénh dat hon
115 triéu.

Trén dé thi nén, VN-Index hinh thanh cdy nén xanh cé béng dugi
dai va khéng cé béng trén thé hién siic mua ting manh giltp
dudng gia tang manh hon vé cudi phién va hap thu dugc luc
cung ban ra. Cudi phién, dudng gia déng cltia & muic 600,39 diém
vugt qua ngudng can 595 diém trudc do thé hién su bt pha tich
cuc. Bén canh do, khoi lugng giao dich cling lién tiép tang lén
muc cao trong hai phién tang vira qua cho thay dong tién dang
tham gia dang manh trg lai. Cac tin hiéu tU dudng gia va dong
tién déu dang thé hién tin hiéu tich cuc hon.

VN-Index van dang tiép tuc bién dong trong xu huéng tang tur [ == S '_-
cudi thang 12 dén nay, véi xu huéng tang nay VN-Index dang " :
hudng tdi cdc ngudng khang cu & 605 diém va ngudng khang cu
manh hon & quanh 625 diém. Nguéng hé trg cho VN-Index trong
trudng hop 6 diéu chinh 1 585 diém.

SAN HNX: ©0O

HNX-Index ciing ting nhe thém 0,61 diém (tuong Uing 0,71%) lén
muc 86,85 diém, véi khéi luong giao dich dat hon 50 triéu cé

phiéu,, ' ' e . 'L-‘Jl&rf LL[{ mL
Wy

Dién bién ctia HNX-Index chua tich cuc nhu VN-Index khi dudng .""’
gid van chua vugt qua dugc nguéng khang cu 87 diém (tuong " ]
tng vung dinh hinh thanh cuéi thang 1), va khéi lugng giao dich .’"H l—Ilr‘rl‘
dang c6 cai thién t6t hon nhung van chua manh. HNX-Index néu

VUgt qua ngudng 87 vdi véi khoi lugng giao dich tdng manh thi
sé hinh thanh xu hudéng tang tich cuc hon.

Cac chi bao ky thuat dang cé xu hudng bién déng tich cuc, RSI
ti€p tuc tang lén trong xu huéng di lén, dudng MACD nam trén
duong tin hiéu va cling nam trén ngudng 0 cho tin hiéu manh ; ;
mé hon. Cac dudng MA26 va MA200 cling dang bat dau hudng . il . — =
dilén sau 1 giai doan bién déng di ngang.

Khuyén nghi: Thi trudng ti€p tuc duy tri trong xu huéng ting ~ Nguyén Van Trung
véi su cai thién cla thanh khodn va cac chi bdo ky thuat cling
dang duy tri tin hiéu tich cuc, ciing c6 cho su di lén cta dudng
gia. Tuy nhién, thi trudng cé su phan héa manh nén nha dautuy  trung.nv@vdsc.com.vn
can chon lua céac ¢ phiéu dang thu hat dong tién tham gia.

+84 8 6299 2006 | Ext: 212
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI DAU TU

x Gia ” . . Gia Gia muc Gia muc Gia . Gia T .

Ma T Khuyén nghi Ngay mua mua tidu 1 tidu 2 At ld Ngay ban ban Lai/lo Ky han
HUT 15,7 Mua 04/03/2015 15,7 18,0 14 0,00% Trung han
KBC 171 Mua 04/03/2015 171 20,0 15,5 0,00%  Trung han
VIC 51,5 Mua 04/03/2015 51,5 56,0 47 0,00% Trung han

Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban cé thé 1a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clia tly tiing trudng
hap cu thé,

“Gia muc tiéu 2” va “Gia cat 16” mai sé dugc cap nhat khi cé phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,

Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhitng ddu hiéu khai sac dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thiic 14/01/2015 Tich lGy- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén ti nhiéu yéu té thuan Igi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Hudng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich Gy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.583 11.454 1,13%
VEOF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.627 9.567 0,63%
VF1 05/02/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.100 21.008 0,44%
VF4 04/02/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.099 9.337 -2,55%
VFA 30/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7415 7.371 0,58%
VFB 30/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.015 11.912 0,86%
ENF 30/01/2015 0% - 3% 0% 10.508 10.481 0,26%
MBVF 22/01/2015 1% 0%-1% 11.115 11.176 -0,54%
MBBF 21/01/2015 0%-0,5% 0%-1% 11.880 11.921 -0,34%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
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Ban bdo c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic ¢6 thé cé cac xung dot lgi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bd hodc tiing phan thdng tin hay y ki€n nao ctia ban béo céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ca ching téi cé gia tri d&n ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stta d8i trong bat ky trudng hap

nao ma khong c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




