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e Thi trudng mat di su hing khdi sau khi théng tin “néi room” mat vi
e  Cai b3t tay méi trong nganh chan nudi va vi thé canh tranh cia HAG

Cac nhom c¢8 phiéu giao dich cham chap trong bién dé hep va khéi lugng sut gidm kha nhiéu
trén ca hai san. Ca phién giao dich hdm nay, khéi lugng va gia tri giao dich trén ca hai san chi dat
120,8 triéu c6 phiéu, gidm 34% so véi phién hdm qua va tuong duong véi GTGD la 1.611,3 ty
dong.

THU BA Trén san HSX, s6 lugng ¢6 phi€u gidm hoan toan ap dao. Tuy nhién, chi véi muc ting 3% cla GAS
va 2% ctia MSN da du giup VNIndex duy tri tinh trang théi tang diém. Chi s6 nay déng ctia tang
nhe 0,2% & muic 566.98 diém. Khéng may man cé dugc su hd trg clia cac tru cot 16n, HNIndex hau
nhu chi bién déng rat chdm theo chiéu gidm. Ngay cd mic ting rat kha la 6% cta NTP cling
khoéng thé gilp cai thién tinh hinh khi PVX, VND, KLS va BVS déu hung chiu luc ban quyét liét. Két
qué la chi s chinh clia san HNX déng ctra gidam nhe 0,9% & muic 74,95 diém.

H6m nay HAG chinh Ia tiéu diém ca san HSX véi khéi luong khép lénh trén 5 triéu 6 phiéu va
Iuc cau rat manh ngay tir dau phién du cudi ngay cé phiéu nay chi déng ctia tang 0,2%. Giao dich
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Thl trerng mat tich cuc ctia HAG dugc tac déng I6n tir thong tin vé hop déng hgp tac dau tu gitta HAG vé6i Cong
. , 9. ty TNHH mét thanh vién Viét Nam Ky Nghé Suc San (Vissan) va Céng ty thuc phdm dinh dudng
dis u hu’ng khai Nutifood dé kinh doanh cac san phdm tir du &n nudi bo Iy thit va sia viia duoc cong bé ngay
. N hém qua 09/06/2014.

sau khi thén , \
g Cu thé, theo hgp dong nay, HAG sé ddm nhiém khau chan nudi dan gia suc trong khi Nutifood va
tl’n Ilndi room 7 Vissan sé cam két thu gom thit - sifa, cung Ung ra thi trudng véi gid ca canh tranh. Bugc biét, du
&n nudi bd clia HAG c6 téng VBT khéng dudi 11.300 ty dng véi quy mo dan bo thit va bo sira du
mdlt Vi ” kién ~236.000 con. Du an dugc chia lam 2 giai doan ti nay tGi 2017. Riéng trong nam nay, HAG sé

nhap 20.000 con bo thit (16/6/2014) va 20.000 con bo sira (thang 10/2014). Chi véi lta dau tién,
quy mé dan bo sira cla HAG da tuong duang 11% téng dan bo cla Viét Nam (~180 ngan con
cudi ndm 2013) va gan nhu xdp xi dan bo I6n nhat ca nudc hién nay ctia TH Milk.

Thang 09/2014, Nutifood sé& khdi céng nha may ché bién siia véi cong suat du kién 500 triéu
lit/nam, vén dau tu 5.000 ti d6ng & Gia Lai va du kién cudi quy 3/2015 sé cho ra san pham sira dau
tién. VGi viéc hgp tac nay, Nutifood c6 thé cho ra ddi san pham siia tuci nguyén chat cla riéng
minh, trong khi ti trudc dén nay, sifa nuGc clia cong ty nay chi yéu dugc san xuat tur stta hoan
nguyén. Vissan cling sé xay dung nha may ché bién thit gia stic v8i cong suat 78.000 tan/nam dé
tiéu thu san phdm thit bo clla HAG. Theo HAG, gia thanh thit bd cda Cong ty chi ti USD1-1,5/kg,
thap hon 50% so vdi gia thit bd nhap khiu hién tai.Véi viéc hop tac nay, HAG via co thé giai
quyét van dé dau ra vira dugc hd trg vé kinh nghiém kiém soat chat lugng sdn pham ti hai nha
ché bién Ion.

Bén canh d6, du an nuodi bo tao ra gia tri gia tang cho mé hinh san xuat ndng nghiép ctia HAG.
Mot mat, cac phu pham ti bdp, mia, co dau sé gilp tiét kiem ~70% chi phi thic &n cho dan bo.
Mat khac, ct mbi 100.000 con bo sé gitp giam ~300 ty déng chi phi phan bén céc loai cho cac
vung tréng trot. Hon 120.000 ha dién tich dat nudi trong va lién thiia clng sé giup viéc van
chuyén chéo san phdm gilta cac khu vuc thuan tién hon rat nhiéu.

Viéc ky két 1an nay cho thdy quyét tam cu thé ctia bau Duc ddi véi viec mé réng sang mang chan
nudi. Budc di nay cho thdy HAG dang tan dung vi thé ctia minh dé dinh hinh thi trudng theo
huéng c6 Igi cho su phat trién dai han cGa minh. Vi tim hiéu riéng cla ching t6i, viéc chan nubi
quy md I6n dem lai Igi thé vé gia thanh cho doanh nghiép nhung khéng hén Ia ty sudt Igi nhuan
vuat troi. Diém ching téi cho rang nén phan khai la su phéi hop clia cac doanh nghiép Viét dé
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gia tang su hién dién cta cac san phdm thuong hiéu Viét trén thi trudng trong nudc. Tuy nhién,
déi véi cac quyét dinh gia tang ty trong vao HAG, nha dau tu nén xem xét thém céc linh vuc khac
ma doanh nghiép nay dang tham gia, trong d0, cao su dang & trong giai doan dm dam nhat
trong 4 nam.

Tré lai v6i TTCK, viéc thanh khodn sut gidm manh chi sau 2 phién cai thién cho thdy dong tién van
hoan toan ty tin quay lai vdi thj trudng trong viing tréng théng tin hé trg. Tuy nhién, khi ma tam
Iy nha dau tu 8n dinh, thi trudng van con co hdi héi phuc trong nhiing phién téi. Chang tbi cho
rang nha dau tu trung va dai han van c6 thé nam gil ¢ phiéu hoic tich Iiy thém cho nhiing muc
tiéu cao hon trong khi nha dau tu ngdn han nén ti€p tuc ding ngoai, it nhat la dén khi thanh
khoan c6 su héi phuc bén viing hon.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

HID - Cady 3050074 Dpin 553 4, FST1 B La 55004, Gheat 3501 (12%) 1 FIRETET ST = S, MAT e 50) = S3096 WA Cld e 200

Phién thu hai lién ti€p, VN-Index né luc ting diém vugt khang cu
571 diém (tuong duong muc Fibonacci Retracement 61,8%)
nhung két qua van khong kha quan. VN-Index chinh phuc méc
571 that bai va Iui vé 566,89 diém (+1,28 diém tudng duong
0,23%). Thanh khoan gidm manh so véi phién trudc, véi 78 triéu
¢6 phiéu dugc khép 1énh (-27,6%).
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Hai phién gan nhat, dé thi nén déu c6 dudi nén phia trén rat dai, #«“\
cho thdy ap luc ban rat manh tai viing 470 diém. Hai cay nén nay Mr“ -
cling két hgp véi nhau tao thanh mé hinh Tweezer Tops, ham y M _ I

thi truong da dat dinh ngadn han. M6 hinh nay xuat hién tai L _— i ”||:':||||||‘ HI|I| il )
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SAN HNX:
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HNX-Index tiép tuc dién bién trai chiéu véi VN-Index khi giam vé
74,95 diém cung vdi 41 triéu ¢6 phiéu dugc khdp Iénh. D6 thi nén
c6 gia dong cura la gia thap nhat trong phién, cho thay su chiém
uu thé ctia bén ban. Budng EMA(26) ngay tiép tuc hudng xuéng
va déng vai tro ngudng khang cu véi HNX-Index. Chi bao RSI clia
HNX-Index ciing van dong yéu khi lan th hai khong vugt dugc
moc 50 va quay dau di xuéng.

Céc phién giao dich ngay 28/5 va 09/6 cia HNX-Index da tao

thanh hai dinh, véi dinh sau thap hon dinh trudc. Khi lugng giao e o o = .
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Khuyén nghi: Tran Quang Khai

Méc du VN-Index van nam trong xu hudng ting ké tif ngay g4 86299 2006 | Ext: 208

13/5/2014, tuy nhién da tang da cé dau hiéu suy yéu tai nguéng
khai.tg@vdsc.com.vn

khang cu manh, do vay VDS tiép tuc khuyén nghi cac nha dau tu
ngan han nén dling ngoai thi trudng dé han ché rui ro.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Gia

Ma i? 'g::/ Ngay ::‘: myc Giacatlo :a’:: Ngay ban Trang thai Loi/lé Ky han
tieu

FPT 449  Mua  15/05/2014 41,5 47,0 37,0 Nam giir 8,19%  Trung han
BVH 39,8 Mua  15/05/2014 34,0 385 30,5 Nam giir 17,06%  Trung han
MBB 13,5 Mua  15/05/2014 13,0 14,5 12,0 N&m giir 3,85%  Daihan
SHB 89  Mua 06/05/2014 838 9,8 8,0 N&am giir 1,14%  Trung han
PVS 260 Mua 06/05/2014 25,0 27,5 230 N&m giir 4,00%  Trung han
C32 28,2 Ban  13/03/2014 29,7 36,8 27,8 27,8 05/06/2014 Déng trang thai -6,40%  Trung han
1JC 12,2 Ban  14/05/2014 10,4 11,5 9 13,9 28/05/2014 Déng trang thai 33,65%  Trung han
KLS 12,1 Ban  15/05/2014 9,0 10,0 8,0 10,5 22/05/2014 Doéng trang thai 16,67%  Trung han
FLC 11,0 Ban  14/05/2014 8 9,5 7,2 10,1 22/05/2014 Déng trang thai 26,25%  Trung han

Ghi cha:

- Danh sach c6 phiéu theo déi la tap hgp cac c6 phiéu cé v6n héa Ién, thanh khoan cao, tinh hinh kinh doanh 6n dinh. Tuy theo ting thai diém ma danh sach
nay c6 thé thay déi, thém hodc bt mét s6 ¢ phiéu.

- Danh muc c8 phiéu khuyén nghj dau tu dugc lua chon tir danh sach c8 phiéu theo déi.

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra. Gia ban c6 thé la gid muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clra tuy tiing trudng hap cu
thé.

- C6 phiéu “Pdng trang thai” dugc gilr trong 5 ban tin lién tiép.

- Cothé ti€p tuc mua néu ¢8 phiéu van dé & trang thai “M& trang thai”, ngling mua khi “Mé& trang thai” dugc chuyén thanh “Nam git”.

- Ky han: “ngdn han” la duéi 01 thang, “trung han” 1a tr 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy

Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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Nguédn: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 5: Tang trudng xuat nhap khau

Nguén: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

DBC - Lgi thé tir gid nguyén liéu giam 03/06/2014 Mua - Dai han 28.000

FPT - Doanh thu tang trudng tét 27/5/2014 Tichlay -Trung han 51.600

NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300

DIG - Tai khai dong 25/4/2014 Tichldy - Daihan 19.200

HPG - Phat trién bén ving 24/4/2014 Tichlay -Trung han 55.100
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
én quy mé ga i phat han i mua lai trén mét dv trénmétdv  +/- trén mét
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mét & GTTSR trén mét & /- GTTSR trén mé
giaodich (% giatrigiaodich) (% gié trigiaodich) duytaingaydinhgia  quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc

VFF 27/05/2014 0,75% 0,75% 10.740 10.688 0,49%

VF1 29/05/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 20.682 20.387 1,45%

VF4 28/05/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.249 8.997 2,80 %

VFA 30/05/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.362 7.349 0,19%

VFB 30/05/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 10.763 10.764 -0,01%

ENF 23/05/2014 0,00% - 3,00% 9.592 9.358 2,50 %
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Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




