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Thị giá cổ phiếu ngân hàng chủ yếu đi ngang sau khi điều chỉnh mạnh kể từ tháng 7/2021 và kém sôi động hơn so với chỉ số Vnindex, cũng như so với một số nhóm

ngành lớn khác như BĐS, chứng khoán, dầu khí.... Diễn biến kém sôi động - đi ngang này dần mở ra cơ hội cho một số cổ phiếu trong ngành ngân hàng, hiện đang ở

vùng định giá đủ hấp dẫn để giải ngân đầu tư nhờ tiềm năng tăng trưởng tích cực ở tổng thu nhập hoạt động, chất lượng tài sản tốt, đệm dự phòng dày và có câu

chuyện riêng lẻ về phát hành tăng vốn trong năm 2022 này.

Lựa chọn cơ hội đầu tư tại nhóm cổ phiếu ngân hàng trong năm 2022

Tỷ lệ nợ xấu của ngành ngân hàng nhìn chung đều giảm xuống trong quý 4/2021, tuy nhiên đã có sự phân hóa trong chi phí trích lập dự phòng, từ đó trở thành điểm

nhấn tạo ra sự khác biệt trong KQKD năm tài chính 2022. Các ngân hàng như ACB, TCB, MBB, VCB đã mạnh tay trích lập dự phòng trong năm 2021.

Trong năm 2022, mặt bằng lãi suất huy động sẽ tăng trở lại do nhu cầu vốn của các ngân hàng tăng lên nhằm phục vụ giải ngân cho vay sau dịch. Do vậy, NIM của một

số ngân hàng có khả năng suy giảm đáng kể, tuy nhiên vẫn có số ít ngân hàng có thể giữ vững hoặc mở rộng NIM nhờ CASA cải thiện, sự phục hồi của cho vay bán lẻ

hoặc mảng tài chính tiêu dùng, không còn thực hiện các chương trình cắt giảm lãi suất cho vay và dư địa LDR còn nhiều như MBB, VPB, VCB, TCB.

Tín dụng được dự báo sẽ tăng trưởng tích cực trong năm 2022 nhờ sự phục hồi của nền kinh tế, do đó các ngân hàng tiếp tục có dư địa tăng trưởng thu nhập từ lãi

cùng với sự phục hồi mạnh mẽ của thu nhập hoạt động dịch vụ sẽ giúp các một số ngân hàng duy trì đà tăng trưởng cao trong năm 2022 này. Bên cạnh đó một số

ngân hàng sẽ có câu chuyện riêng lẻ như phát hành cổ phiếu riêng lẻ/tăng vốn, bán công ty con sẽ thu hút được quan tâm dòng tiền có tính đầu cơ như VCB, VPB và

MSB.

Do đó, chúng tôi lựa chọn các ngân hàng như VCB, TCB, ACB và MBB cho tiềm năng tăng trưởng tích cực ở tổng thu nhập hoạt động, chất lượng tài sản tốt và có

đệm dự phòng dày riêng ở VCB có thêm câu chuyện phát hành tăng vốn; trong khi đó, cổ phiếu VPB và MSB là lựa chọn mang tính đầu cơ nhờ câu chuyện phát hành

riêng lẻ và bán công ty con FCCOM.
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