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Dién bién nganh xay dung trong 06 thang dau nam 2015

Nganh xdy dung dugc ky vong sé c6 nhiéu chuyén bién tich cuc trong ndm 2015 nhd vao cac
chinh sach hé trg dac biét cing nhu su “am lén” cla thi trudng BBS. Trong NKTV ngay hém nay,
ching t6i muén cap nhat dén quy NDT tinh hinh hoat déng san xuat clla nganh xay dung Viét

THU Ni\M Nam trong 06 thang dau nam 2015 cling nhu danh gia trién vong clia nganh nay trong phan con
lai cla ném 2015.

So két 6 thang dau nam 2015, cac chi tiéu san xuat kinh doanh tiéu biéu clia nganh xay dung da
dat dudgc nhiing con s6 kha khé quan. Téng gia tri sdn xuat xay dung toan nganh tang 8,1% so vai
cung ky, dat 393,8 nghin ty dong . Ti [& d6 thi hoa trong nudc udc tinh dat 35,3%, tang 1,4% so Vdi
cung ky ndm 2014 va ti 1& pha kin quy hoach chung xay dung dé thi dat 100%. Vé linh vuc xay
dung nha &, 6 thang dau nam 2015, ca nudc ¢ gan 52 triéu m2 san dugc xay dung, trong dé téng
dién tich san nha & xa hdi la khodng 0,6 triéu m2. Cac doanh nghiép xay dung thudc B6 xay dung
cling béo cdo nhiing két qua dat dugc kha tich cuc vdi téng gia tri sdn xuat xay dung tang 16,2%
so V@i cung ky, dat 76,46 nghin ty dong (tuang duong 50,7% ké hoach nam dat ra).

Nhin chung, cac két qua dat dugc trén clla nganh xay dung trong 6 thang dau ndm 2015 da va

dang phan anh rat sat tac dong tich cuc ti tinh hinh vi mé 6n dinh va cac chinh sach hé trg riéng

,,VCB BVH khén cho nganh ma NBT ky vong trong nam nay. Dién hinh nhat 1a nguén cung tin dung véi ai suat
’ g thap ti€p tuc dugc NHNN duy tri. Thuc té cho thdy tin dung 6 thang dau nam nay ghi nhan muc

g”:lp thl tI’U’(‘)'ng tang trudng kha t6t 6,09% so véi cudi nam 2014.

.~ 1 Linh vuc xay dung nha & ti€p tuc hudng lgi truc tiép ti cac géi tin dung hod trg ngudi mua nha va
glU derC mau chinh sach ndgi ldbng quy dinh s& hitu nha & cho ngudi nudc ngoai cé hiéu luc vao 07/2015. S6 liéu
Xanh ” tin dung cap cho BDS tang trudng kha manh gan 10,89% tinh dén cuéi 05/2015 cho thay niém tin

cla ngudi mua nha cling nhu NBT trong linh vuc BDS da dugc cling ¢6 dang ké. Bén canh dé, nghi
dinh 15/2015/ND-CP vé dau tu theo hinh thic d6i tac cong tu (PPP) ban hanh 14/02/2015 sé la
déng luc thic ddy manh mé su tham gia nguén lyc tu nhan vao linh vuc xay dung ¢d sé ha tdng &
Viét Nam trong nam nay va trong tuong lai.

D6 thi: Téng gia tri sdn xuat xay dung (nghin ty déng)
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Nguén: GSO va Réng Viét Securities téng hop

& chiéu ngugc lai, lugng tién d6 vao linh vuc BDS tding manh trong giai doan vifa qua cling déy lén
quan ngai vé su hinh thanh cia bong béng BDS. Vé van dé nay, chuyén vién nganh BDS cla ching
t6i cho rang mac du ngudn cung BBS tdng manh nhung stic mua trén thi trudng van duy tri kha
t6t ddm bao stic hap thy, tuy nhién, stic hap thu nay sé dugc can do tét hon néu chiing ta c6 dugc




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

ty 1& chinh xac ngudi tiéu dung cudi cung trong sé nhirng ngudi mua nha. Trong khi d6, véi kinh
nghiém ruat ra ti cudc khiing hoang viia qua, chuyén vién nganh ky vong céng tac giam sat nguén
cung tin dung cho linh vuc BDS sé hiéu qua va diéu hdoa nguén luc t6t hon.

CTCP Licogi 16 (HSX: LCG) - Khéi dau chu ky méi

Trong b6i cdnh khéi sdc clia nganh xay dung, ching téi cling xin gidi thiéu dén quy NDT bao cédo
phan tich cda CTCP Licogi 16 (HSX-LCG) viia dugc ching téi phat hanh ngay hom nay. Licogi 16
(LCG) hoat d6ng trong linh vuc xay dung va kinh doanh bat dong san. Thé manh cta Céng ty nam
& kinh nghiém nhiéu nam trong linh vuc xay dung ha tang va nang luc thi cong t6t. Ngoai ra, nhu
cau vé xay dung sé tang manh v&i cac dé an vé dudng cao t8¢, dé an vé quy hoach dién, cang bién,
cang hang khéng cling 1a mot yéu t6 hod trg cho Cong ty. Péng thdi, hién nay LCG dang s& hiiu
quy dat I6n (~285 ha) véi gia von thap & Nhon Trach (Bong Nai), khu vuc dang cé nhiing budc
chuyén bién tich cuc trong dai han.

Ngoai ra, tinh hinh tai chinh clla Céng ty dang cai thién dang ké véi cac khoan ng vay dugc cd ciu
lai. Bén canh d6, viéc dung vén thing du dé xba 16 0y k& sé gilp rut ngén khoadng thai gian Cong
ty ¢ thé trd ¢6 tdc ti ndm 2017 xudng nadm 2016 cling la mét diém dang luu y. Chuyén vién
nganh dua ra khuyén nghi TICH LOY d6i véi c6 phiéu nay trong TRUNG HAN.

Hai tru VCB, BVH khong giup thi truong giit dugc mau xanh

NDT trén thi trudng ti€p tuc chiing ki€n moét phién giao dich “giang co” ngay hém nay khi hai chi
s6 VN-index va HNX-index dong ctra giam lan lugt 0,63% va 0,08%. Thanh khoan trén ca hai san
khéng cé nhiéu thay déi so véi phién hém qua. Chuyén vién thi trudng cla ching t6i tiép tuc gilt
nguyén quan diém rdng thi trudng sé ti€p tuc xu hudng nay trong cac phién ké tiép. Nhiing théng
tin hd trg ma ching téi ky vong sé tac dong dén dién bién clia gia ¢S phi€u nhu KQKD quy 2 gan
nhu chi gitip nhirng ngudi mua mudn tiép tuc ndm gitt c6 phiéu hon 1a mua thém vao. Vi vy, thi
trudng dang & trong trang thai “chai voi” sau dgt tang manh vira qua. Nhiing théng tin hé trg chi
tiét tU viéc ndi room ngoai va viéc ki két cac hiép dinh thuang mai I&n (TPP) hy vong sé 1a diém tua
cho thi trudng trong nhiing chuyén déng ké tiép.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index ti€p tuc déng clia vai sac dé, muic d6 giam dugc thu 2

hep khi chi s6 mat 3,99 diém xuéng muc 626,9 diém clng Vdi y: —
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trong khi ngudi mua con kha dé dit than trong. vurr L II
Céc chi bao xung luc hau nhu cho tin hiéu phan ky véi dusng gia,

diéu nay cho thay da ting ctia chi s6 sé bi chiing lai va thay vao |~
dé la cac dgt diéu chinh, cac chi bdo xu hudng van chua phat di
tin hiéu dao chiéu.

Ap luc ban c6 phan ha nhiét & phién giao dich 16/7 khién VN- P oy a —
Index c6 thé sé lay lai s3c xanh & phién giao dich cudi tuan, tuy | e , ———
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s6, muc ho trg hién tai 1 610-615 diém.

{
l“ a . -..'S'Il-'.

SAN HNX:

HNX-Index cling ti€p tuc déng ctia vai sic dd, chi s sut gidm nhe
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Cac chi bdo ky thuat van trong trang thai kém tich cuc khi cac | _ R _ _ ]i

gidam manh cho thdy su luéng lu clla bén mua va bén ban, tam ly
chung van dang trong trang thai tham do.

dudng xung luc tiép tuc di xudng va chi bdo xu hudng canh bao
da tang dang bi gidn doan.

HNX-Index van dang dugc hé trg bdi cac dusng MA20 va EMA26
ngay tai muc 87 diém, véi tin hiéu suy gidm ti luc cung, chi sé ¢

thé sé 6 su h6i phuc trong phién giao dich cudi tuan, tuy nhién = S g e
diéu kién can dé HNX-Index duy tri da tang thi phai c6 su cai . : :
thién manh mé haon tir khéi luong. ot S A NS AIK 3
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Khuyén nghi: Ap luc ban c6 phan suy yéu, da gidm clng chiing Huynh Hiru Phudc
lai mé& ra ca hoi cho thi trudng héi phuc & phién giao dich cudi
tuan, tuy nhién khoi lugng sut gidm lai la tin hiéu kém tich cuc
cho sy tang diém clia cac chi s6, do d6 ching toi tiép tuc duy tri phuoc.hh@vdsc.com.vn
quan diém chét 18i ngén han, dua danh muc vé muc an toan va

chd theo déi dién bién thi trudng.

+84 8 6299 2006 | Ext: 1218
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi Ngay mua ﬁ":a ﬁ:: ;“‘-“ t(::; ;“-“ f:lo Ngay ban g; L&id  Kyhan
PVC 24,6 Ban 06-07-15 27,8 32,8 25,3 14-07-15 25,3 -8,99%  Trung han
TNG 25,0 Nam giir 06-07-15 26,4 30,0 24 -5,30% Trung han
VIC 42,8 Nam giir 22/06/2015 40,4 454 374 5,94% Trung han
CTG 21,6 Nam giir 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 9,09% Trung han
TS4 93 Nam giir 05-06-15 9,4 11,0 8,8 -1,06%  Trung han
CVT 21,3 Nam giir 29-05-15 21,1 23,8 19,3 0,95% Ngan han
DPM 31,8 Nam gidt 21-05-15 29,5 31,5 27 7,80% Ngan han
PLC 28,4 Nam giir 05-03-15 29,9 35,2 26,2 -5,02%  Trung han

- Gia mua cia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gid dong clia. Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cdt 16 hodc gia déng ctia tly tiing trudng
hap cu thé.

- “Gid muc tiéu 2" va “Gié c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cadc muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX -0,63% 626,90 VN30 -0,37% 649,06 HNXINDEX -0,08% 87,59
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CHi SO ViMmO

Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 san xuat céng nghiép
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Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: GSO, Rongviet Securities database
(*) Theo gid so sdnh ndm 1994

Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 5: Tang trudng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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BAO CAO CONG TY (5 bao cdo phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SKG - Tiém ndng tang trudng dén tlr sy phat trién ctia Phi Quéc 24/06/2015 Mua - Dai han 64.300
VTO-Kha néng sinh 16i dang cai thién 22/06/2015 Theo do6i

MWG - Lac quan véi trién vong kinh doanh ndam 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000

FPT - Kh6i cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich Ity - Dai han 60,900

GSP - Nam ban |é cho giai doan tang trudng mai 11/05/2015 Tich lay - Dai han 16,600

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén métdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquyso véiky

gia ky trudc trudc

VFF 30/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.729 11.675 0,46%
VEOF 30/06/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9.821 9.767 0,55%
VF1 06/07/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 22.992 22.728 1,16%
VF4 01/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.961 9.932 0,29%
VFA 03/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7426 7.307 1,62%
VFB 03/07/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.211 12.185 0,21%
ENF 03/07/2015 0% - 3% 0% 11.424 11.271 1,36%
MBVF 02/07/2015 1% 0%-1% 10.563 10.536 0,26%
MBBF 01/07/2015 0%-0,5% 0%-1% 12133 12.115 0,15%
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Ban béo c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan cda ban
béo cao nay.Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh, RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d&i vai viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao clia ban béo cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Thong tin st dung trong béo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma chiing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ca ching téi 6 gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao trudc.

Ban bao cdo nay duoc gilt bdn quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khéng cé sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu tréi luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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