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VUNG DAO DONG Bién dé tuéin 1.728 -1.788
VN-INDEX Bién d6 52 tuan 1.485-1.933
- 2 p e 2 .A 512 (+8,7% so vOi
1.737,71 DIEM Khdi lugng KL BQ 1 tudn (triéu CP) tuan trudo)
1.715 diém Thay déi tinh ti dau nam -2,8%

P/E (nguén VDSC) 11,84
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XU HUGNG: SIDEWAY

> PCE thang » Don xin tr¢g cdp » Bang luong phi > Laisuatlién ngan hang qua dém(1/10) dat 4,3% (binh quan » My-lran: Iran tan cong tau qua Hormuz

8 tang that nghiép lan néong  nghiép 1 thang trudc 1a 3,72%), ky han 1W, 1M dat 6,4%-5,97%. nhung xuat khdu dau Trung Pong thang 9
3,4%  so dau gidm 1k con thana 9 tan ‘ n . . e e 1L
véi  ciing 197kg don: <& 20k gviéc Iérr? > Ty gia trung tam (2/10) dat 25.636, tdng 12 dbng so Vi dat,16,3 trlleu jchung/ngay (cao nhat tu khi
ky, thap ngudi tiép tuc thdp hon du béo phién truéc. Ty gid mua/ban cla NHTM quanh chién sy bat dau), trong d6 ~9,7 triéu thung
hon du  nhan trg cép 90k va gidam  25.760/26.170 déng. qua Hormuz.
bao 3,7%, idm con 1,701 tu 5i i ~ .
0 ?712 A 1}?:’,k sq VOi > GDP quy Il ting 9,95%, ting trudng 972026 1&n 9,01%; CPI » Yemen-Houthi: Giao tranh leo thang, Yemen
’ FUnguol. - thang truoc. thuc hién 20 dot khéng kich vao Houthi &

binh quan tang 4,52%; XNK thang 9 dat 117,69 ty USD, xuat

> PMI sadn xuat ISM  » Tv lé that nghié . ,
ylethat nghiep siéu 1,27 ty USD; Gidi ngan dau tu cdng dat ~65% ké hoach.

thang 9 dat 54,5 tang lén 4,2% tu

diém. 4,1%. > PMI thang 9 dat 51,9 diém; IIP dat 14,8% va Ban 1é hang

n n = o ) , . o o C , so v4i tuan trugce).
CAU CH UYEN DAN DAT hoa thang 9 tang 14,1% cung ky nam trudc.

?
» VN-Index két tuan véi ap luc ban lan réng va khoi ngoai ti€p tuc ban rong manh. Trong tuan, NHNN hut rong khoang 36,9 nghin ty dong qua OMO giai doan

28/9-1/10, trong khi lai suat lién ngan hang qua dém ting vao cudi tuan. O chiéu tich cuc, GDP quy Il tdng 9,95%, dua ting trudng 9T2026 lén 9,01%; CPI
binh quan tang 4,52%, XNK thang 9 dat 117,69 ty USD, xuat siéu 1,27 ty USD, con giai ngan dau tu cong dat khoang 65% ké hoach. Bén canh dé, Chinh pht
kéo dai uu dai thué xang dau dén hét 2026, trong khi NHNN ban hanh TT50/2026/TT-NHNN, nang tran LDR Ién 95% theo 16 trinh 4p dung bat budc tu
1/10/2028. Nhin chung, nén tang tang trudng tich cuc va cac chinh sach hé trg goép phan nao 6n dinh tdam ly ngan han va diéu kién thanh khoan trung han.

Taiz.

> K&t tuan WTI 93,7 USD/thung (gidam 2,33%

> B&i canh qudc té tiép tuc chiu chi phéi bai lam phat, 1ai suat va dia chinh tri. PCE My thang 8 tang 3,4% so véi cung ky, CPI Chau Au thang 9 Ién 3,8%, trong
khi NHTU Uc tang lai suat 25 diém co ban 1én 4,60%, muic cao nhat 15 nam. Tai My, bang luong phi néng nghiép thang 9 chi tdng 29.000 viéc lam, ty lé that
nghiép tang Ién 4,2%, qua d6 ciing c6 ky vong Fed tam dung tang lai suat trong thang 10. Tuy nhién, lgi suat TPCP My 10 nam van neo quanh 5,2-5,3% do
ap luc lam phat va rui ro tai khoa. Tai Trung Déng, dam phan My-Iran van bé tac, nhung dong dau qua Hormuz phuc héi Ién khoang 9,7 triéu thung/ngay,
gan gap déi tuan trudc; dong thai, khéi G7 théng nhat gidi phéng 100 triéu thung dau va san pham loc dau tir kho du trlt. Nhin chung, rdi ro 1ai suat va dia
chinh tri van hién hitu, nhung ky vong Fed tam dirng va nguén cung nang lugng cai thién phan nao ho trg trién vong thi trudng.

> Nha dau tu nuéc ngoai ban rong 3.561 ty déng trén toan thi trudng, tap trung tai PNJ (-1.459 ty déng), TCB (-418 ty dong), VPB (-405 ty déng), VIC (-331 ty
déng). G chiéu nguac lai mua rong FRT (+121 ty d6ng), MSN (+90 ty d6ng), DGW (+76 ty d6ng) va PLX (+73 ty déng).

GOC NHIN KY THUAT

> Trong tuan qua, VN-Index da ghi nhan dién bién diéu chinh khi déng ctia tuan tai 1.737,71 diém, gidm -47,40 diém (-2,66%) so vdi tuan trudc. Sau khi
m& clia tai 1.786,73 diém va cham muc cao nhat tuan tai 1.788,00 diém, ap luc ban gia ting manh da day chi s6 lUi vé muc thap nhat tuan tai 1.731,03
diém trudc khi déng cla tai 1.737,71 diém. Thanh khodn tang so véi tuan trudce, kém ap luc ban rong manh tur khéi ngoai. B6i cdnh qudc té, thi trudng
chiing khoan thé gidi dang chiu tac ddong déng thai tir gia dau va cang thang My-Iran; trong khi lgi suat trai phi€u My 10 nam van & muc cao, tao ap
luc [én dinh gid tai san rdi ro. Tuy nhién, diém tich cuc la xac suat Fed tang lai suat trong cudc hop cudi thang 10 da gidam manh, xuéng khoang 28%,
tU gan 70% mot tuan trudc. Trong nUGc, sau hiéu Ung nang hang FTSE, dong tién dang can chg thém dong luc méi; dang chu y, dong thai ban rong
manh cla khoéi ngoai ti€p tuc gay rui ro cho thi truéng.

> Xét vé mat ky thuat, nén tuan gidm kha manh va dong clra dudi MA(10) tuan (1.782 diém), MA(20) tuan (1.803 diém) va MA(50) tuan (1.776 diém), cho
thay ngudén cung dang chi€m uu thé trong ngan han. Bang chua y, VN-Index da Iui vé sat 1.715 - 1.730 diém, viing ho trg quan trong hinh thanh tu day
gan day trong thang 08/2026 va ciing la khu vuc can theo déi vé cung - cau. Néu gilt dugc vung nay va xuat hién tin hiéu hé trg tot, VN-Index c6 thé
hinh thanh nhip héi kiém dinh lai vuing 1.770 - 1.790 diém.
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Diém tua tiép tuc tGi tir két qua kinh doanh Quy 3/2026 va buic tranh vi mé trong nudc tich cuc

» Budc sang quy 1V/2026, rui ro bén ngoai tiép tuc la yéu té chi phéi tam ly thi trudng khi kich ban “lai suat cao duy tri lau hon”
dugc ciing co sau quyét dinh tang lai suat cta Fed va lgi suat trai phiéu chinh pht My neo cao quanh 5,2%-5,3%. Xu huéng
dong von toan cau tim kiém tai san an toan khién khoi ngoai duy tri da rut rong (ban rong 4.830 ty dong trén HOSE trong thang
9) va dua thi trudng vao “vung quan sat”. Du vay, suc ép bén ngoai dugc bu dap dang ké badi cac diém sang vi mé noi dia, cung
cac chinh sach ti€p tuc ho trg lién quan téi tién té va tai khoa.

> Diém tua cot 16i cha thi trudng trong giai doan t&i nam & tang truéng loi nhuan doanh nghiép va mat bang dinh gia hap dan.
Tong LNST quy 111/2026 toan danh muc theo déi du bédo ting 19,2% YoY, tiép tuc dan dat bGi ngan hang (+23%), thép (+35%) va
ban lé (+47%). Vi muc dinh gia ré cung két qua kinh doanh khéi sac sé la vung dém han ché rui ro giam sau cua thi truong.

> Dong tién nodi dia tiép tuc gili vai tro bé d& chinh nhung sé duy tri tinh phan héa va chon loc cao. Trong tam phan b6 nén uu tién
cac c6 phiéu duy tri dugc da tang trudng loi nhuan cét 16i, s& hitu chat xuc tac riéng va cé bang can déi tai chinh virng manh dé
vUuot qua giai doan bién dong chi phi von toan cau.

Can quan sat déng luc ho tro tirvung 1.715 - 1.730 diém
» Quy nha dau tu van can than trong va quan sat chat ché dién bién cung cau, dong thgi uu tién quan tri rii ro danh muc.

» Hién tai, dong thai dan mat can bang clia VN-Index va dién bién mua ban that thuong ctdia khéi ngoai dang gay khé khan cho
Nha dau tu trong viéc danh gia thi trudng. Nha dau tu can chd thém tin hiéu hoé trg clia dong tién va ddong thai mua ban cla
khoi ngoai trong tuan giao dich tiép theo.

> Cac vi thé gidi ngan chi nén mang tinh chat tham do ngan han tai viing gia tot déi véi nhirng ma c6 phiéu cé cau tric kiém dinh
ho trg thanh cong hodc cé muc chiét khau sau so vai dinh gia co ban.

TOAN CANH THI TRUONG

Ngay 2/10/2026
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Co phiéu

BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Binh ludn ky thuat

71,0

B AUTTEA WTTE

73,2 79,0

) Bat chap dién bién suy yéu cua thi trudng, MWG van dang duy tri on dinh trén viing hoé trg 71 - 72 va
bam sat duong MA(20). Déng thdi, ap luc cung tam thai cling chua cao. Do vay, MWG van con co hoi
thdr thach kha nang tang gia dé kiém dinh lai ving can 75 - 76. Tuy nhién, trong trudng hgp thi
trudng ti€p tuc suy yéu thi cling can can nhac rdi ro khi MWG danh mat vang ho trg 71 - 72,
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54,5

ECTTER T

57,3 60,5

) VNM nhanh chéng diéu chinh sau no luc vuon 1én trén dudng MA(20) va MA(200) khong thanh. Hién
tai, dong thai hé trg chua ré rang va c6 phiéu cé thé con chiu ap luc diéu chinh. Tuy nhién, dién bién
giam gia nhanh dang dua VNM vé gan ving hé trg 54,5 - 56, vung tao day trong thang 07/2026. Du
kién vling nay sé tao déng luc ho trg tich cuc cho VNM.
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Nganh cao su - Kich ban rti ro thanh hién thuc, thiéu cung uéc tinh tram trong hon vao
2027

e ANRPC du bdo nam ngudn cung cao su 2026 thiéu khodng 213 nghin tan, la nam tham hut thu tu lién tiép. Nhin sang 2027,
nguon cung nhiéu kha nang phai chiu “hai ca séc lién tiép”: 1/ Mua lam mat ngay cao trong mua cao diém nam nay, 2/ Han han
lam giam nang suat dau vu nam sau. Vuon cay gan nhu khong cé khoang nghi dé phuc hoi, nén tham hut du kién sé kéo sang
nam tha nam.

e Gia ban cao su phan Ung trudc dién bién gia dau va tham hut ngudn cung, va du kién duy tri mat bang gia cao hon muc trudc
chién su, thay vi vé muc can bang ca.

e Nhu cau khéng phai dong luc & thai diém hién tai, nhung vé dai han udc tinh sé duy tri tdng nhe trong giai doan chuyén déi tu xe
xang sang xe dién. Do xe dién cé trong tai nang khién [6p xe mai mon nhanh hon 20% dén 30%, ap luc thay 16p dinh ky sé gil cho
nhu cau tiéu thu cao su ky vong tang nhe trong 3 dén 5 nam téi.

Trién vong ngudn cung: thai tiét lam tram trong thém tham hut cau tric

Nhu da phan tich trong Nhat ky chuyén vién trudc (10/6/2026) clia chidng toi, thi€éu hut cao su thién nhién cé goc ré tu cau trac
nganh: cac nudc san xuat chinh tiép tuc thu hep dién tich vuan cay, trong méi giam manh, trong khi cay cao su can 6-7 nam mdi cho
mu. ANRPC du bao nam 2026 thi€u khoang 213 nghin tan, Ia nam tham hut thu tu lién ti€p. Diém mdi ctia quy 3/2026 la thai tiét da
lam tham hut nay c6 phan nghiém trong hon, véi san lugng toan cau thang 7 giam 5,2% YoY (va xuat khau cao su thién nhién cla
Thai Lan trong 8 thang gidm 10%YoY va xudng con 1,62 triéu tan). Mua bao thang 7-9 tdc déng dén cac viing trong.

Bang 1: Tac dong thoi tiét T7-9/2026 doi vai cac qudc gia san xuat chinh

Thedi tiet T7-9/2026 Tac dong tdi vang trong

Vang trong chinh

Nam [~80%): Surat Thani,
Songkhla, Nakhon 5i
Thammarat

Péng Bac (~25%): Bueng Kan,
Udon Thani, Buriram

Pong: Rayong, Chanthaburi,
Trat

THAILAN

~90% la tidu dién; Kedah,
Kelantan, Perak, Negeri

MALAYSIA Sembilan, Johor

Vang rifng 3m phia Nam, Tay
Mam

BO BIEN NGA

Pong Nam Bo (~60% dién
tich) - DFR, PHR, TRC

Tay Nguyén (~25%)

Bac Trung B, Tay Bic
(~153%&)

VIET NAM

Ngudn: CTCK Réng Vigt tang hop

Xin moi Quy khdch ddén doc tiép bai phan tich tai link

31/7-4/B: mua ldn, o quét.

1-6/9: bao Saudel 4 ranh ap thap, mua rat lon
Bac - Bang Bac; song Mé Kong dang 2-4.8 m
[Mong Khai, Bueng Kan, Makhon Phanom).
23-29/9: 10 2248 tinh gom Chanthaburi,

Rayong, Trat, Nakhon Ratchasima; canh bao miua
ldn 7 tinh phia Mam.

Khéng cd bao d4 bd; mua déng gid mia Ty Nam
cuc bé.
Gia SMR20 958,5 sen/kg (04/09), tang theo lo ngai
El Nifio.

T6/2026: mua ldn, ngap tai nhidu ving san xuat
(CCC gidm ban ky han ca cao dé danh gia lai).
02 xudt khiu 422 nghin tan (-13% Qo). +1%
YaoY) do mia rung &

Cudi T8: bdo Narra (s6 4) hién dién tai Vinh Bic
B, lugng mua 150-300 mm, ¢d nai > 450 mm &
Dién Bién, S5on La, Thanh Hoa — Ha Tinh.
11-17/9: lugng mua > 200 mm/ngay Nghé An -
Ba Mang. DNB, Tay Nguyén mua theo mia.

Bang Bac - ving kdn thi 2 - mat ngay cao
ngay mia cao diém; vudn ven Mé Kong
ngap.

Ving Bdng bi ngap cudi thang 9.

Phia Nam chua ngap dién réng nhung
mua kéo dai lam gidm ngay cao; mua gid
mia anh hudng 60-80% dién tich Bang
Bac va Nam.

Gian doan khai thac it nhat trong 4 nudc;
ngudn cung trong mia dn dinh.

Mua nhiéu lam tang nguy ca bénh la, gian
doan thu gom; nhung san lugng van tang
nhd dién tich mai vao khai thac.

Gidn doan cao mu, van chuyén & vudn Bic
Trung Bo, Tay Bac (ty trong nhd, nang suat
thap).

Ving chinh BNE it bi anh hudng truc tiep;
sdn lugng gidm chi yéu do chuyén dat
sang KCM va vuion gia.
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THONG KE CAC KHUYEN NGHI

Gia Muc tieu Muc tiéu 3 Gla dong Bién déng
Naay KR “m Ngan han 2 FNRlacexiE)

23/09 32,75
28/08 VIB 13,35
27/08 VCB 57,10
25/08 FPT 62,10
13/08 ACB 21,10
05/08 POW 12,70
04/08 VNM 57,30
15/07 PVS 33,50
08/07 TCB 32,25
02/07 BID 34,80
30/06 VPB 22,90
26/06 SAB 42,45

Hiéu qua Trung binh (QTD)

33,70
13,61
60,00
64,27
22,60
13,70
59,20
37,70
33,80
42,70
27,00
48,50

36,00
14,34
63,50
68,18
23,80
14,80
63,50
40,30
35,40
45,50
29,00
52,00

39,00
15,34
68,50
74,09
25,30
16,50
67,50
43,00
37,40
49,50
30,80
56,00

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.

, 7 Sukién trong nudc

Thoigian Sukién

01/10/2026
03/10/2026
15/10/2026
19/10/2026 FINSELECT

19/10/2026  Cong bd cap nhat chi sé VN FINLEAD

21/10/2026  Céng bé cap nhat chisé VN30

Slzane FINSELECT hoan tat ca cdu danh muc

Cong bo chi sé quan ly thu mua (PMI) Viét Nam thang 9
Cong bd s6 liéu kinh té vi mo Viét Nam thang 9 va Quy 111/2026

Déo han Hop déng tuong lai chi sé VN30 thang 10 (4111GA000)

Coéng b danh muc ¢é phiéu thanh phan chisé VNDIAMOND va VN

Cac quy ETF lién quan chis6 VN30, VN FINLEAD, VNDIAMOND va VN

SMART Uiy
PORTFOLIO

DANH MUC KHUYEN NGHI

v

Xem ngay danh muc
smartPortfolio tai day -

Quet ngay

Thai gian
01/10/2026
01/10/2026
01/10/2026
01/10/2026
02/10/2026
06/10/2026
08/10/2026
08/10/2026
09/10/2026
09/10/2026
13/10/2026
14/10/2026
15/10/2026
15/10/2026
16/10/2026
16/10/2026
19/10/2026
19/10/2026
20/10/2026
21/10/2026
22/10/2026
23/10/2026
28/10/2026
29/10/2026
29/10/2026
29/10/2026
30/10/2026

31,80
12,69
56,90
60,27
21,80
12,90
56,90
35,90
32,30
40,40
25,40
46,40

Quéc gia
Chau Au
Anh
My
My
My
My
My
My
Trung Quédc
My
Anh
My
My
My
Chéu Au
My
Trung Quéc
Trung Quéc
Trung Quéc
Anh
My
Anh
My
My
Chau Au
Chau Au
My

SMART
PORTFOLIO

DANH MUC KHUYEN NGHI |

smartU'ragon /

-2,8% -4,4%
-1,9% -5,1%
-4,8% -4,6%
-3,4% -2,9%
21,80 -3,5% Pong (18/08) -3,4%
12,90 -5,8% Pong (04/09) 4,3%
-3,2% -1,4%
35,90 -4,8% Pong (21/07) -4,2%
32,30 -4,4% Pong (13/07) -2,6%
40,40 -5,4% Pong (13/07) -3,6%
25,40 -5,9% Pong (20/07) -6,0%
46,40 -4,3% Pong (13/07) -3,4%
-3,9% -2,7%

Su kién thé gigi

Su kién
Chi sé PMI san xuat (Chinh thuc)

Chi s6 quan tri mua hang san xuat

S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
Chi s6 PMI san xuat (Vién ISM)

Bang luong phi néng nghiép & Ty 1é that nghiép
S6 co héi viéc lam mai

Bién ban hop chinh sach tién té Fed

S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
Chi sé gia tiéu dung y/y & Gia san xuat y/y
Niém tin tiéu dung so bo (BPH Michigan)
Thay déi lugng don xin trg cap that nghiép
Chi so gia tiéu dung m/m & y/y

S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
Chi sé gia san xuat m/m &y/y

Chi s6 gia tiéu dung chinh thac y/y
Doanh s6 ban 1é m/m

GDP y/y & San lugng cong nghiép y/y
Doanh sé ban 1é y/y

Lai suat cho vay cd ban cta Trung Quéc
Chi sé gia tiéu dung y/y

S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
Doanh sé ban 1é m/m

Tang truédng GDP sa bd g/q (Quy 3)

S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
Quyét dinh lai suat ctia ECB

Hop bao héi dong ECB

Chi s6 gia PCE 16i m/m &y/y
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RONG VIET GIG1 THIEU SAN PHAM, DICH VU MO

SECURITIES

TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

NKG - Ky vong 6n dinh sau quy cao diém 01/10/2026 Mua - 1 nam 14.400
PLX — Chg dai cu huych tu phé duyét Du thao NB kinh doanh xang dau 01/10/2026 Mua - 1 nam 45.600
TNG - M3 réng thi phan tai Chau Au la chia khéa tang truéng 01/10/2026 Mua - 1 nam 31.200
MSB - Tin dung but téc ré nét nhung thu nhap ngoai lai khong dat ky

30/09/2026 Giam ty trong — 1 nam 13.200
vong
OCB - Tin dung tang manh, NIM va chat lugng tai san con chiu ap luc 30/09/2026 Tich [y — 1 nam 11.300

Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dot lgi ich anh
hudng dén tinh khach quan ctia ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu cdia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc tiing phan théng tin hay
y kién néu trong ban bdo cao nay.

> Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cua ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chuing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo cdo truéc.

> Ban bao cdo nay dugc giltr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khoéng cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2026.
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