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e SaulPO, Sasco c6 dugc nhu Masco hay Nasco?
e Thitrudng budc di luéng Iv quanh méc VN-Index 630 diém

Sau IPO, Sasco c6 dudgc nhu Masco hay Nasco?
Ngay mai, 18/09/2014, 216 nha dau tu sé tién hanh ddu gia c6 phan céng ty dich vu hang khéng

Tan Son nhat (SASCO) tai san HNX. Sé luong dang ky gép 4,6 lan s6 lugng ddu gia cho thay dot IPO
nay dugc sy quan tam cla kha nhiéu nha dau tu. Mot phan vi day la cong ty dich vu hang khéng c6
quy mé vén I6n nhat ca nudc, mat khac nganh dich vu hang khéng 1a nganh ¢6 uu thé déc quyén

THU TU va c6 bién Igi nhuan cao.

Theo tim hiéu cta ching téi, & Viét Nam c6 2 doanh nghiép hoat déng véi nganh nghé tuong tu
nhu Sasco la Masco (céng ty dich vu hang khong San bay Da Nang) va Nasco (Cong ty C8 phan Dich
vu Hang khong San bay Noi Bai) thudc Vietnam Airlines, phan chia thi trudng theo khu vuc mién
Trung va mién B3c. Riéng Sasco lai la cdng ty con clia Téng cdng ty Cang hang khéng Viét Nam
ACV hoat déng tai cadc cum cang hang khéng khu vuc mién Nam.

Bang: Chi s tai chinh SASCO, MASCO va NASCO qua cac ndm

Pon vi: ty déng

“Thi tru’(‘)'ng 2012 2013
SASCO  MASCO  NASCO | SASCO  MASCO  NASCO
budc di luén g lu Doanh thu 1.809,7 1276 5911 | 2.0084 1736 573.2
h . N Loi nhuan truc thué 109,6 13,1 208,0 1225 30,6 210,1
- Loi nhuén sau thué 98,9 9,7 53,5 92,4 22,8 36,8
quani moc , Vén cha 6 hitu 901,1 333 136,33 91,7 533 1443
Index 630 diém” Téng tai san 1571,1 68,0 289,5 1.563,4 100,2 226,8
S8 lugng c6 phiéu (triéu cp) 79,8*% 3,0 83 88,7* 3,0 83
TS Loi nhuan gop 6,1% 10,3% 35,2% 6,1% 17,6% 36,7%
TS Loi nhuan rong 5,5% 7,6% 9,0% 4,6% 13,1% 6,4%
ROA 6,3% 14,3% 18,5% 5,9% 22,8% 16,2%
ROE 11,0% 29,2% 39,2% 10,1% 42,8% 25,5%
EPS (VND/cp) 1240 3233 6.430 1.041 7.582 4.421

Nguén: * Gia dinh, RongViet Research téng hop

Hai di€ém khac biét 16n nhat gilta Sasco véi Nasco va Masco la quy mé vén chi s& hiru cling nhu vén
diéu |é ctia Sasco I6n hon gédp nhiéu lan, dong thai, hoat dong kinh doanh cta Sasco kha dan trai
trong khi hai doanh nghiép trén tap trung vao dich vu hang khéng c6t 16i. Doanh thu ctia Nasco va
Masco c6 su déng gép dong déu clia cac hoat ddng cung ting dich vu an uéng cho san bay va cac
chuyén bay, dich vu taxi san bay, dich vu van chuyén, nang ha, déng géi... trong san bay. Trong khi
d6, doanh thu ctia Sasco dén phan I6n tir cac clta hang mién thué (duty free shop) va trung tam
thuong mai Sasco Tan Son Nhat. Ngoai ra, Sasco con md rong hoat dong kinh doanh sang cac
mang bat dong san, du lich, giai tri — di lai. Gia tri tai san cla Sasco kha I6n gém tai san c6 dinh va
cac khoan dau tu tai chinh. Ching t6i cho rang day hiéu qua thap cla cac khoan dau tu nay chinh la
nguyén nhan khién Sasco thua kém Nasco va Masco.

Khach hang hdéi ching téi liéu cau chuyén IPO Sasco c6 thé giéng Nasco va Masco hay khong. Tu
khi ¢c8 phan héa, NASCO (ndm 2005) va MASCO (ndm 2006), hai doanh nghiép nay da c6 nhiéu cai
thién trong hoat dong kinh doanh vé&i doanh thu va Igi nhudn ludn tang trudng. Chi tiéu ROE clia
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Nasco va Masco luén duy tri mic cao, lan lugt dat 25,47% va 42,77% nam 2013, trong khi con s6
nay cla Sasco chi dat 10,13%.

Chung t6i thié€t nghi rang, viéc IPO néu khéng c6 nhiting thay ddi I6n vé co cdu cd ddng va ban diéu
hanh thi s& khé mang lai nhiing thay déi dét bién cho mot cong ty quy mé qua Ién nhu Sasco. Tuy
nhién, du dia cho viéc tai ciu trdc va cai tién Sasco la rat 1én va quyét dinh dau tu vao Sasco sé la
“dat Iong tin” vao su thay déi.

Thi truéng budc di luéng Iv quanh méc VN-Index 630 diém

Trong phién giao dich hém nay, hai san chiing kién da tang nhe nhung dong déu trong phién sang,
nhiéu luc VN-Index vugt 630 diém, tuy nhién vao phién chiéu hai san déu c6 su diéu chinh nhe.

Nhu ching téi da quan sat thay trong phién giao dich hém qua, kha nhiéu ¢ phi€u dong dau khi
dugc khép 1énh tai muc gia dudi tham chiéu. Stic néng da cé dau hiéu gidm mac du cudi phién
hém qua, cac ¢ phiéu dau khi nay van “méc 4o xanh”. Trong phién hém nay, ching t6i nhan thay
su s6i ddng da giam & dong ¢6 phi€u nay. Thay vao dé, dong tién cé vé tap trung hon vao nhém cé
phi€u chiing khoan. Dya trén suy luan vé kha nang hudng lgi clia cac cong ty ching khoan khi
thanh khoan thi trudng séi dong la co hdi cho hoat déng méi gidi cling nhu tu doanh, nha dau tu

manh dan “dat tién” vao cac cé phiéu nay. Suy ludn trén cang dugc cling cé khi SSI cong bé LNTT 3
quy sé vugt muc ké hoach LNTT cd ndm la 600 ty déng. Téng gia tri giao dich clia cdc ma “cong ty
ching khoan” niém yét trén ca hai san dat 1.248 ty dong, tang 925 ty dong so vdéi phién hom qua,

manh nhat 13 & cac ¢6 phiéu KLS, SSI, HCM véi téng gia tri giao dich 1a 851 ty déng.

Két thuc phién, téng gia tri giao dich trén ca hai san dat 5.401,8 ty déng. Trong d6 san HNX déng
g6p véi KLGD an tugng 1982,2 ty déng, dugc xem la muic cao nhat tir dau nam dén gio.

Tuong tu nhu hém qua, khéi ngoai hdm nay ban rong manh, véi téng gia tri la 382,2 ty déng trén
ca hai san. Nhiing c6 phiéu lién quan dén hoat déng tai co cau cla hai quy ETFs nhu GMD va HAG
ti€p tuc bi ban rong.

Hém nay RongViet Research vita cong bd bao cao Cong ty cd phan khoan va dich vu dau khi (PVD-
HOSE) vd&i quan diém tich 10y trong dai han. Chuyén vién nganh cho biét két qua kinh doanh cla
PVD c6 trién vong t8t trong ndm nay va ndm sau nh& hoat dong tham do dau khi séi ddng tai Viét
nam cing nhu trong khu vuc. Péng thai, PVD cling lién tuc diu tu dé ting nang luc cung cap dich
vu trong bdi cdnh muc gia cho thué gian va gia cac dich vu lién quan khac dang & mdc tich cuc.
Diém méi trong bdo cao cap nhat PVD lan nay la su phan tich sdu hon hiéu qua lién doanh vai cac
déi tdc nudc ngoai chia PVD. Trao d6i riéng vdi ngudi viét nhat ky tu van hém nay, chuyén vién “My
Tran” cho biét chua c6 nhiing ly do manh mé dé mua vao PVD, tuy nhién, day la c6 phiéu tét dé tich
IGy hodc ndm gir.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Tiép tuc la mot phién giao dich véi sac do, chi s6 VN-Index chot
phién gidm 2 diém xuéng mic 625,66 diém cung vai 183,4 triéu
¢6 phiéu dugc khdp lénh.

Dudng gia két phién véi mot nén dé cé do bién dong rong hon,
doéng clra & muc thdp nhat trong phién kém theo khéi lugng
khép lénh c6 phan gia tang cho thay thi trudng van dang bi ap ' ' [
luc ban ra kha manh. _.ﬂ;:_ll_f‘l‘] _|,‘,3_.__||"'||'i'H HI i sttt
Cac chi bao ky thuat tiép tuc di xuéng, RSI giam vé muc 55,
dudng & MACD moc thap hon dudi dudng 0 va DI+ giamsatvé [~~~ —_ —
DI- cho thdy xu huéng ting ctia dudng gia dang yéu di dang ké —— e
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Diém nhan phién giao dich hém nay dén tir dong ching khoan PR TS S ﬁ
khi cac c8 phiéu nhém nay ting tran déng loat, tuy nhién 8 cac

nhom nganh khac nhu dau khi...ap luc ban ra van kha I6n, hién

tai VN-Index dang dugc hé trg tai muic 620 diém tuong Ung vdi

bién dudi cda kénh tang gid va dudng EMA 26 ngay va muc

khang cu trén 13 635 diém.

SAN HNX:

San HNX dong clra v6i mic gia tham chiéu, chi s6 HNX-Index ! N
ding gia tai muic 90,16 diém cung vdi 143,11 triéu ¢é phiéu dugc ,-"'1;-'5‘/ 4,_:\ e L
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Trén d6 thi nén, dudng gia HNX-Index dong ctia véi dang nén
Graveston Doji cung véi su gia tiang dét bién vé khoi lugng cho
thay ap luc cung ban ra dang rat manh khi chi sé ti€p can vung
khang cu 90 diém, véi dang nén nay canh bao hién tugng dao
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chiéu tuy nhién can c6 thém su xac nhan & cac phién ké tiép.

Cac chi bao ky thuat khong c6 nhiéu thay déi, dusng RSl xoay | —
quanh mc 72, dudng cé MACD van dao dong gan duong O va | -
Dl+ ciing gitf khodng cach véi DI- thé hién su gising co gitfa bén A N et
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mua va bén ban tai nguéng khang cu 90 diém.

HNX-Index tiép tuc bi thir thach tai nguéng khang cu 90 diém,
dong tién tham gia thi trudng van & mdc t6t va luan chuyén déu
sang cac nhom tich Iy chua tdng, mdc hé tro hién tai la 88 diém.

Khuyén nghi: Ap luc chét I16i & cac dong c8 phiéu tding néng  Huynh Hitu Phuéc
trong thoi gian qua ti€p tuc dang cao, tuy nhién dong tién lai
luan chuyén sang cac nhom tich Ity chua tang va ky vong tét
vé két qua kinh doanh quy 3, do dé nha dau tu ti€p tuc duy tri phuoc.hh@vdsc.com.vn
ty trong danh muc & muc hop ly va tadn dung cac nhip diéu

chinh dé co cdu danh muc.

+84 8 6299 2006 | Ext: 210
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Gia Gia

Ma GiATT Khuyénnghi Ngaymua Giamua (?'Aa muc muc cat Ngayban G|’a Loi/ldé  Kyhan
tiéu 1 N x ban
tieu2 lo
FCN 26,0 Nam giir 05-09-14 27,0 30,5 25 -3,70% Trung han
VCG 14,5 Ban 05-09-14 15,5 17,5 14,3  15/09/2014 14,3 -7,74% Trung han
VGS 7.8 Nam giir 05-09-14 8,2 9,5 7,6 -4,88% Trung han
HAP 8,9 Nam giir 04-09-14 9,5 11,0 8,7 -6,32% Trung han
SSl 30,9 Nam giir 27-08-14 29,0 32,0 27 6,55% Trung han
BCC 12,3 Nam giir 28-08-14 8,6 10,0 12,0 7,7 43,02% Trung han
PPI 11,9 Ban 27-08-14 11,9 13,5 11 15/09/2014 11,6 -2,52% Trung han
KBC 14,3 Nam giir 22-08-14 11,6 13,0 16,0 10,8 23,28% Trung han
TNG 18,6 Nam giir 07-08-14 14,5 18,0 20,0 13,0 28,28% Trung han
SJD 28,3 Nam giir 07-08-14 25,6 28,5 24,0 10,55% Trung han
FPT 56,5 Nam giir 05-08-14 50,5 57,0 65,0 52,0 11,88% Trung han
Ghi cha:
- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia. Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé.

- “Gid muctiéu 2” va “Gia cit16” méi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng.
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
REE - Trén da tang trudng bén ving 09/09/2014 Trung lap - Dai han 29.700
HSG - Khé khan sap qua 21/08/2014 Tichlay -Trung han 48.100
HPG - Thép Hoa Phat trén dudng phl réng toan qudc 12/08/2014 Tichlay -Trung han 66.400
NBB - Trién vong mdi tir hgp tac dau tu 31/07/2014 Mua - Dai han 27.400
DBC - Lgi thé tir gid nguyén liéu giam 03/06/2014 Mua - Dai han 28.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrénmotdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 09/09/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.476 11.440 0,31%
VF1 11/09/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 23.531 23.744 -0,90%
VF4 10/09/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10.733 10.900 -1,53%
VFA 12/09/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.777 7.830 -0,67%
VFB 12/09/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.451 11.262 1,67%
ENF 05/09/2014 0,00% - 3,00% 10.740 10.703 0,35%

pOI NGU PHAN TicH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 86299 2006 | Ext: 314 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348 + 84 86299 2006 | Ext: 339
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Chung Bich Ngoc Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
+ 84 86299 2006 | Ext: 318 + 84 86299 2006 | Ext: 315 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348
ngoc.cb@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Nguyén Thi Huéng
+84 8 6299 2006 | Ext: 318 + 84 8 6299 2006 | Ext: 344 + 84 8 6299 2006 | Ext: 317
lam.ntp@vdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn huong.nt@vdsc.com.vn
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CHI NHANH CAN THO
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@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




