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CTCP Nhuva Binh Minh (HSX- BMP)

On dinh trong khé khén

Chi tiéu (ty déng) Q4-FY13 Q3-FY13 +/-qoq Q4-FY12 +/-yoy
Doanh thu thuan 536,0 523,4 2,4% 515,1 4,0%
Lgi nhuan sau thué 87,9 87,1 0,9% 97,9 -10,3%
EBIT 1211 116,6 3,9% 131,5 -7,9%
Ty sudt EBIT 22,6% 22,3% 32bps 25,5% -294bps

Nguén: BMP, RongViet Securities

o KQKD 2013 ti€p tuc cai thién du tdc dd tang truéng doanh thu lan Igi nhuan
déu cham lai

e BMP c6 thé khong phai déng phat nhung khé ¢6 khd nang dugc hoan lai
khoan thué TNDN da truy thu

e Ky vong gia ting nang luc san xuat trong ngan han la khéng cao do viéc xay
dung nha may Long An chua dugc day manh

e Ding ké hoach mua chi phéi Nhwa Pa Nang (DPC); viéc mé rong thi truéng va
mang kinh doanh du an con nhiéu tré ngai

¢ Sanlugng tiéu thu 3 thang dau nam c¢é nhiéu cai thién

e Doanh thu va LNST 2014 c6 thé cai thién nhe do day chuyén dan dung da gan
hét cong suat, gia ban khé diéu chinh trong khi gia nguyén liéu dang tang

Quan diém:

BMP hién la mét trong hai doanh nghiép dau nganh cda linh vuc sdn xuat 6ng nhua tai
Viét Nam vdi nang luc sdn xuat tot va ¢d tuc bang tién déu dan qua cac nam. Nam 2013,
du vap phai mét sé tré ngai trong hoat ddng canh tranh, ma réng thi trudng va dac biét
la khoan truy thu thu€ TNDN bat ngd, Céng ty van duy tri dugc hoat ddng kinh doanh
8n dinh. Vi vay, ching t6i danh gia cao sy chd déng va nd lyc clia ban lanh dao BMP
trong viéc duy tri vi thé clia doanh nghiép. Tuy nhién trong nam 2014, kha nang tang
truéng clia Cong ty bi han ché mot phan bdi cdng suat hién tai cia nha may ciing nhu
nhiing khoé khén trong viéc phat trién thi trudng mai. Néu khéng cé chién luge dét pha
nao khac va BMP tié€p tuc duy tri chinh sach ban hang nhu hién tai, su tang trudng cla
Céng ty sé chi gan lién vdi ting trudng chung cla nganh. Véi cac quan diém trén, ching
t6i dua ra khuyén nghi TRUNG LAP d8i véi c6 phi€éu BMP trong TRUNG HAN.

Chi tiéu tai chinh quan trong

Cudi nam-T12(Ty dong) FY2012 FY2013 FY2014F FY2015F
Doanh thu thuan 1.890,7 2.088,1 2.244,3 2.353,0
% tdng truéng 35 10,4 7,5 4,8
Lgi nhuén sau thué 360,5 370,8 392,9 425,4
% tdng truéng 22,4 2,8 59 83
Ty sudt LNST (%) 19,1 17,8 17,5 18,1
ROA (%) 27,8 22,1 22,4 21,8
ROE (%) 31,0 24,9 24,8 23,7
EPS (VND) 10.306 8.153 8.638 9.353
EPS d/chinh (VND) 3.439 8.153 8.638 9.353
Gid tri 6 sach (VND) 36.420 32.741 36.807 42.160
Cé tuc tién mat (VND) 3.000 3.000 3.000 1.000
P/E (x) 3,2 8,6 9,4% 8,7*
P/BV (x) 0,9 2,1 2,2*% 1,9*

Nguén: BMP, RongViet Securities, *Tinh theo gid c6 phiéu tai ngay 03/04/2014
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TRUNG LAP

Gia thi truong (VND) 81.000
Gia muc tiéu (VND) 87.700
Thdai gian dau tu TRUNG HAN
Thoéng tin c6 phiéu
Nganh Vat liéu xay dung
Vén hoa (ty dong) 3.684
SLCP DLH (cp) 45.47.480
Beta 1,0
Free Float (%) 26,4
Gia cao nhat 52 tuan 88.000
Gia thdp nhat 52 tuan 46.600
KLGD binh quén 20 phién 87.675
B W Gia B Khi lugihg
5: 2

Ty suat sinh 15i (%)

3T N 3N
BMP 15,7 61,0 87,2
VLXD 42,5 101,8 n/a
VN30 Index 16,3 16,8 n/a
VNIndex 15,2 16,5 28,6
C6 dong 16n (%)
TCT BT & Kinh doanh v8n Nha nudc (SCIC) 29,5
The Nawaplastic Industries Co., Ltd 20,4
FTIF - Templeton Frontier Markets Fund 10,0
Asean Small Cap Fund 8,7
Vietnam Holding Limited 5,0
Gidi han sé htu NDTNN (%) 0

Nguyén Ba Phuéc Tai
(084) 08- 6299 2006 — Ext 315
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Bang 1: K&t qua Kinh Doanh Q4-2013

Chi tiéu (ty déng) Q4-FY13 Q3-FY13 +/-(qoq) Q4-FY12 +/- (yoy)
Doanh thu thuan 536,0 5234 2,4% 515,1 4,0%
Lgi nhuan gop 162,2 152,3 6,5% 148,7 9,1%
Chi phi ban hang va quan ly 42,6 334 27,6% 26,0 64,0%
Thu nhap HBKD 120,2 116,1 3,5% 127,2 -5,5%
EBITDA 189,3 168,6 12,3% 205,0 -7,7%
EBIT 121,1 116,6 3,9% 131,5 -7,9%
Chi phi tai chinh 4,3 8,7 -51,0% 1.1 273,3%
- Chi phi ldi vay 0,7 0,0 10.527,1% 0,1 552,1%
Khau khao -68,2 -52,0 31,2% -73,5 -7,2%
Khodn muc khéng thudng xuyén (¥)
Khodn muc bat thudng (¥)
Loi nhuan trudc thué 120,4 116,6 3,3% 131,4 -8,4%
Loi nhuan sau thué 87,9 87,1 0,9% 97,9 -10,3%
LNST diéu chinh cac khoan muc (¥) 87,9 87,1 0,9% 97,9 -10,3%
Nguén: BMP, RongViet Securities téng hop
Bang 2: Phan tich HDKD Q4-2013
Chi tiéu Q4-FY13 Q3-FY13 +/- (qoq) Q4-FY12 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh Igi (%)
TS Igi nhuan gop 30,3 29,1 116bps 28,9 140bps
EBITDA/Doanh thu 35,3 32,2 311bps 39,8 -448bps
EBIT /Doanh thu 22,6 22,3 32bps 25,5 -294bps
TS Igi nhuan rong 16,4 16,6 -24bps 19,0 -261bps
TS Igi nhuan rong diéu chinh 16,4 16,6 -24bps 19,0 -261bps
Vong quay tai san (x)*
-Hang t6n kho 4,0 41 -0,1 4,2 -0,3
-Khodan phai thu 6,3 6,2 0,1 6,0 0,3
-Khoan phai tra 60,6 40,7 19,8 46,1 14,5
Pon bay (x)
T8ng ng/Téng Vén CSH 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0

Nguén: RongViet Securities téng hop, *s6 liéu thudng nién héa

KQKD 2013 tiép tuc ci thién du téc dd ting trudng doanh thu 1an Igi nhuan déu cham lai

Nam 2013, do hoat déng xay dung dinh tré nén siic mua d6i véi mat hang 6ng nhua ctia BMP ciing
giam nhiéu so v@i cac nam trugc. DU vay, BMP van duy tri dugc trung binh 70-80% cong suat & cac day
chuyén nhd tich cuc theo dudi cac cac hgp déng cung Uing vat liéu cho moét s8 du an cap thoat nudc va
ha tang. Tang trudng doanh thu cad nam dat muc kha 10,3%. Tuy nhién, theo BMP, ty suat Igi nhuan déi
vGi doanh thu phan phdi vao méang du én la khong cao. Ty 1& hoa héng va cac chi phi hé trg cho dai ly
tang khién ty suat LNG bi thu hep. Ngoai ra, viéc trich 1ap du phong cho dai ly Bic Thanh (~10 ty déng)
cling anh huéng phan nao dén két qua hoat dong ctia Céng ty. Theo d6, LNST ndm 2013 chi tang
khoang 2,8% so véi 2012, dat 370 ty déng.

Vui long xem nhiing thong tin & phéan cudi bao co nay
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Hinh: Ty sudt LNG, ty suat LNST giai doan 2010-2014
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Nguén: RongViet Securities téng hop
BMP c6 thé khéng phai dong phat nhung khé c6 thé dugc hoan lai khoan thué TNDN da truy thu

Theo quyét dinh clia Cuc thué Tp.HCM vao thang 10/2013, BMP bi truy thu 71,3 ty dong thué TNDN do
ap dung sai uu dai thué TNDN trong 2009 va 2010 déng thdi phai déng phat bé sung 41,5 ty déng.
Cong ty da chdp hanh quyét dinh trén va thuc hién ndp s6 thué bi truy thu. Tuy nhién khoan nay chua
phan anh vao chi phi trong ky ma dugc “treo” & khodn muc phai thu khac. Déng thai, Céng ty cho biét
do dang chd van ban trd I5i sau khi gli khiéu nai dén Cuc Thué Tp.HCM, Téng Cuc Thué va Bé Tai
Chinh nén BMP chua thuc hién dong phat. Theo y kién clia ching t6i, c6 thé BMP sé dugc mién khodn
phat nay vi da lam didng hudng dan clia T6ng Cuc Thué trong qua trinh 4p dung uu dai nhung khé c6
kha ndng Cong ty sé dugc hoan lai khoan thué TNDN bj truy thu.

Ky vong gia tang nang luc san xuat trong ngan han la khéng cao do viéc xdy dung nha may Long
An chua dugc day manh

Trong k& hoach nang cao ndng luc san xuat trong dai han khai ddng tif ndm 2010, BMP dang chuén bi
cho viéc xay dung nha may 6ng nhua thir 4 tai KCN Vinh Léc 2, Bén Lic, Long An v&i quy mé gan 16ha
va vén dau tu tir 1.000 dén 1.200 ty déng. V3i nha may nay, Cong ty ky vong tang céng suat lén gap 3
lan hién tai (~180.000 tan) d6ng thdi tién sau va thi trudng VLXD & cac tinh mién Tay. Trong giai doan
dau, BMP du kién sé dau tu 160 ty déng dé xay dung khu vuc ~30.000 m2 phuc vu viéc di d&i nha may
hién tai. Tuy nhién, chiing t6i nhan thdy BMP chua dau tu dang ké vao du an nay trong ndm qua tri
viéc déng khoang 217 ty déng tién thué dat cho KCN. Pai dién BMP cho biét, BMP sé chua thuc hién
viéc di d&di nha may hién tai & quan 6 dén khi c6 yéu cau cu thé ctia UB. TPHCM.. Viéc tang dau tu vao
nha may mdi theo Cong ty (néu cd) sé thuc hién tiing phan mot céch than trong. Do d6, ky vong vao
su gia tang san lugng t nha may mdi trong ngan han la khéng cao.

Dirng ké hoach mua chi ph8i Nhua Pa Nadng (DPC); viéc m& rong thi trudng va mang kinh doanh
du an con nhiéu tré ngai

Trong ké hoach tham nhap thi trudng mién Trung, BMP da tang ty |é s& hiru tai CTCP Nhya Pa Nang
(HNX-DPC) (hién da lén dén 29%). Cong ty vén c6 y dinh mua lai 15% c6 phan ti SCIC qua d6 ndm
quyén chi phdi tai DPC va tai ciu tric doanh nghiép nay thanh c( diém sdn xuat va phan phdéi cia BMP
tai mién Trung. Tuy nhién, nhan thdy cc s& san xuat, hé théng phan phdi va danh muc sdn phdm cla
DPC khong nhu mong dgi nén Cong ty da quyét dinh diing viéc chao mua. Hién nay, ngoai ké hoach
thanh 1ap mot chi nhanh tai Ba Ndng, Nhua Binh Minh van tam gilr thé “hoédn binh” trong budc tién
clia minh ra thi trudng mién Trung.

Mat khac, BMP cling gdp nhiéu khé khan khi phai canh tranh & thi trudng phia Bac v3i mat bang chiét
khau cao rat nhiéu so véi mién Nam, mot phan do tadp quan kinh doanh va mét phan do chinh sach
tdng hoa héng dai ly cia NTP trong 2 ndm qua. Bén canh dé, BMP con gap trd ngai tu théi quen s
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dung sdn pham va su trung thanh thuong hiéu lau ndm cla ngudi tiéu dung mién Béc. Vi vay, dén nay,
ké hoach “Bac ti€n” ctia BMP van con nhiéu gian nan. Song song véi viéc gia tang thi phan trong nudc,
BMP ciing di nghién clru viéc md& réng sang thi trudng cac nudc trong khu vuc. Tuy nhién, su chiém
linh ctia sdn phdm 6ng nhya Thai Lan cling nhu nhimng khac biét trong tiéu chuan ky thuat va nhan
dién sdn pham khién viéc xuat khiu sang cac nudc ASEAN chua cé nhiéu tién trién.

Dé chii déng trong diéu kién khé khan, Binh Minh da va dang tich cuc tim kiém cac hgp déng cung
cap vat liéu cho cac du an cdp thoat nudc va ha tang tai cac tinh mién Tay va cao nguyén. Vi viéc
tham gia vao cac du an nhu dudng cao téc Sai Gon-Trung Luong, Long Thanh-Dau Gidy, trung tam
nudc sach Tién Giang, Bén Tre.... madng nay da hd trg tich cuc vé dau ra cing nang cao tén tudi cla
thuong hiéu BMP trong thdi gian qua. Tuy nhién, theo doanh nghiép, viéc ban hang cho dy an thudng
¢4 bién lgi nhuan rat thap va thai gian thanh toan cham. Do d9, ky vong lgi nhuan cta kénh ban hang
nay la khong cao.

San lugng tiéu thu 3 thang dau nam c6 nhiéu cai thién

Dugc biét, hoat déng tiéu thu clla BMP trong 3 thang dau nam co su cai thién tich cuc. Theo dé, mét s6
day chuyén 6ng dan dung ctia Céng ty da chay vugt cdng suat véi nhiéu may phai hoat dong 24/7 va
su6t Tét Nguyén Dan. Bong thdi, Cong ty cling dang nghién cliu ca hdi xuat khiu sang thi trudng Uc.
Du vay, viéc gid nhua PVC tiang trd lai to ddu ndm dén nay cé thé lam gidm bién LNG clia doanh
nghiép, theo udc tinh clia ching téi khoang 1 - 1,5%. Doanh thu Q1 clla BMP udc dat 460 ty déng
(+11% yoy) va LNTT dat 107 ty dong (+2% yoy).

Bang 03: Du phéng 1QFY2014

Chi tiéu (ty dong) 1QFY14 +/-qoq +/-yoy
Doanh thu thuan 466,8 -12,9% 7,4%
LN gop 129,9 -19,9% -0,2%
EBIT 105,5 -12,9% -2,7%
LNST 81,7 -7,0% 2,4%

Nguén: RongViet Securities

Doanh thu va LNST 2014 c6 thé chi cdi thién nhe do day chuyén dan dung da gan hét céng suat,
gia ban khé diéu chinh trong khi gia nguyén liéu dang tang tré lai

Trudc mat, theo ching t6i, doanh thu tir 8ng nhua dan dung, vén 1a mang san pham chinh cta BMP,
khé c6 thé tang trudng manh khi ma cac day chuyén 8ng dan dung ctia Céng ty hau nhu da dat cong
suat téi da. Mang kinh doanh dy an (chiém chua tGi 10% doanh thu ban hang) va viéc lap dat day
chuyén méi & nha may Long An c6 thé hd trg tang trudng doanh thu nhung khéng dang ké. Mat khac,
gid nhya nguyén liéu da c6 xu hudng tang trd lai trong khi gia ban clia BMP van kho diéu chinh tang
trong nam nay. Do d6, doanh thu ndm 2014 du kién chi tdng khodng 7,5% va LNST tang khoang 5,9%,
dat 393 ty déng, tuong duang véi muc EPS 8.638 dong.

Quan diém

Nhua Binh Minh hién la mét trong hai doanh nghiép dau nganh cda linh vuc sdn xuat 6ng nhua tai Viét
Nam vdi ndng luc sdn xuat tét va cé tidc bang tién déu dan qua cac ndm. Nam 2013, du vap phai mét s6
trd ngai trong hoat déng canh tranh, mé& rdng thi trudng va dac biét la khoan truy thu thué TNDN bat
ngd, Céng ty van duy tri dugc hoat déng kinh doanh 6n dinh. Vi vay, ching téi danh gia cao su chi
ddng va nd luc ctia ban lanh dao BMP trong viéc duy tri vi thé ctia doanh nghiép. Tuy nhién trong nam
2014, kha nang tang trudng clia Cong ty bi han ché mét phan bdi cdng suat hién tai clla nha may cling
nhu nhiing khé khan trong viéc phat trién thi trudng mai. Néu khéng cé chién lugc dét phéa nao khéc
va BMP tiép tuc duy tri chinh sach ban hang nhu hién tai, su tdng trudng cia Cong ty sé chi gan lién vai
tang trudng chung ctia nganh. Véi cac quan diém trén, ching t6i dua ra khuyén nghi TRUNG LAP d6i
Vi c6 phiéu BMP trong TRUNG HAN.

Vui long xem nhiing thong tin & phéan cudi bao co nay
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Bang 4: Nhiing gia dinh chinh

Chi tiéu Du phéng truéc Dy phong sau diéu chinh
FY2014F FY2015F FY2014F FY2015F
Tang trudng doanh thu (%) - - 7,5 4,8
Ty suat Igi nhuan gop (%) - - 27,8 28,6
Ty suat EBIT (%) - - 22,6 233
Tang gia nguyén liéu (%) - - 2,0 2,0

Nguén: RongViet Securities

Bang 5: Thay déi du phéng

Chitiéu (ty dong) FY2014F FY2015F

Du phéng Duphdéng  Chénhléch Du phéng Duphéng  Chénhléch

trudc diéu chinh (%) trudc diéu chinh (%)

Doanh thu rong - 2.244,3 - - 2.353,0 -
TS Lgi nhuan gbp - 27,8% - - 28,6% -
Chi phi ban hang va qg.ly - 149,9 - - 157,7 -
Lgi nhuan HDKD - 474,8 - - 515,3 -
Chi phi tai chinh = 3,4 = o 2,1 o
Loi nhuan trudc thué - 503,7 - - 545,3 -
Loi nhuan sau thué S 392,9 S = 425,4 =
EBITDA - 593,7 - - 649,2 -
EBIT - 507,1 - - 547,4 -

Nguén: RongViet Securities
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RONGVIET

SECURITIES Nhua Binh Minh | Cap nhat KQKD
bvt: ty déng Dvt: ty déng
KQ HBKD FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F BANG CDKT FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F

Doanh thu thuan 1.890,7 2.088,1 2.244,3 2.353,0 Tién 345,3 438,7 472,5 553,0
Gia von 1.301,6 1.466,1 1.619,6 1.680,1 Dau tu tai chinh ngan han 0,0 0,0 0,0 0,0
Lai gép 589,2 622,0 624,7 673,0 Cac khoan phai thu 351,2 366,6 321,3 411,8
Chi phiban hang 64,1 68,6 714 753  Ténkho 336,5 367,8 4211 445,2
Chi phiquan ly 59,9 71,2 78,6 82,4  Taisan ngén han khéc 19,4 51,4 41,2 31,7
Thu nhap tu HDTC 14,7 30,5 31,2 31,0 TSLD & Dau tungén han 1.052,3 1.224,5 1.256,1 1.441,7
Chi phi tai chinh 6,8 17,5 3,4 2,1 Tai san ¢6 dinh hitu hinh 2443 188,1 306,6 375,9
Lgi nhuén khéc 2,0 1,2 1,6 1,6 Tai san c6 dinh v hinh 29,8 29,1 28,4 27,6
Loi nhuén trudc thué 479,5 496,0 503,7 545,3  Xaydung coban d& dang 6,4 7,9 7,5 7,9
Thué TNDN 118,9 125,2 110,8 1200  B&tdong san dau tu 0,0 0,0 0,0 0,0
Lgi ich ¢6 dong thiéu s6 0,0 0,0 0,0 0,0 Pau tu tai chinh dai han 26,7 13,4 13,4 13,4
Lgi nhuén sau thué 360,5 370,8 392,9 425,4  Taisan daihan khéc 63,0 2184 214,0 209,7
EBIT 480,2 496,9 507,1 5474 Loi thé thuong mai 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA 553,7 565,1 593,7 649,2 TSCD va dau tu dai han 370,3 456,9 569,9 634,5
TONG TAISAN 1.422,7 16813 1.8260 2.076,2

Tién hang phai tra va Ung trudc 50,6 52,7 56,7 58,8

bvt: % Khodn phai trd ngan han khac 66,1 74,3 78,6 82,4

CHi SO TAI CHINH FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F ERACYACIIAELREN 4,3 36,0 16,8 17,6
Tang trudng Vay va ng dai han 0,0 0,0 0,0 0,0
Doanh thu 3,5 10,4 7,5 4,8 Khoan phai trd dai han khac 0,0 0,0 0,0 0,0
Loi nhuan HDKD 23,4 3,6 -1,5 8,5 Téng ng 121,0 162,9 152,1 158,8
EBITDA 21,8 2,0 5,1 9,4 Vén chi sé hitu 1.274,1  1.489,0 1.673,9 19174
EBIT 24,7 35 2,1 79  Vondautu cliaCSH 349,8 454,8 454,8 454,8
Lgi nhuén sau thué 22,4 2,8 59 83 Lgi nhuan gitt lai 230,5 263,1 330,2 446,0
Tong tai sén 22,0 18,2 8,6 13,7 Cac quy 692,2 769,5 8874  1.0150
Vén chd sé hiiu 21,4 16,9 12,4 14,5 Nguén kinh phi va quy khac 0,0 0,0 0,0 0,0
T6c d6 tdng trudng noi tai 22,0 17,0 16,2 136  Nguédnvén chiisd hiu 12741 1.489,0 1.6739 1.917,4
Kha néng sinh lgi Lgi ich ¢6 déng thiéu s6 0,0 0,0 0,0 0,0
LN gop / Doanh thu 31,2 29,8 27,8 28,6 TONG NGUON VON 1.395,1 1.651,9 1.826,0 2.076,2
LN HDKD / Doanh thu 24,6 23,1 21,2 21,9 LUU CHUYEN TIEN TE FY2012 FY2013 FY2014E FY2015F
EBITDA/ Doanh thu 29,3 27,1 26,5 27,6 LNTT 479,5 496,0 503,7 545,3
EBIT/ Doanh thu 25,4 23,8 22,6 23,3 Khau hao 73,5 68,2 86,6 101,8
LNST/ Doanh thu 19,1 17,8 17,5 18,1 Cdc diéu chinh -17,8 -19,8 0,0 0,0
ROA 27,8 22,1 224 21,8 Thay d&i vén luu dong -114,7 -399,4 -132,2 -254,1
ROIC or RONA 40,4 32,7 31,8 30,5 Tién thuan tu HDKD 420,4 145,0 458,0 393,0
ROE 31,0 24,9 24,8 23,7 Thay d&i TSCD -69,6 -12,7 -204,0 -170,7
Hiéu qua hoat dong (vong) Thay d&i khoan muc DT khac 0,0 14,5 4,4 4,4
Vong quay kh. phai thu 54 5,7 6,5 6,4 Lai cho vay, ¢6 tuc, LN dugc chia 14,4 30,4 31,2 31,0
Vong quay hang ton kho 4,0 4,0 4,1 3,9 Tién thuan t& HD Pau Tu -55,1 32,2 -168,4 -135,4
Vong quay khoan phai tra 12,9 11,5 12,4 12,2 Nhan/tra lai vén gop 0,0 0,0 0,0 0,0
Kha nang thanh toan (1an) Vay méi/trd ng vay -3,7 31,6 -19,1 08
Hién hanh 8,7 7,5 83 9,1 C6 e .lqi ”,“”?’” datré cho -105,0 -115,4 -236,7 -177,9

’ ' ! ' ! CH+Chi khac tir LNGL

Nhanh 5,9 5,3 5,5 6,3 Tién thuan t& HD Tai Chinh -108,6 -83,8 -255,9 -177.1
Cau tric tai chinh Tién thuan trong ky 256,6 93,4 33,8 80,5
Tong ng/ Vén CSH 9,5 10,9 9,1 8,3 Tién dau nam 88,7 345,3 438,7 472,5
Vay ngén han /Vén CSH 0,3 24 1,0 0,9 Anh huéng cta ty gia 0,0 0,0 0,0 0,0
Vay dai han/ Vén CSH 0,0 0,0 0,0 0,0  Tién cudiky 345,3 438,7 472,5 553,0

Vui long xem nhiing thong tin & phéan cudi bao co nay
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BAO CAO PHAN TiCH CONG TY

Béo cdo nay dugc 1ap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hd trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cdo dugc lap trén co sd phan tich hoat déng cia doanh nghiép, du phéng két qua kinh
doanh dua trén nhiing dit liéu cdp nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly ctia c8 phiéu tai thdi di€ém phan tich. Ching toi
da c8 gang chuyén tai day da nhiing danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé cong ty vao bao cao nay. Nha dau tu
mong mudn tim hiéu thém hodc c6 y ki€n phan héi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang
cla ching t6i.

Cac loai khuyén cao

Khuyén nghi i ~ . X X i
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dén 6 thang) >20% 10% dén 20% -5% dén 10% -15% dén - 5% <-15%
Dai han (trén 6 thang) >30% 15% dén 30% -10% dén 15% -15% dén -10% <-15%

GIGI THIEU

CTCP Chitng Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao ndm 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép
vu chiing khoan gém: moi gidi, tu doanh, bdo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoéan. VDSC
da md rong mang ludi hoat dong dén céac thanh phd I8n trén toan quéc. Véi thanh phan ¢6 déng chién lugc ciing la déi
tac 1én nhu Eximbank, Satra, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung déi ngl nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6
tiém luc vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhiing sdn phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Pac biét,
VDSC la mét trong s8 it cac cong ty chiing khoan dau tién quan tam phat trién déi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung
cdp cac béo céo phan tich hé trg théng tin htu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh t€ vi mé va thi trudng chiing khodn, vé chién lugc dau
tu, cac bao céo phan tich nganh, phén tich céng ty va cac ban tin ching khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang lugi

Trusd chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM
bién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Nha Trang Chinhanh Can Tho
2C Thai Phién - Quan Hai Ba Trung - 50Bis Yersin -TP.Nha Trang 08 Phan Binh Phung - TP. Can Tho
Ha Noi

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoén cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé ctia
ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thuc cé thé ¢é cac xung dot lgi ich dnh hudng dén tinh khach quan clia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem béo céo
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
d&i khong chiu trach nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bij coi 1a thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién
nao clia ban béo céo nay.

Toan b cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan di€ém ca nhan cla ngudi phan tich. Khong c6 bat ky mot phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Théng tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma chdng téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khéng dém bao
rang nhimng théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching téi c6 gia tri dén ngay ra bao cdo va cé thé thay déi
ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé

su déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2014.

Vui long xem nhiing thong tin & phéan cudi bao co nay



