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e Mét phién chua thé tao ra thay dai vé “chat” cho thi truong
e Cap nhat thi truong 6 t6 11 thang 2015- Dé dang vuot ké hoach 210.000 xe cia

VAMA
Tiép tuc chubi 6 phién tang giam dan xen trong giai doan dao déng di ngang. VNIndex ghi
nhan muc tang 5,78 diém va déng clfa tai méc 568 diém trong khi HNIndex van bién déng kha hep
khi tang khiém t6n 0,15 diém |én muc 78,9 diém. Téng KLGD khdp 1énh trén cé 2 san ghi nhan muc

xap xi phién hém qua khodng 134 triéu c6 phiéu (téng KLGD khdép 1énh gan 154 triéu ¢ phiéu -
THU BA tang 16% nhung loai trir giao dich dot bién 20 triéu c6 phiéu tai DLG).

BID xuat hién l1énh ban manh trong phién ATC hon 2 triéu don vi, nhung chi khép khoang 100.000

¢6 phiéu cudi phién. Tinh dén 14/12 vlia qua, trong danh muc VNM ETF van con 6 triéu ¢é phiéu

BID mua nham tir ky téi co cau danh muc trong Q3 vira qua. Véi lénh dat ban dit khoat nhu vay,

kha nang VNM ETF dang thuc hién viéc loai bé BID cho lan tai co cau danh muc lan nay. Mac du

BID da vé lai vung ddy héi thang 8 nhung dat trong kich ban VNM ETF mudn ban ra nhu hién nay

nhung chua thanh céng thi tinh hinh cung - cau tai BID van chua én dinh. Do d6, nha dau tu can
IlMét phién quan sat thém dién bién giao dich tai c6 phiéu nay trudc khi ra quyét dinh phu hop.

0 Lién quan dén giao dich clia nha dau tu nudc ngoai, nhom nay tiép tuc chudi ban rong trong
Ch I.I'a the tao ra thang 12 trén HSX véi gia tri han 90 ty. Trén HNX, khéi ngoai thuc hién mua rong phién tha 2 lién

h d.,a. n ti€p vai gia tri chi khoang 1 ty déng. Khi ap luc ty gia USDVND ngay cang gia tang, théng tin vé

t ay olve cudc hop clia FED chua dugc céng bo va hién tai dang vao tuan giao dich ctia quy ETF véi udc tinh

i LY/} . lugng bén ra nhiéu hon lugng mua vao thi xu huéng ban rong nay cé 1é van chua két thuc.
chat” cho thi 9 9 gpantong nay

< ” So véi dién bién tuan rdi va 2 phién lién trudc, ngudi mua van ti€p tuc tham doé nhung da
trudng chap nhan nang gia. Cu thé tién van duy tri, bién déng gia dong ctia - gid md cta tai nhom cé
phiéu tru chi con 1,4% trong khi hém qua la 1,53% cho thdy luc cdu ddy gia tét han kém theo cac
blue-chips dang dan én dinh va cudi cling lugng mua khdp vao du ban cling dugc cai thién. Trong
b6i cdnh ngay FED c6ng bé quyét dinh vé van dé lai suat cung vai van dé ty gia dang cing thang,
dién bién nhu vay c6 thé néi 6n dinh. C6 [é mot bo phan nha dau tu dang bt dau thay déi danh

gia rui ro/lgi nhuan, budc dan ra khoi trang thai nghi ngd dé tham gia vao thi trudng.

Phién hém nay chua thé tao ra su thay dai vé “chat” cho thi trudng. Hién tai thi trudng chua

Banh Tran Tudng Van e TR e e ' : ]
cho thay dau hiéu chac chan vé su dao chiéu thanh cong dé tao xu thé tdng mai ma van chi la

+84 86299 2006 | Ext: 1316 nhiing van doéng tich Ity di ngang. C6 chang chi la co hoi dang m& ra 8 mot s6 ¢6 phiéu chi chua
¢6 su déng thuan toan thi trudng. Can thém nhiéu phién én dinh nhu vay (tham chi tich cuc hon)
van.btt@vdsc.com.vn dé thdy ro6 dugc qua trinh chuyén bién tam ly clia nha dau tu dan dén thanh khoén ting cung mat

bdng gia tich Iy can thiét va dé but pha di lén. Chi c6 nhu thé, dong vén than trong bén ngoai thi
trudng mai co thé bi 16i kéo vao thi trudng, tao nén moét tin hiéu dao chiéu chic chan.

Biii Vinh Thién Thay déi két qua dao danh muc quy 4 cia VNM ETF

MVIS vira thédng bao vé viéc diéu chinh két qua dado danh muc khi thay d8i s lugng ¢6 phiéu
chuyén nhugng tu do ctia KDC tir 117,5 nghin ¢6 phiéu xuéng 63,5 nghin c¢6 phiéu. Theo do, ty
trong ctia KDC trong r6 cling gidm tir 5% xuéng 3,17%. Dudi day la cap nhat lai két qua mua/ban
du kién ctia VNM ETF trong ky dado danh muc Q4/2015.
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Du kién khdi lugng mua/ban VNM ETF

Khéi lugng
STT Ma mua/ban
udc tinh
1 VIC (490,332)
2 VCB 1,003,963
3 MSN 897,321
4 STB 407,637
5 BVH (3,155,902)
6 DPM (2,107,655)
7 HAG 6,676,438
8 NT2 (3,844,731)
9 PVS (134,570)
10 ITA (4,427,218)
11 PVD (81,511)
12 FLC (4,879,209)
13 SSI 16,435,937
14 SHB (3,620,028)
15 KDC 592,259
16 PPC (1,210,625)
17 KBC (2,985,215)
18 PVT (329,042)
19 VCG 3,215,489
20 HHS 8,575,616
21 HPG 12,250,880
1JC (10,870,990)

Cap nhat thi trudng 6 t6 11 thang 2015- Dé dang vuot ké hoach 210.000 xe cia VAMA

VAMA vilia méi cong bé bdo cdo ban hang 11 thang cia nganh 6 t6. Doanh s6 ban xe toan thi
trudng dat 215.517 xe, lan lugt vuot 2,77% so véi ké hoach va 30% so véi cling ki ; trong d6, téc do
tang trudng trén 45% déu dugc ghi nhan & cd 3 mang chinh. Cu thé xe du lich dat 126.597 xe
(+45,1% cung ky), xe thuong mai dat 77.880 (+54% cung ky) va xe chuyén dung dat 11.040 xe
(+109% cung ky).

Tuong ty véi tinh hinh chung cuda thi trudng, 5 hang xe 1én bao gébm Toyota, Thaco, Kia, Mazda va
Ford, chi€m hon 70% thi phan, déu cé6 muc tang trudng doanh sé ban hang duang trong thang
11/2015. Dang chua y nhat la trudng hop ctia “anh ca” Toyota,tang trudng ban hang da héi phuc tur
-5% trong thang 10/2015 vé lai muc duong 1% trong thang 11/2015. Dién bién trong hai thang
gan nhat ctia thuong hiéu nay khong nam ngoai du doan dugc cap nhat trong NKTV cac s6 trudc.
Cu thé, viéc thuong hiéu nay diéu chinh tang 4% gia ban & hau hét cac dong xe ti thang 10 da c6
anh hudng tiéu cuc nhe dén doanh s6 ban hang cta thuong hiéu trong thang dau diéu chinh . Tuy
nhién diéu chinh trén chi anh hudng tiéu cuc trong ngan han do muc tang tuyét do6i khéng qua
I6n so vdi gid ban mét chiéc xe (+40-50 triéu/ chiéc xe).
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Hinh: Doanh sé ban hang xe toan thi truéng trong giai doan 2012-T11/2015
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Nguén:VAMA, RongViet Research
Hinh:Téc d6 tang truéng xe Toyota trong 11T/2015

San lugng ban xe Toyota T6c do tang trudng (%)
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Nguo6n:VAMA, RongViet Research

Véi nhing s6 liéu nhu trén, chidng t6i van bao luu quan diém vé nhan dinh phan héa gila céc
dong xe trong nam 2016. Cu thé, t6c d6 tang trudng tiéu thu dong xe thuong mai c6 kha nang sut
gidm do (1) théng tu 163 vé diéu chinh nang thué nang thué nhap khiu & mot s6 dong xe tai dugc
chinh thic ap dung tir ngay 20/12/2015, (2) cung vugt cau déi véi dong xe thuang mai do dong xe
nay tang manh tl gitta nam 2014 cho dén nay; do vay, cac doanh nghiép da gan nhu hoan tat qua
trinh chuyén d8i dong xe cii sang dong xe mdi theo dung chuan tai trong dugc quy dinh.

Trong khi d6, véi dac trung khac hdn, dong xe du lich thudng “dat khach” vao dip cudi ndam. Cu
thé, trong 3 nam gan nhat (2012-2014),thang 12 déu la thang c6 doanh s ban hang dimng trong
nhém dau trong téng doanh s6 ban hang xe du lich toan thi trudng. Ngoai ra, theo 16 trinh da
dugc ki két tu trudc cda hiép dinh thuong mai tu do ATIGA, thué nhap khiu xe 6 t6 nguyén chiéc
du kién sé diéu chinh giam ti mdc 50% nam 2015 xuéng muic 40% nam 2016 clng la mot yéu to
tich cuc hidia hen t6c d6 tang trudng kha quan cho dong xe du lich.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index ting kha &n tugng lén muc 568 diém, tang 5,78 diém
(tuong tng 1,03%) véi khéi luong giao dich khép 1énh dat hon 99
triéu c6 phiéu, ting nhe so vdi cac phién gidng co gan day.

Nhu vdy, sau ba phién giang co trong bién d6 hep, VN-Index da
c6 phién tang diém kha t6t hinh thanh cay nén xanh c6 béng
trén ngdn va khéng c6 bong dudi thé hién sic cau trong phién
hém nay kha t6t. Bén canh dé, gia déng ctia hém nay cliing dat
muc gia cao nhat trong bén phién gan day thé hién tin hiéu c6 su
tich cuc han kém theo khéi lugng giao dich cling da cé su cai
thién nhe trong phién ting gia. Dau hiéu cta dudng gia dang c6
chut tin hiéu cho thay kha nang hoi phuc lai sau nhiéu phién diéu
chinh trong thoi gian qua.

Céc chi bao ky thuat cling cé sy cai thién tich cuc hon, dudng RSI
ti€p tuc di 1én nhung chua vugt qua ngudng cao nhat ngay
8/12/2015 néu tdng qua ngudng nay thi tin hiéu sé tich cuc hon
rat nhiéu. Budng MACD histogram cling tiép tuc di lén & duéi
ngudng 0.

SAN HNX:

HNX-Index cling tang nhe 0,15 diém (tucng Ung 0,19%) Ién muic
78,9 diém, vai khéi lugng giao dich dat hon 25 triéu ¢ phiéu,
thap nhat trong thai gian diéu chinh nay.

HNX-Index hinh thanh cay nén xanh ngan c6 bdng trén dai hon
béng dudi thé hién tdm ly van dang dé dat cla nha dau tu. Tuy
nhién, HNX-Index ciing cé ba phién gidng co v6i muc gia thap
nhat khéng gidm dudi nguéng 78 diém cho thay ap luc ban cling
dang gidm xudng c6 tiém &n kha nang bién déng héi phuc lai.
Dién bién nay van can dugc quan sat thém véi phién tang diém
kém theo khéi lugng gia tang.

Cac chi bao ky thuat dang bién dong di ngang, dudng RSI va
MACD histogram ciing déu bién déng di ngang, sau qua trinh di
xuéng cac chi s6 thé hién da xudng gidm téc clng la tin hiéu
dang quan tam c6 thé dan dén su héi phuc trd lai nén can theo
doi thém.

Khuyén nghi: Thi trudng tang trd lai véi sy xuat hién ctia mot
s6 tin hiéu tich cuc hon déi véi chi sé VN-Index nhung véi HNX-
Index thi van chua ré rang. Nha dau tu than trong van nén theo
déi thém thi trudng, déi véi nha dau tu ngan han ciing c6 thé
tim ki€ém cho minh mét co hoi gidi ngan tham do.
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Nguyén Van Trung
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi  Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo Ngay ban S;: L&i1d  Kyhan
FMC 244 Nam giir 15/10/2015 24,5 26,7 29,7 22,7 -0,41% Ngan han
FLC 8,2 Nam giir 08/10/2015 7,1 8,0 9,4 6,5 15,49%  Ngan han
VIC 41,5 Nam giir 08/10/2015 435 48,0 41,5 -4,60%  Trung han
LCG 7,0 Nam giir 08/10/2015 7,2 8,5 6,5 -2,78%  Trung han
NLG 22,7 Nam giir 08/10/2015 211 24,0 19,5 7,58% Trung han

MWG 76,5 Nam giir 06/10/2015 65,0 75,0 83,0 58 17,69%  Trung han
HPG 30,6 Nam giir 21/09/2015 31,7 35,0 29,5 -3,47%  Trung han
LHC 50,0 Nam giir 21/08/2015 41,5 50,0 38 20,48% Dai han
KSB 34,0 Nam giir 21/08/2015 27,4 30,0 38,0 26 24,09%  Trung han

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clia tly tiing trudng
hop cu thé,

- “Gid muctiéu 2" va “Gia c&t 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng,

- Kyhan:“ngdn han” la dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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VNINDEX  1,03% 568,00 VN30  049% 582,28 HNXINDEX 0,19% 78,90
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
LHG - Thién thgi - Dia loi 17/11/2015 Mua - Dai han 25.700
DRC - Ky vong vao phan khuc thay thé 13/11/2015 Tich lay - Dai han 52.000
NKG- Nt that nguén vén cha thao g& 6/11/2015 Trung lap - Trung han 17.400
DMC - T4i cdu trdc hdia hen dem lai nhiéu chuyén bién 30/10/2015 Tich lGy - Trung han 49.000
HSG - Lay dau tu lam déng luc tang truéng 29/10/2015 Tich Gy - Dai han 52.500

Vui long xem chi tiét tai http.//www,vdsc,com,vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 17/11/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 12.109 12.099 0,08%
VEOF 17/11/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 10.276 10.663 0,59%
VF1 25/11/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.903 23.764 0,59%
VF4 25/11/2015 0,2%-1% 0%-1,5% 10.847 10.768 0,74%
VFA 19/11/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.429 7.418 0,15%
VFB 19/11/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.523 12.506 0,14%
ENF 20/11/2015 0% - 3% 0% 12.225 12.156 0,57%
MBVF 19/11/2015 1% 0%-1% 10.740 10.902 -01,49%
MBBF 18/11/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.494 12.485 0,07%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My Nguyén Ba Phudc Tai
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1308 + 84 8 6299 2006 | Ext: 1309 + 8486299 2006 | Ext: 1310
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Nguyén Thi Phuong Lam Nguyén Trung Kién
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CanTheo

Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khédng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét loi ich anh hudng dén tinh khach quan cda béan
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cao nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bé hodc timg phan thong tin hay y kién nao ctia ban béao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhitng ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng toéi
khéng dam béo réng nhiing théng tin nay la hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr bdn quyén va la tai san cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




