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e BMI: Thuong hiéu va thi phan tao nén Igi thé canh tranh
e Cap nhat KQKD 6 thang PLC

e Cohditich lily c6 phi€u vira va nhé trong nhitng phién diéu chinh manh
BMI: Thuong hiéu va thi phan tao nén Igi thé canh tranh

Nhu nhan dinh cda ching t6i vé nganh bao hiém da dugc dé cap trong NKTV ngay hém qua,
nhom nganh nay dang cho thady dau hiéu cla su héi phuc. Co 1€, ky vong vé KQKD khdi sac da
THU TU khién c6 phi€u nganh Bao hiém giao dich kha tich cuc trong nhiting phién gan day. Ngay tu dau
phién hém nay, nhom nganh nay da thé hién “siic manh” va dugc dan dat béi muc gia tran cla
BVH. Theo kinh nghiém tu van ctia chdng téi, trong khi nha dau tu trong nudc it man ma vdi
nganh b3o hiém thi kha nhiéu t6 chlc nudc ngoai quan tdm dén linh vuc nay. Trong né luc gidi
thiéu da dang cac co hoi dau tu cho khach hang, “nhat ky tu van” hém nay xin gidi thiéu dén quy
nha dau tu Bao cdo cap nhat Téng cdng ty ¢6 phan Bao Minh (BMI - HSX) véi nhiing luan diém sau:

Thuong hiéu lau nam, hé théng réng, thi phan 16n 1a nhiing thé manh canh tranh cda BMI. Khéng
chi tap trung phat trién trong nudc, BMI cling bat dau mé rong thi trudng ra quéc té qua viéc hgp
tac vai cac cdng ty bdo hiém nudc ngoai. Sau giai doan kho khan chung cla thi trudng Bao hiém
phi nhan tho (BHPNT), BMI dang tap trung nhiéu cho viéc kiém soat chi phi méi gidi, quang céo va
ty 1& boi thudng song song. Nh& d6, hiéu qua hoat déng ctia BMI da c6 dau hiéu cai thién tir 2014
khi doanh thu thuan kinh doanh bao hiém lién tuc tang trong khi ty 1& boi thudng tiép tuc dugc
kéo giam. Mat khac, BMI ciing da ti€n hanh tai co cau muc dau tu tai chinh theo hudng gia tang ty
trong tién gli dai han nhu mét budc di nham cai thién thu nhap tir 13i va nang cao bién kha thanh
toan.
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Cd hgl tICh Iuy Véi su két hop phuong phap chiét khdu dong ¢6 tdc va phuong phép so sanh (P/E va P/B), chuyén
C(A; phié'u Vu‘a vién ngénh >~<éc dinh m‘Urc gia hgp ly d6i véi BMI vao khoang 22.800 déng/cp va dua ra khuyén
. ” nghi TICH LUY trong DAI HAN. Bén canh hoat déng kinh doanh va quan tri dan t6t [én, BMI ¢4 lich
va nho trong st chi tra c6 tlic déu ddn véi muc ty suat khodng 6% khién cho c6 phiéu nay kha phu hop véi nha
dau tu gia tri. Tuy nhién, cing nhu hdu hét nhiing doanh nghiép bao hiém phi nhan tho

Nhiing  Phién  ihicihanh khosn cia 8 phicu 1a vn dé can luu .

o n 2
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man h “ DDM 17.722 30% 5317
. P/E 23.245 40% 9.298
P/B 27.294 30% 8.188
Gia binh quéan 22.803

Nguén: RongViet Research
Lé Hitu Trién Cap nhat KQKD 6 thang PLC.
Theo udc tinh ctia doanh nghiép, LNTT 6 thang hgp nhat udc dat 180 ty déng, tuong duong 51%
ké hoach nam 2015 va tang 33% yoy. Két qua kha quan nay dén ti su tich cuc clia mang dau nhon
trien.lh@vdsc.com.vn va mang nhua dudng. Trong Q2/2015, san lugng tiéu thu dau nhon dat ~12.800 tan, tang 40% so
véi Q1; trong khi @6 mang nhua dudng van kinh doanh thuén lgi nhé cac du én co sé ha tang giao
théng va san bay.

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 325

Dic biét, cong ty cho biét sdn phdm nhua dudng polymer ban dugc t6t hon ndm ngoai, day la san
pham c6 bién lgi nhuan rat t6t va ky vong gép phan cai thién lgi nhudn clia mang kinh doanh
nhua dudng. Sau 6 thang dau nam, ching téi nhan thay PLC chi dugc huéng lgi tir xu hudng giam
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cUa gid dau 8 mang nhya dudng, trong khi d6, mang dau nhén dudng nhu diing ngoai xu huéng
trén va gia dau g6c nhom | dang tang tré lai do thi€u ngudn cung.

K&t qua 6 thang dau nam kha sat véi du bao clia ching t6i, do d6, chidng téi van gili nguyén udc
tinh doanh thu va LNST trong nam 2015 lan lugt la 6.944 ty dong va 308 ty dong nhu trong bao
cao cap nhat PLC da phat hanh ngay 14/04/2015. V&i muc gia déng clfa hom nay la 28.900
dong/cé phiéu thap hon 19% so v6i muic gia muc tiéu cla ching téi (34.500 déng/cé phi€u), nha
dau tu 6 thé xem xét tich 10y ¢ phiéu nay.

Ngoai ra, PLC Ia mét trong nhiing cé phiéu cé gia tuong quan nghich véi gia dau. Do dé, nhiing
nha dau tu theo trudng phai phan ung theo xu thé ciing c6 thé lua chon PLC trong bdi canh gia
dau dang gidm manh trong cac phién gan day.

Co héi tich liy ¢8 phiéu vira va nhé trong nhiing phién diéu chinh manh

Thi trudng bat ngd chuyén sang tinh trang sut gidam manh (-1,13% VNINdex va -1,46% HNXIndex),
khién khong it nha dau tu quan ngai rdng: c6 hay khéng phién diéu chinh hém nay phan nao Ia
anh hudng mudn ti su sut giam cia chiing khoan Trung Quéc trong 3 tuan gan day.

Hinh: Tuong quan chi sé VNIndex va SHCOMP giai doan 2010 -2015

Nermalized As OF 07/09/2010
Price

Il sHeoM lex 143,978
1M VNINDEX Index 125,237

U\

Nguén: Bloomberg

Chuing t6i c6 thit xem xét su tac ddng cla thi trudng Trung Qudc trén phuang dién tuong quan chi
s6 VNIndex va SHCOMP (Shanghai Stock Exchange Composite Index) trong thai gian qua. Trong
giai doan trudc nam 2013, chi s6 VNIndex gan nhu chay sat véi xu hudng cia SHCOMP. Tuy nhién,
trong nhiing nam trd lai day, muc tuong quan nay khong con nita. Theo danh gia ctia chung t6i, 2
chi s& dang dich chuyén theo tinh hinh kinh té&, chinh tri - xa hdi cda riéng tiing quéc gia. Xét vé
mat thi trudng chiing khodn, anh hudng clia Trung Quéc dén Viét Nam la khéng nhiéu. Tuy vay, vé
mat kinh t€, Trung Quéc la qudc gia c6 anh hudng manh dén khu vuc va thé gidi, ti do, truc tiép
lan gian tiép tac dong dén kinh té Viét Nam ma trong pham vi bai viét ngan nay ching téi tam thoi
chua phan tich.

Trong bao cédo chién lugc thang 7 vita méi cong bé clia RongViet Research, chuyén vién thi trudng
dua ra muc du bdo VNIndex véi (upside) clfa 1én thap hon (down side) clfa xuéng véi quan diém
du bao thi trudng ching khoan sé ding lai dé chd dgi nhiing yéu ca ban chay theo. Véi ban chat
vui budn, tdng giam cda thi trudng ching khoan luén luén dua trén hy vong, ky vong, 4o vong va
that vong, nha dau tu can xac dinh nguyén tic ca minh dé khong bi mat kiém soat trudc dién
bién cda thi trudng. V& trién vong dai han, chuyén vién vi mé van nhan dinh nén kinh té ¢ nhiing
chuyén bién tich cuc, chat lugng tang trudng co6 su cai thién va duy tri quan diém “ky vong vao
nhimng diéu t&t nhat” trong ndm nay. Viéc diéu chinh manh (néu cd) sé la co hoi dé€ gia ting ty &
ndm gir cac c6 phiéu mid va small caps thudc nhiing nganh co ban c6 kha niang dat dugc KQKD
Q2 tich cuc va trién vong ca nam rd rang ma nha dau tu cé thé tham khao trong bao cio chién
lugc thang cla chung toi.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:
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phan han ché da gidm ca VN-Index. Sau nhiing phién ting diém
nong nhu vira qua, tat yéu sé xuat hién nhing phién giao dich cé
bién déng manh kém theo thanh khoan I6n. Day c6 thé la hoat
déng chét 16i va ddo danh muc clia nha dau tu.

Cac chi bao ky thuat nhu MACD, RSI giam nhe, tuy nhién van
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V&i mot phién giam diém thi chua thé két luan vé su dao chiéu di
xudng cua thi trudng. VN-Index van c6 thé giang co va chinh
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Khuyén nghi: Hai chi s6 cung gidm manh kém theo khéi lugng | Tran Quang Khai
tang cho thdy ap luc chét I6i dang gia tang sau nhiing phién
tdng ndng cuda thi trudng. Nha dau tu cé thé can nhic dé giam
dan ty 1é c6 phiéu dé hién thuc héa lgi nhuan . khai.tg@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Gidmuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé  Kyhan

1T mua tieu 1 tieu2  citlo ban
PVC 257 Nam gir 06/07/2015 27,8 32,8 253 -7,55%  Trung han
NG 253 Ném giif 06/07/2015 26,4 30,0 24 -417%  Trung han
VIC 435 Nam giit 22/06/2015 40,4 454 37,4 7,67%  Trung han
cTG 21,2 Nam gii 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 707%  Trung han
TS4 94 Nam giit 05/06/2015 9,4 11,0 8,38 0,00%  Trung han
VT 217 Nam giit 29/05/2015 21,1 23,8 19,3 2,84%  Ngan han
DPM 30,4 Nam giir 21/05/2015 29,5 31,5 27 3,05% Ngan han
PLC 289 Nam giit 05/03/2015 29,9 35,2 26,2 -3,34%  Trung han
VKC 80 Ban 22/06/2015 9,5 11,0 88  01/07/2015 88 -7,37%  Trung han
LCG 8,1 Ban 28/05/2015 8,0 8,38 73 07/07/2015 83 3,75%  Ngén han
HT1 22,1 Ban 15/06/2015 22,5 25,0 21,5  07/07/2015 21,5  -444%  Trung han

HCM 37,8 Ban 05/06/2015 34,1 37,5 31 07/07/2015 38,8 13,78% Ngan han
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SKG - Tiém nang tang trudng dén tu su phat trién clia Phi Quéc 24/06/2015 Mua - Dai han 64.300
VTO-Kha nang sinh 16i dang cai thién 22/06/2015 Theo doi

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh nam 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000

FPT - Khéi cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich Gy - Dai han 60,900

GSP - Nam ban |é cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iay - Dai han 16,600

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky truéc trudc

VFF 30/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.729 11.675 0,46%
VEOF 30/06/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9.821 9.767 0,55%
VF1 06/07/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 22.992 22.728 1,16%
VF4 01/07/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 9.961 9.932 0,29%
VFA 03/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.426 7.307 1,62%
VFB 03/07/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.211 12.185 0,21%
ENF 03/07/2015 0% - 3% 0% 11.424 11.271 1,36%
MBVF 02/07/2015 1% 0%-1% 10.563 10.536 0,26%
MBBF 01/07/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.133 12.115 0,15%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 8486299 2006 | Ext: 319
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn
Nguyén Ba Phudc Tai

Nguyén Hai Hoang

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 319
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tai.ntp@vdsc.com.vn
hoang.nh@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
Nguyén Thi Phuong Lam
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 321
+84 86299 2006 | Ext: 323

my.ttd@vdsc.com.vn
lam.ntp@vdsc.com.vn

Banh Tran Tuéng Van
Huynh Minh Tudn
+ 8486299 2006 | Ext: 324

+ 84 86299 2006 | Ext: 326
van.btt@vdsc.com.vn

tuan.hm@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién

Nguyén Trung Kién
+84 8 6299 2006 | Ext: 325

+ 84 86299 2006 | Ext: 326 .
Thien.bv@vdsc.com.vn

kien.nt@vdsc.com.vn

Lé Hitu Trién
+ 84 86299 2006 | Ext: 325

trien.lh@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 324

tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huéng
+ 84 86299 2006 | Ext: 323

huong.pt@vdsc.com.vn

Huynh Khoa Nam
+84 86299 2006 | Ext: 321

nam.hk@vdsc.com.vn
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HOI SG TAI TP. HCM
Tang 1-2-3-4 toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP. HCM

+ 84 86299 2006
0 + 84 86291 7896
e info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi
+ 84 4 6288 2006

+ 84 4 6288 2008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cao nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hgp
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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