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e Cap nhat thong tin HSG
e  Sundibat ctia nhém c¢8 phiéu nganh bat déng san

Cap nhat thong tin HSG

H6m qua, ngay 03/06/2015, chuyén vién nganh thép cia ching téi da cé chuyén gap g6 va chia sé
vGi dai dién CTCP Tap Doan Hoa Sen (HSX- HSG). Nhan chuyén di nay, ching t6i xin cap nhat dén
quy nha dau tu KQKD cling nhu trién vong trong quy sdp tai ciia doanh nghiép.

Két thuc 6 thang dau nién dé tai chinh (NDTC) 2014-2015, HSG da dat dugc KQKD hét stic tich cuc.
Cu thé, doanh thu dat 8.770 ty déng, +32% yoy va LNST dat 240,6 ty dong, +41,1% yoy. Két qua
kha quan ctia doanh thu la nh& sén lugng ban hang dugc ddy manh; trong d6, san lugng ban néi
dia tang trudng 32,5% so vdi cling ky va san luong xuat khiu tang 37,6% so vdi cling ky. Pang chu
y, du Q2 roi vao dip & tét nhung san lugng ban hang ctia Q2 van tuong duong so vai Q1.

San lugng ban hang tang cao mét phan dén tur uu thé vé téc dé ban hang nhanh cta doanh
nghiép. Uu thé nay ciing giip cong ty tling budc gia tang thi phan d&i vai san pham tén ma. Cu
thé, theo Hiép hoi thép Viét Nam (VSA) thi phan clia HSG d6i vé6i sén phdm ton ma da dugc nang
lén tir 35,9% vao cudi nam 2014 lén 42,3% trong 4 thang dau nam 2015. Riéng déi véi mat hang
6ng thép, HSG da trong cudc dua danh thi phan dé vuon 1én vi tri dan dau. Theo VSG, thi phan ddi
vGi mat hang nay trong 4 thang dau nam ctia Cong ty la 18,12%, tang 0,34% va cach vi tri dan dau
cla HPG ~3,42%. Vé trién vong dai han, HSG ky vong viéc Iap dat thém 15 day chuyén éng thép
md&i (6DC tai Ving Tau va 9 DC tai Binh Dinh) vao cudi nam 2014 va md réng chi nhanh tai khu vuc
mién Trung va mién Bic. V&i ké hoach nay, linh vuc phan phéi san phdm 6ng thép clia HSG dugc
ky vong sé vuon lén vi trisé 1.

Tuy doanh thu tang trudng tich cuc va bién lai gop ctia HSG trong Q2 NDTC 2014-2015 dat muc
cao nhat trong 7 quy gan day nhung bién 13i gép tinh chung 6 thang dau NBTC 2014-2015 lai chi
tuong duong so vdi cung ki (~11,9%). Vi mat bang 6n dinh cla gia HR, binh quan 380-400
USD/tan, va nhu cau tiéu thu ti€p tuc cao, bién Igi nhuan gép clia HSG dugc ky vong cai thién
dang ké trong cac quy ti€p theo. Ngoai ra, theo tinh chu ky, quy 3 thudng la quy cao diém nén
KQKD Q3- NDTC 2014-2015 dugc du bdo tang trudng tich cuc hon Q2 va tang trudng manh so véi
cung ky nién dé truéc. V6i nhing trién vong nay, ching téi ti€p tuc gitt quan diém tich cuc ddi vi
c6 phiéu nay.

Su néi bat ciia nhém ¢6 phiéu nganh bat déng san

Tuong tu nhu phién giao dich hém qua, cdc nhdm c8 phiéu Small cap va Mid cap ti€p tuc cé su lan
tda kha tét, dac biét 1a nhom dau co nhu KLF, FIT, HAI, HAR va nhém bat dong san nhu NDN, CDO,
NBB, SCR,..... Su cdng hudng & cac nhédm nay khién sdc xanh dugc duy tri trén ca hai san. Két
phién, san HSX tang 1,09 diém lén 568,99 diém va san HNX ciling tang nhe 0,93 diém, dat 84,89
diém. Tuy vay, thanh khoén nhin chung lai khéng qua dét bién véi téng khéi luong khép Iénh trén
ca hai san vao khoang 175 triéu ¢8 phiéu (+1,1%); trong d9, Cll ti€p tuc cé ngay giao dich véi thanh
khodan 1&n thi hai lién ti€p (~10 triéu cp khép 1énh). Trong mét dién bién khac, NDT NN hém nay
da quay lai mua rong nhe sau phién ban manh hém qua véi téng gia tri mua rong & ca hai san I3
2,2 ty dong.

Trai ngugc véi su hung phan clia hau hét ma nganh, hai dong ngan hang va dau khi lai khéng té ra
tich cuc. Thong tin gia dau WTI va gia dau Brent lan lugt giam 2,72% va 2,65% sau khi dat dugc
muc tang ki luc trong phién ngay 02/04/2015 da phan nao anh huéng tiéu cuc dén c6 phiéu dong
dau khi. Cac c¢8 phiéu dong nay phan I6n déu gidm diém trong phién hom nay véi GAS (-0,5 diém),
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PXS (-0,4 diém), PVS (-0,3 diém), PVC (-0,2). Lién quan dén théng tin vé nganh ngan hang, mdi day
NHNN da ban hanh Théng tu 06/2015/TT-NHNN bat dau co hiéu luc tir ngay 15/07, trong d6 yéu
cau cac cb déng, c6 ddng va ngudi cd lién quan cla ¢ déng d6 s& hitu ¢ phan cla t6 chuc tin
dung vuat gidi han quy dinh tai Diéu 55 Luat cac t6 chiic tin dung phat sinh trudc ngay Luat cac té
chuc tin dung c6 hiéu luc thi hanh (sau day viét tat 1a “s& hiiu c6 phan vugt giGi han”) phai gidm ty
I& s& hitu tai cdc ngan hang xuéng dugi gidi han cho phép vao cudi nam nay, ngay 31/12/2015.
Theo chuyén vién nganh ngan hang ctia ching t6i, cung véi Thong tu 36 quy dinh ty 1& s& hiu t6i
da ma TCTD dugc s& hiu tai cac TCTD, ngan hang khéc, viéc ban hanh Théng tu 06 cang thé hién
quan diém manh mé clia nha diéu hanh d6i véi nhiém vu xda bd s& hitu chéo va minh bach héa
hé théng ngan hang. Véi thai han cu thé da dugc dua ra tai Thong tu nay (31/12/2015), ching téi
cho rdng xu huéng M&A sé dugc thic ddy nhanh hon trong thai gian téi.
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VNINDEX 0,19% 568,99 VN30 0,32% 587,48 HNXINDEX 1,68% 84,89
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX' ':.':_..-_, TS RERS
VN-Index tang diém trd lai 1,09 diém (tuong tng 0,19%) lén muc
568,99 diém, véi khéi lugng giao dich khép lénh dat hon 102
diém, tiép tuc gidm so vGi cac phién trudc.

Trén d6 thi nén, VN-Index da kiém dinh that bai nguéng 580
diém, va da c6 hai phién gidm diém va déu tao bong nén phia
trén dai hon cho thdy éap luc ban van dang gia tang. Phién hoém

nay, VN-Index hinh thanh cay nén xanh ngan cling c6 béng trén
dai thé hién ap luc ban van con nhung da suy yéu hon so vdi hai
phién trudc do dudng gia van chua pha v& muc gia thdp nhat

cla phién trudc do. Khéi lugng giao dich hém nay gidam nhe so . AT S WER AL L Bl -
vGi cac phién trudc thé hién hai bén cung cdu dang c6 su do du. i L P J o +

Cac chi bao ky thuat van thé hién su suy yéu trong ngdn han, o
duang Stockchatic dang di xudng, +DI di xuéng nhung -DI cing | ' R -
di xuéng thé hién su suy yéu ctia dudng gia khéng manh. o i Y S L
Nhu vay, ap luc chot I6i dang cé tin hiéu suy yéu hon so véi hai s emmmmmmme s

phién trudc, nhung Vn-Index van chua vugt qua khéi xu hudng
gidm gia nén van can quan sat dién bién thi trudng.

SAN HNX:

HNX-Index ti€p tuc duy tri da tang thém 0,93 diém (tuang Ung ﬂl [ rfﬁ-- =
1,11%) Ién muc 84,89 diém, véi khéi lugng giao dich dat han 62 f,| r lLl
triéu ¢ phiéu, tang manh tré lai trén muc khéi lugng trung binh fi Ll

10 phién. -l/

Két phién, HNX-Index tao thanh cady nén xanh dai, c6 bong nén )
phia trén dai. Nhu vay, HNX-Index da cé su but pha khéi xu ll

hudng giam trung han ti thang 10/2014, véi khéi lugng giao bz B o S T30 5 Y imm
dich tang Ién la tin hiéu t6t cho thi trudng, nhung bong nén phia X ' =
trén dai va dudng gia van chua vugt [én hdn MA200 thé hién stc |0 il el b R IEeT T e
cau van chua quyét liét. | ==

Céc chi bao ky c6 tin hiéu tich cuc trd lai, RSI tang trd lai |én muc
cao hon, dudng +DI di lén tr& lai va -DI tiép tuc di xudng xac . i, = b=
nhan cho kha ndng tang clia dudng gia. T ' ;
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Khuyén nghi: Thi trudng tang trd lai véi nhiing dau hiéu tich Nguyén Van Trung
cuc han nhung van chua dd manh, cac ¢6 phiéu bién dong c6
su xoay vong lan nhau nén co hoi dau tu van xuat hién cho
nha dau tu lua chon. Nha dau tu c6 thé co cau danh muc ¢ trung.nv@vdsc.com.vn
phiéu dau tu theo dong tién nhung van nén gil ty trong danh

muc & muc hop ly.

+84 8 6299 2006 | Ext: 212
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi  Ngay mua ﬁ':a ﬁ:’u :'“-“ :‘e‘: '2'“-“ CG;:'IO Ngay ban 5::1 L&i1d  Kyhan
CVvVT 25,8 Nam giir 29/05/2015 25,8 28,5 24 0,00% Ngan han
LCG 83 Nam giir 28/05/2015 8,0 8,8 7,3 3,75% Ngan han
NVT 4,6 Ban 28/05/2015 3,9 4,3 3,5 02-06-15 4,4 17,95% Ngan han
SJS 20,9 Nam giir 28/05/2015 21,3 23,5 20 -1,88% Trung han
JVC 21,7 Nam giir 22/05/2015 22,1 25,0 20,5 -1,81% Ngan han
STB 18,0 Ban 21/05/2015 17,0 18,0 16 27-05-15 18,1 6,47% Ngan han
DPM 29,1 Mua 21/05/2015 29,5 31,5 27 -1,36%  Ngén han
HSG 37,0 Nam giir 15/04/2015 36,9 40,0 34 0,27% Trung han
FPT 44,4 Ban 10/04/2015 41,5 443 47,3 39,8 29-05-15 45 8,43% Trung han
PLC 32,5 Nam giir 05/03/2015 34,7 40,0 31 -6,34% Trung han
CvT 25,8 Nam giir 29/05/2015 25,8 28,5 24 0,00% Ngan han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu duoc tinh theo gia déng ctia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clia tuy tiing trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” l1a dugi 01 thang, “trung han” 1a t&t 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
GSP - Nam ban Ié cho giai doan tang truéng méi 11/05/2015 Tich Iay - Dai han 16.600
STK - Nhiéu yéu té thuan lgi dé tang trudng 07/05/2015 30.800
VPH - Bi [én tur ddy chu ky kinh doanh 05/05/2015 Mua - Trung han 15.300
DHC- Nha may Giao Long lI- Diém sang cho ké hoach dai han 24/04/2015 Mua - Trung han 26.200
PLC - Vi thé viing vang trong kinh doanh 14/04/2015 Tich lay - Trung han 40.000

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 05/05/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.672 11.683 -0,09%
VEOF 05/05/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 9.238 9.456 -2,31%
VF1 08/05/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.675 20.520 0,75%
VF4 06/05/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 8.978 9.098 -1,38%
VFA 04/05/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.154 7.168 -0,20%
VFB 08/05/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.126 12.133 -0,05%
ENF 04/05/2015 0% - 3% 0% 10.834 10.779 0,51%
MBVF 04/05/2015 1% 0%-1% 10.449 10.439 0,10%
MBBF 29/04/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.075 12.064 0,09%
PpOI NGO PHAN TiCH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
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50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
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CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




