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e Doanh nghiép BDS dat ké hoach kinh doanh 2015: Lac quan di truéc, than trong

theo sau
e Cohéi mua dang dén gan
Doanh nghiép BDS dat ké hoach kinh doanh 2015: Lac quan di truéc, than trong theo sau

Trong tuan cudi thang 3, nhiéu doanh nghiép dia 6¢ niém yét da lan lugt t8 chic DHCD va céng

; bé ké hoach kinh doanh cho nam 2015. Cudi tuan via roi, chuyén vién nganh bat dong san cla

THU HAI chding t6i ciing da tham du DHCD cia CTCP Tu van-Thuong mai-Dich vu Dia 8¢ Hoang Quan (HSX:
HQC) va CTCP Phét trién Bat ddng san Phat Dat (HSX: PDR).

C6 thé dé dang nhan thay diém chung trong ké hoach kinh doanh cta 2 cong ty BDS dugc ¢
déng sang lap diéu hanh nay la su lac quan va tu tin hon hdn nhiing nam truéc. Cu thé, PDR dat ké
hoach doanh thu téng 3,2 lan va LNST tang 5,6 lan so v6i nédm 2014. Tai dai hoi, PDR cong b6 da
hoan thanh Block C clia du an The Everich 2 déng thai ban giao va ghi nhdan doanh thu cho 96/130
can cu6i nam 2014. Mét du an khac la The Everich 3 cling da xay dung xong ha tang canh quan
khu biét thy déng thai trién khai block A1 va A2 véi 536 can ho dién tich tir 62-75 m2 PDR du kién
”Ca’ ho"i mua sé ghi nhan lgi nhuén tU 75 can biét thu cta dy 4n nay trong nam 201?. Ngoai ra, Cén‘g ty cling sé
¢ thuc hién cung cap dich vu khai thac cat tai Cam Ranh va Khanh Hoa dé cai thién nguon thu.

n’ A
dang den gaﬂ” Vé ké hoach kinh doanh, HQC cling t6 ra khong kém canh v&i muc tiéu tang trudng doanh thu va
LNST déu gap 10 lan. Theo lanh dao HQC, con s6 LNST ndm 2015 c6 thé I&n dén 400 ty néu viéc
ghi nhan doanh thu thuén Igi. Co s& cta ké hoach nay la viéc hoan thanh va ghi nhan doanh thu
déng loat nhiéu du an NOXH nhu HQC Plaza, HQC quén 9, HQC Héc Mén, HQC Nha Trang, HQC H6
Hoc Lam, HQC Binh Trung Béng, HQC Hoa Thanh, HQC Tay Ninh ...

Bén canh d0, ca hai doanh nghiép cing déu céng bé hang loat nhiing du an BBS ma&i ma khéng
quén nhan dinh I3 “c6 tiém nang I6n” déng thai dinh kém ké hoach dau tu khéng 16 cho céc du an
nay. Cu thé, trong ké hoach dau tu hon 2.500 ty d6ng nam 2015, PDR du kién sé phat trién du an
phuc hgp can hé - van phong - TTTM The Everich Infinity (gan 450 can ho va 19.800 m? san thuong
mai) - mot du &n dugc Cong ty nhan chuyén nhugng tir CTCP Bén bu Gidi Téa trong nam 2014.
Dang cha y han, Céng ty con co ké hoach tham gia du an BT xay dung mdi Trung tam TDTT Phan
Binh Phung dé dgi lay quy dat & trung tam TP.HCM. HQC cling khién nhiéu ngudi tham gia PHCD
kha bat ngd véi danh sach hon 20 du an, chi yéu & phan khic NOXH, nha phé gia ré va dat nén
KDC. Trong s6 d6 ¢ nhiéu du én ma HQC vira nhan chuyén nhugng hodc hop tac dau tu trong
nam 2014 nhu chung cu Thanh My Lgi, chung cu Binh Trung Béng (0,4 ha) (quan 2) va Royal
Tower (0,3 ha) (quan 7).

Sé la thi€u st néu bd qua ké hoach huy déng vén clia cac doanh nghiép trong mua DHCD nay.
Tai DHCP vira qua, PDR théng qua viéc phat hanh 65,1 triéu c8 phiéu cho ¢ déng hién hitu va tra
6 tic bang ¢ phiéu vdi ty 1& 5%. Tién thu tir dgt phat hanh nay sé dugc dung gidm ng vay tai
ngan hang Péng A va trai phiéu bén canh viéc st dung dé dau tu. HQC cling du kién phat hanh 63
triéu c8 phi€u cho ¢6 dong hién hiru va thudng ¢6 phiéu vdi ty 1& 6,5%. Quan trong hon, Cong ty
sé phat hanh 137 triéu c6 phi€u dé hoan ddi véi cd phan clia 4 cong ty khac la Hoang Quéan Binh
Thuéan, Hoang Quan Can Tho, Bat déng san Dong Duong va Cang Binh Minh nhu mét phuong
thiic M&A.

Viéc cac doanh nghiép 6 at cdng bé du an méi va ké hoach tang von khién ching quan ngai vé su

tang gap khéng chi vé nguén cung trén thi trudng BDS ma ca vé ngudn cung ¢é phiéu trén TTCK.
Dai véi PDR, ¢8 phiéu déng ctia phién hém nay véi gia 17.700 déng/cp, tucng Ung véi mic P/B la
1,6 lan, cao hon nhiéu céng ty BDS niém yét khac. Tuy nhién, néu phat hanh thém véi gia chi
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10.000 d6ng/cp thi xac suat thanh cong khong phai la qua thap. Ngugc lai, GTSS ctia HQC hién tai
chi m&i dat 10.430 d6ng/cp va gia cd phi€u ciing chi & muc 6.600 déng. Nhu vay, muc gia phat
hanh thém c6 vé khéng qua hap dan. Du vay, néu ¢ nhiing déi tac chién lugc sdn sang tham gia
trong trudng hgp c6 déng hién hitu khéng mua hét dung nhu 18i lanh dao céng ty tra 15i tai DPHCD
thi c6 1& HQC da sdn sang mét phuang an du phong cho viéc phat hanh nay.

NGi dén tinh kha thi trong ké hoach kinh doanh ctia cdc cong ty nay, tir 2011, HQC va PDR déu da
c6 it nhat 3 ndam khong hoan thanh ké hoach Igi nhuan (ndm 2014 PDR vuot k& hoach LNST 5%).
The Everich 2 clia PDR ra ddi dung lac phan khic BDS cao cap lao dao. Chi phi lai vay vén hoa
khién ty suat LNG cla du an ndm 2014 chi c6 khoang 15%. Con HQC chi m&i ¢ su chuyén minh
gan day sau khi dugc tham gia gdi ho trg 30.000 ty. Ng vay/VCSH clia ca 2 doanh nghiép cudi nédm
2014 van con kha cao: PDR la 188%, HQC 1a 127% (giam ti 228% nam 2013). Riéng PDR con khoan
chi phi 1ai vay phai tra don tich qua cac nam hon 1.000 ty déng va HQC c6 dong tién thuan tir hoat
dong kinh doanh 4m 745 ty dong nam vira roi.

Trong giai doan thi trudng BBS héi phuc, viéc cac doanh nghiép vach ra mét vién canh kinh
doanh lac quan la diéu dé& hi€u. Tuy nhién, véi s6 VDL tang vot va kha nang van con nhing dot
phat hanh mdi, cac doanh nghiép BPS nhu PDR va HQC phai né luc rat nhiéu dé dat va duy tri
dugc muc lgi nhuan 16n trong cac nam tSi néu muén dam bao lgi ich cla nhitng ngudi dang ndm
gilr c6 phi€u. Khi ma su héi phuc cuda thi trudng BDS chi méi & budc dau, ching téi cho réng nha
dau tu nhat thiét nén co su than trong déng thai theo doéi sat sao viéc cac doanh nghiép thuc hién
ké hoach kinh doanh ctia minh.

Co hdi mua dang dén gan

Thi trudng hém nay cé thé nai la kha tiéu cuc khi VNIndex vé sat 545 diém trong khi HNINdex
giam nhe 1% vdi s6 lugng ma giam gia ap dao s6 ma tang trén ca hai san. Nhu vay, chi can mat
thém 1 diém na 1a VNIndex chinh thic trg vé muic gia dau nam 2015. Da gidm cla chi s6 nay
trong phién hom nay cé su dong goép I6n cdia GAS va nhém VN30 véi BVH, FPT va PVD. Ngugc lai,
HQC va PDR ndm trong sé it ¢ phi€u van tru viing trong sudt phién.

Trdi v6i khung canh giao dich dm dam nhlng ngay vua qua, bén ban 106 ra kha dut khoat trong
phién hém nay khi nhiing ngudi ndm gilr c6 phi€u sdn sang chdp nhan muc gia thap dé “day” ¢
phiéu ra. Tuy nhién, néu loai trir giao dich théa thuan, téng GTGD hém nay dat trén 1.775 ty dong,
giam khodng 7% so vdi trung binh tuan vura réi. Biéu nay cho thay du ap luc ban tang manh cho
thay dong tién van con kha ngan ngai khi tham gia bat day. Bén canh KDC va VIC véi gia tri giao
dich 16n, ching téi nhan thay su c6 mat cia HQC, PDR va ca TCM trong danh sach cac giao dich
thda thuan. Diéu nay phan thé hién su quan tdm cla dong tién déi véi cac 6 phi€u nay trong giai
doan thi trudng lao déc.

HO6m nay, khoi ngoai ti€p tuc ban rong 178 ty dong trén ca hai san. Trudc sy quan ngai vé su rdtra
cla dong von ngoai, nhiing ngay gan day, cac phuong tién truyén thong da bat dau nhac lai kha
nang ndi room cho nha dau tu nudc ngoai trong nghi dinh stia d6i bé sung mot s6 diéu ctia Nghi
dinh 58/2012 hudng dan thi hanh Luat Chiing khoan. Néu viéc ndi room thuc su dugc théng qua,
dé c6 thé 1a mét lieu thudc tét giup TTCK hoéi phuc. Tuy nhién, trong thdi gian nay, c6 1&é mot dot
gidm sau sé la can thiét dé thda man cung cau, hay noi cach khac gilp thi trudng lay lai thang
bang gitra bén mua va bén ban. Ching téi cho rang nha dau tu dai han con nam gid tién mat co
thé chd dgi nhiing phién gidm manh nhu hém nay nhung véi khéi lugng 16n hon dé tich lay thém
nhung ¢6 phiéu c6 KQKD ky vong kha quan trong nam nay. Va theo ching t6i cdm nhan, phién dé
cling khéng con xa...
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VNINDEX -1,13% 545,19 VN30  -1,10% 576,60 HNXINDEX -0,98% 81,59
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX: S —

VN-Index ti€p tuc gidm thém 6,23 diém (tuong Ung 1,13%) 1I "I‘ :11

xuéng muc 545,19 diém, véi khéi lugng giao dich khép lénh dat |,/ ‘l,.l|"" |

hon 85 triéu cé phiéu. ! [ [ |
Trén d6 thi nén, VN-Index hinh thanh cay nén dé dai, c6 2 bong ) -u.‘l : h'lmlr'r I"|.|.
nén, dién bién nay thé hién tinh trang nhu cac phién trudc, thi Il ] ! !
truong cé su phuc héi 6 dau phién nhung cang vé cudi phién ap -EF
luc ban cang tang khién thi trudng gidm manh, mac du vay ciing pf~“

thé hién luc mua cling gia tang khi thi trudng gidm manh. Tin

hiéu ctia dudng MA26 dang di xudng lam gia ting thém &p luc =
[én dudng gid. Tuy nhién, dudng gid dang & kha xa dudng MA J
nén cling sé sém xuéat hién sy héi phuc tré lai. il i it Bl b=t g Wb o

Cac chi bao ky thuat van bién dong tiéu cuc, dudng RSI di xuéng

sau hon dudi ngudng 30, dusng MACD ciing di xuéng. Tuy |
nhién, RSl ndm dudi ngudng 30 thé hién thi trudng dang trong i 2
vling qué ban. i e i E=

.

Sau nhiéu phién gidm diém, VN-Index dang ti€p cadn nNQuang === se=smw
Fibonacci 61,8% & quanh nguéng 547 diém, néu ngudng nay bi
xuyén thang thi nguéng hé trg ti€p theo quanh 530 diém.

SAN HNX: ©0©

xuéng muc 81,59 diém, véi khéi lugng giao dich dat gan 37 triéu

6 phiéu. “ 7 k ]
! g Nt

HNX-Index cling gidm nhe thém 0,81 diém (tuong Ung 0,98%) T T R S T PJLII; . nf],- »
M

Trén d6 thi nén, HNX-Index tiép tuc hinh thanh cay nén do dai » -
thu 2 lién tiép, thé hién ap luc ban ra dang tang manh han, khéi |
lugng giao dich trong hai phién gan day cing tang nhe thé hién V
s6 lugng ban ra cling tang 1én.

Sau khi xuyén thing nguéng 83 diém, HNX-Index dang tién tdi |
ngudng Fibonacci 50% tuong Ung vdi nguéng 80 diém, ngudng il i ot 1.chl bt bl R bbb o s -
Fibonacci 61,8% thi tuong Ung v&i nguéng gan 78 diém. '

Cac chi bao ky thuat bién dong tiéu cuc, dudng RSI bat dau di ; _ o
xudng dudi ngudng 30, tuong Uing thi trudng dang di vao viing ' -t Slaskaie =
qué bén, dudng MACD histogram ti€p tuc moc dai han dudi = e mmm

ngudng 0.

Khuyén nghi: Thi trudng tiép tuc gidm diém thé hién 4p luc  Nguyén Van Trung
ban ra van con manh, nha dau tu van nén tiép tuc theo doi
chua voi mua bat day , bén canh dé nha dau tu cing can duy
tri ty trong tai khodn hop ly dé thuan tién mua, ban. trung.nv@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc félrlﬁ Ngay ban S.'I:’\an L&i/lé Ky han
PLC 33,9 Nam giir 05/03/2015 34,7 40,0 31 -2,31% Trung han
HUT 15,1 Nam giir 04/03/2015 15,7 18,0 14 -3,82% Trung han
KBC 15,8 Nam giir 04/03/2015 171 20,0 15,5 -7,60% Trung han
VIC 46,6 Nam giir 04/03/2015 51,5 56,0 47 30/03/2015 47 -8,74% Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tly tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia ciing sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) 9uytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovéiky

gia ky trudc trudc

VFF 17/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.734 11.730 0,03%
VEOF 17/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.840 9.871 -0,31%
VF1 26/03/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.996 21.086 -0,43%
VF4 18/03/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.403 9.530 -1,33%
VFA 20/03/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.301 7.402 -1,36%
VFB 20/03/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.201 12.187 0,12%
ENF 20/03/2015 0% - 3% 0% 10.851 10.923 -0,66%
MBVF 12/03/2015 1% 0%-1% 11.143 11.173 -0,27%
MBBF 18/03/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.040 12.032 0,07%

pOI NGU PHAN TicH
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
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484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn

=R -

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
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CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét lgi ich dnh huédng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bado cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc st dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan cia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép ti nhiing nguén ma chiing t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i
khong dam bao rang nhimng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing téi c6 gia trj dén ngay
ra b4o cdo va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ctia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sita d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




